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RESUMO

O presente trabalho apresentara procedimentos para desenvolver um
planejamento financeiro pessoal eficaz que traga tranquilidade financeira ao
investidor. Apresentamos neste trabalho diversos tipos de investimentos de
diferentes rentabilidades e nivel de risco. Nao pretendemos dizer qual é o melhor
investimento, mas qual se aproxima melhor ao perfil de cada investidor. Para isto
definimos trés tipos de investidor: conservador moderado e agressivo que auxiliara a
tomada de decisdo e na escolha de suas aplicacbes. Pretendemos também
desenvolver a cultura de poupar o0 que é bastante simples, mas exige grande
disciplina, pois guardando pequenas quantias mensais e aplicando estes recursos
de forma correta trard a tranquilidade financeira desejavel.

Palavras-chave: planejamento financeiro pessoal, investimentos, perfil do
investidor.



ABSTRACT

This paper presents procedures to develop an effective personal financial planning
that will bring tranquility to the financial investor. We show here a number of different
types of investment returns and risk level. We do not intend to say what is the best
investment, but which better approximates the profile of each investor. For this, we
have defined three types of investors: conservative, moderate and aggressive. This
will help decision making and choice of applications. We also intend to develop a
culture of saving that is simple but requires great discipline - keeping small amounts
monthly and applying these resources properly will bring the desired financial ease.

Keywords: personal financial planning, investments, investor's profile.
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1 INTRODUCAO

A crescente sofisticagéo dos instrumentos e produtos financeiros faz com que
estes elementos sejam os de maior destaque entre novos investidores. As
movimentacdes e visualizacdes de novos investimentos e de oportunidades de
obtencdo de lucro em aplicacbes financeiras crescem a cada dia, elevando o
potencial de crescimento, incentivo a poupanca e a busca de produtos no mercado
financeiro.

Dentro deste contexto, a insatisfacdo com a situacao financeira pessoal &
comum. Decisfes sobre o futuro pessoal como trocar de carro, a decoracdo da casa
ou viajar sdo importantes uma vez que a forma como se usara o dinheiro e o tempo
gue cada um desses projetos levara para ser realizado sdo questdes que devem ser
analisadas e planejadas. Por isso, deve-se pensar na obtencdo de uma receita
diferente do rendimento habitual para se alcancar maiores retornos financeiros.

No Brasil, sdo encontrados véarios produtos e servicos distribuidos em
diversas instituicées. Mas para que o retorno financeiro seja alcangado, € necessario
que se conhecam as melhores alternativas de investimentos. Atualmente, maior
parte da populacdo em geral aplica seus recursos na caderneta de poupanca

deixando de avaliar outras opc¢des de investimentos.

1.1 PROBLEMA DE PESQUISA

Diante desse contexto e levando em consideracdo o questionamento de
amigos, parentes e pessoas em geral, percebi que este trabalho seria importante
auxilio na escolha de alternativas estratégicas de investimentos. Esta pesquisa
busca orientar o planejamento financeiro de longo prazo com base no perfil do

investidor e 0s riscos inerentes.



1.2 OBJETIVOS

1.2.1 Objetivo Geral

Desenvolver estratégias e procedimentos para potenciais investidores,
contribuindo para que sejam dados 0s passos iniciais aos investimentos,

incentivando-os e promovendo uma mudanca para melhoria de seu futuro financeiro.

1.2.2 Objetivos Especificos

— Desenvolver estratégias de investimentos de longo prazo.
— Apresentar procedimentos de analise de investimentos.

— Sugerir carteiras de investimentos.

1.3 METODOLOGIA

Este trabalho teve como objetivo elaborar uma pesquisa bibliografica e
documental buscando estratégias e procedimentos para potenciais investidores.
Segundo Oliveira (1999, p.114), o trabalho descritivo procura abranger aspectos
gerais e amplos de um contexto. O estudo descritivo possibilita o desenvolvimento
de um nivel de analise em que se permite identificar as diferentes formas dos
fendbmenos, sua ordenacio e classificacdo. E um tipo de estudo que permite ao
pesquisador a obtencdo de uma melhor compreensdo do comportamento de

diversos fatores e elementos que influenciam determinado fenémenao.
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2 REVISAO BIBLIOGRAFICA

2.1 FINANCAS PESSOAIS

Em financas pessoais, o planejamento financeiro € um instrumento que serve
como guia para que investidores possam visualizar de forma detalhada sua vida
financeira. Ele ird mostrar a situagdo atual em que cada investidor se encontra,
tracando o caminho a ser atingindo e os obstaculos a serem encontrados durante a
busca do objetivo estabelecido com a bem-sucedida evolucéo de ativos®.

Frankenberg (1999, p. 31) conceitua:

Planejamento financeiro pessoal significa estabelecer e seguir uma
estratégia precisa, deliberada e dirigida para a acumulagdo de bens e
valores que irdo formar o patriménio de uma pessoa e de sua familia. Essa
estratégia pode estar voltada para curto, médio ou longo prazos, e nédo é
uma tarefa simples de atingi-la.

Macedo Jr. (2007) diz que o conceito de planejamento financeiro € discutido
h& muito tempo, sendo definido como o processo de gerenciar financas a fim de se
atingir a satisfacdo pessoal visando ndo apenas ao sucesso material, e sim o
pessoal e profissional.

Cerbasi (2005) afirma que o momento de mudar o futuro é agora, pois se for
deixado para amanha, no dia seguinte se estara mais pobre. Para isso, nada sera
simples — que exigera um trabalho duro, economias disciplinadas e um padrao de
vida abaixo da mediocridade. Planejar o orcamento pessoal permite que o investidor
visualize de forma organizada como estdo suas contas hoje e como elas ficardo num
determinado periodo de tempo a frente. Qualquer pessoa pode ter um orcamento
bem elaborado, sem maiores dificuldades, com as projecdes e definicdes de renda e
despesas, adquirindo, assim, uma tranquilidade futura propria e de sua familia.

Conscientizacdo, objetivos, compromisso e estratégias de crescimento séo
alguns dos fatores que fardo o investidor refletir sobre suas necessidades de fazer
sobrar recursos a cada dia. O planejamento financeiro pessoal deve ser feito com

! Ativos: bens e direitos.
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muita determinacao e disciplina para um futuro financeiro organizado e estavel. Tudo
isso parece simples e facil para a maioria das pessoas, mas este € um processo
longo e cheio de obstaculos pelo caminho. Cultivar o habito de poupar para um
consumo futuro, ou mesmo para a satisfacdo de uma necessidade ou até para os

imprevistos de nossa vida é extremamente importante para o processo de

enriquecimento.

2.1.1 Conscientizagéao

E de extrema importancia haver conscientizacdo para o inicio de um plano
financeiro. Sem que o novo investidor reserve parte de seus rendimentos mensais
para efetuar aplicagcbes, torna-se lento o retorno financeiro. Por isso, deve-se
planejar para crescer. A conscientizacdo para elaboracdo de um planejamento
financeiro deve ser feita a qualqguer momento e o0 quanto antes possivel para que 0s
recursos sejam bem direcionados e aproveitados.

Macedo Jr. (2007) afirma que o ideal é que o planejamento financeiro seja
feito quando a situacdo financeira é favoravel e ndo apenas quando se encontram
dificuldades com a organizacao dos recursos — situacado que gera cortes e situacoes

de desgaste familiar.

2.1.2 Compromisso

A partir de agora, o investidor tera metas a serem cumpridas, objetivos para o
futuro a serem alcancados e o compromisso para atingir a independéncia financeira.
Cerbasi (2005) afirma que conquistar e manter a independéncia financeira sao
objetivos simples dese definir, mas ndo tdo simples de alcancar, dependendo
apenas do investidor decidir o que ira fazer para alcancar aquilo que deseja,

independentemente da renda financeira mensal.
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2.1.3 Estratégias de Crescimento

O investidor que ndo puder economizar nada porque suas despesas sao
maiores que as receitas deve primeiramente cortar os desperdicios e 0s gastos
supérfluos, guardando os trocados e as pequenas quantidades de valores em um
local diferente de um banco ou aplicagdo — um cofrinho € um bom comeco.
Executando esta simples tarefa, o investidor dara o primeiro passo para seu objetivo.

Lechter (2005) menciona: quantas vezes ouvimos alguém dizer que é preciso
ter dinheiro para ganhar mais dinheiro? Isso ndo € inteiramente verdade, embora
precisemos ter dinheiro para sermos bem-sucedidos. Isso ndo quer dizer que
devemos ter dinheiro para fazer dinheiro.

O mesmo autor afirma que se pode dizer que o dinheiro adquirido é um ativo
e, ao aplica-lo, havera expanséao dos recursos. A capacidade de levantar capital para
iniciar qualquer investimento € o elemento essencial para o futuro sucesso financeiro
pessoal. Pode-se conhecer um 6timo investimento, com retorno acima do esperado,
mas se o0 primeiro passo nao for dado, ndo possuira 0s recursos necessarios para

investir e garantir sua autossuficiéncia finanecira.

2.3 PLANO DE INVESTIMENTO

Ao investir, ndo € preciso ser um expert para obter vantagens em
oportunidades reais. Mas para investir com confianca, rentabilidade, sucesso e
consisténcia e ser capaz de ter vantagens nas oportunidades, primeiro o investidor
precisa se certificar se todas as suas necessidades financeiras e responsabilidades
estado reunidas.

Segundo Cerbasi (2005) comece com a seguinte orientacdo: reserve
suficientes quantias para casos de emergéncia, certifique-se que vocé esta
completamente seguro, saia das dividas e mantenha-se assim, determine seu plano
de tempo e comece a investir com metas.

Inimeras sao as questdes para se planejar adequadamente os investimentos

financeiros e para isso, se faz necesséario uma correta adequacgéo do planejamento
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financeiro, pois sera através desta ferramenta que o investidor podera visualizar o
guanto ele poderd investir e assim, planejar 0os seus investimentos. Zaremba (2007),
estabelece que um plano de investimento nada mais é do que um esforco
consciente e ordenado de aplicar seu dinheiro.

Frankenberg (1999) nos diz que um plano financeiro pessoal é seguir uma
estratégia de investimento para se acumular bens e valores para a formacdo do
patriménio pessoal e familiar e que, independentemente do prazo, ndo é algo
simples de se executar.

Zaremba (2007, p. 39) reafirma:

Para que um plano de investimento tenha sucesso € preciso que seus
objetivos estejam claros e que conheca bem a propria personalidade. Além
disso, por definicdo, o sucesso na area de investimentos € uma tarefa que
requer tempo para amadurecer. Porém se o investidor for daqueles que
esperam resultados rapidos, talvez ndo seja o caso de montar qualquer
plano de investimento duradouro. Em muitos momentos, investir € um jogo
de espera, no qual é preciso mais paciéncia do que dinheiro para ter
sucesso.

Conforme o Guia de Orientacdo e Defesa do Investidor CVM (2004),
importante assegurar o bem-estar financeiro de sua familia e, para isso, ndo é
preciso ser um expert em investimentos, bastando apenas comecar a investir sem
preocupacao quanto a quantia inicial.

Frankenberg (1999) afirma que o plano financeiro ndo é um conceito rigido
e inflexivel. E possivel se estabelecer as proprias regras do planejamento as quais,
uma vez estabelecidas, devem ser mantidas, lutando-se com determinacéo para
alcanca-las.

Anténio (2007, p.32) enumera em dez o numero de mandamentos para

sucesso financeiro:

1. Trabalhar, trabalhar e trabalhar.

2. Economizar, economizar e economizar.

3. Pensar como rico.

4. Nao desprezar nenhum centavo.

5. Amar o dinheiro e respeita-lo (ele ndo aceita desaforo).

6. Escolher uma pessoa rica e té-la como referencial (Quando estiver
desanimado, lembre-se dele).

7. Néo reclamar de dificuldades nem da crise (Crise, somos nés que a
fazemos).

8. Nao escolher o servigo. Fazer todos.

9. Nao invejar os ricos, tornar-se um deles.

10. N&o reclamar do Governo. Governo é vocé.
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De acordo com o Guia de Orientacdo e Defesa do Investidor CVM (2004),
“estd comprovado que as pessoas, até mesmo aguelas com poucos recursos,
guando se empenham nessa jornada, alcancam a seguranca financeira almejada”.
Frankenberg (1999, p.31) define:

Tranquilidade econdmico-financeira como uma expressdo bastante
subjetiva, que traduz o estado de satisfagdo de uma pessoa ao alcangar um
objetivo por ela mesmo definido como o montante suficiente para manter um
determinado padréo de vida. Conceitos como riqueza, conforto, qualidade
de vida, bem-estar, sucesso, renda, fortuna, etc, definem exatamente a
mesma idéia. Conscientemente, o individuo estabelece uma linha de
conduta, o que amplia bastante suas possibilidades de concretizar esse
sonho.

A ajuda de profissionais competentes e escolhidos criteriosamente,
como contadores, advogados, gerentes de contas de instituicbes
financeiras, planejadores financeiros, pode melhorar muito o desempenhos
da planificacdo a longo prazo, pois eles agregam critérios técnicos e
experiéncia a perseguicdo dos objetivos do individuo, do casal ou mesmo
de um grupo familiar.

2.3.1 Poupanca e Investimentos

A conscientizagdo para que se poupe pequena parte dos rendimentos
mensais e posterior investimentos em produtos do mercado financeiro € o primeiro
passo para que se possa projetar, no longo prazo, o alcance e a realizacdo das
necessidades adequadas ao padrao de vida almejado. Macedo Jr. (2007, p. 40)
expoe:

Depois de fazer o raio X de sua vida financeira, vocé se torna capaz
de poupar. De certa forma, poupar significa desafiar a morte. Quando vocé
deixa de consumir hoje, em funcdo de um consumo posterior, esta
acreditando que vivera até esse determinado momento futuro.

Ainda assim, fazer sobrar um pouco todo o més é necessario e
interessante por diversas razdes. Permite que vocé acumule dinheiro para
um consumo futuro sem pagar juros e que faga reservas para eventuais
emergéncias. Poupando, vocé tera economias para educacdo dos filhos,
aposentadoria, reforma da casa, compra do primeiro imével, bem como para
outros projetos.

Além disso, guardar parte da renda regularmente é um instrumento
util para fazer o dinheiro trabalhar para vocé, em vez do contrario. Isso
ocorre porque, ao poupar, vocé se torna capaz de fazer investimentos e
usufruir a renda que estes geram.

Porém, mais importante do que todos os motivos anteriores, a
formacao de uma boa poupanca o ajuda a ter tranquilidade e paz de espirito
para realmente aproveitar as coisas boas da vida.
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O Guia do Investidor CVM (2004) afirma que, em primeiro lugar, deve-se
separar parte da renda para uma aplicacdo e somente fazer despesas e adquirir
algum passivo apOs a realizacdo deste investimento. Muitas pessoas acham mais
facil fazer este tipo de poupanca por meio de débito automatico em conta corrente
do banco, pois, dessa forma, elas nunca sao tentadas a gastar seus recursos antes
de reservarem parte de suas receitas a si proprias.

Oliveira (1980) afirma que qualquer pessoa sabe o0 que € poupanca e
investimento e que, para a maioria, poupar € economizar. Ja investir € fazer
aplicacdo dos recursos em algo que seja lucrativo. Saliente-se que a poupanca € um
ato de abstencédo em que o individuo deixa de consumir parte de sua renda, criando
uma expectativa de que esta abstencédo reverta no futuro com atribuicdo de um
maior valor. E, enquanto a poupanca serve a uma fase inicial e atende aos
imprevistos, 0 investimento ultrapassa esse limite e sua base é obter um

crescimento e um maior rendimento.

Investir € aumentar o estoque de riqueza. No entanto, o que é um
investimento para um individuo pode ndo ser para a comunidade como um
todo. Se, por exemplo, um individuo compra um imoével, esta investindo.
Para a comunidade ndo houve investimento mas apenas a transferéncia de
propriedade. O estoque de riqueza do individuo foi aumentado. Portando,
para ele houve investimento. O estoque de riqueza da comunidade nao foi
aumentado, logo ndo houve investimento. (OLIVEIRA, 1980 p. 11)

Em termos mais simples e praticos, admitimos que investir € empregar
recursos, proprios ou de terceiros, com o objetivo de obter ganhos em determinado
periodo. No Guia do Investidor CVM (2004), encontramos a referéncia que nos diz
que devemos conhecer a situagdo financeira pessoal atual e analisa-la. N&o
devemos nunca iniciar uma jornada sem saber exatamente por onde estamos
comecando e obter seguranca neste caminho financeiro.

Oliveira (2007) faz referéncias para que as pessoas facam a programacéao
de seus gastos diarios ndo saindo de casa sem saber realmente a necessidade de
se adquirir algum bem. Se quisermos economizar, devemos ficar em casa. Macedo

Jr. (2007, p. 40) menciona que:

Se dinheiro ndo é sinénimo de felicidade, a falta de dinheiro e as
dividas sao certamente boa parte do caminho para a infelicidade. Mas tome
cuidado: poupar € muito bom, porém, poupar demais € ruim. Pior do que ndo
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poupar é poupar demais. Quem poupa mais do que precisa esta deixando de
aproveitar a vida e, possivelmente, gerando forte fonte de preocupacado para
o futuro. Além do mais, pode ser que o poupador ndo viva o suficiente para
aproveitar suas economias.

No Guia do Investidor CVM (2004), encontram-se as definicdes de

poupanca e investimento, apresentadas a seguir:

Poupanca: Normalmente é a aplicacdo dos recursos em lugares
(produtos) seguros que permitam facil acesso ao seu dinheiro, a qualquer
momento que precisar. Os principais tipos de produtos de poupancas séo
as cadernetas de poupancga e os certificados de depdsito bancario. A opgéo
por poupar € mais atraente em fungdo da seguranca que oferece, mas
existe um inconveniente para essa seguranca e disponibilidade imediata
(liquidez): os seus recursos recebem um salario baixo (pouco rendimento).

Investimento: Quando vocé “investe”, ha um risco maior de perder
seu dinheiro do que quando vocé “poupa’. Mas, ao mesmo tempo, vocé tem
a oportunidade de ganhar mais. Os investidores podem se proteger contra
esse risco adicional, distribuindo seu dinheiro em varios investimentos
(diversificacdo de suas aplicagbes), de modo que se 0S Seus recursos
diminuirem em um deles, os outros provavelmente irdo compensa-lo acima
das perdas. Essa estratégia denominada “diversificacdo”, pode ser
facilmente resumida como: “ndo coloque todos os ovos em uma sé6 cesta”.
[grifos do autor]

O processo de poupanca e investimento € a operacionalizacdo dos recursos
do investidor junto com a instituicdo administradora, colocando funcionamento as
decisdes adotadas e discutidas se elas sdo adequadas para que o investimento dos
recursos poupados seja bem sucedido. Zaremba (2007, p. 38) explica que:

O primeiro item de um plano de investimento é o esfor¢o para poupar,
devido a uma razdo muito simples: vocé precisa de dinheiro para poder
investir. Assim, o ato de poupar deve ser considerado um habito. Trata-se de
um remédio de acao de longo prazo para sua saude financeira.

A capacidade de poupar, contudo, varia de acordo com o nivel de
renda e as necessidades pessoais e familiares de cada um. Essa capacidade
pode ser avaliada e maximizada com a utilizagéo da ferramenta “orcamento
doméstico”. Entretanto, um bom alvo é poupar 10% dos seus rendimentos.
Em outras palavras, ndo ha segredos para se realizar um plano pessoal de
poupanca. As regras desse jogo chamam-se “for¢ca de vontade” e “disciplina”.

Inicialmente, o valor base dos recursos poupados sera o principal
componente de seus ativos. No entanto, depois de alguns anos de
acumulacéo, eles passaréo a crescer mais em fun¢éo dos juros e dividendos
recebidos em suas aplicagcfes e valorizacdo de investimentos em ativos de
risco no mercado financeiro. [grifos do autor]

O Portal do Investidor (2007) diz que poupar e investir sdo duas atitudes

relacionadas. Sem poupanca, € muito dificil acumular recursos para realizar
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investimentos. Por outro lado, um investimento inadequado ao perfil do investidor
pode resultar em prejuizos e, assim, comprometer 0s recursos poupados.

Oliveira (1980) finaliza que, apos analise dos conceitos de poupanca e
investimento, resta apenas verificar os fatores que afetam as decisdes de poupar e
investir, sendo possivel dizer que aqueles que poupam ndo sao 0S Mesmos que
agueles que investem e as decisbes sobre poupanca se fundamentam em

consideracdes distintas daquelas que fundamentam as decisdes de investir.

2.3.2 Poupar com Sabedoria

A poupanca com sabedoria deve ser encarada pelo investidor como um meio
de ser guardar recursos que irdo ser utilizados para a aposentadoria na data
planejada sem depender do sistema publico de previdéncia. Em relacdo a isso,

Frankenberg (1990, p.39) menciona que:

Esse pensamento tdo antigo quanto profundo, produto da sabedoria
popular, deveria ser um dos seus lemas da vida. Com ele, vocé jamais
cometera os erros irremediaveis e sempre achara uma solugdo capaz de
evitar o desespero em momentos de dificuldade.

Macedo Jr. (2007, p. 41) nos ensina que:

A poupanca € a semente de seu trabalho. Quando investe, vocé esta
plantando seu futuro e construindo sua arvore de dinheiro. Se vocé aduba-la
corretamente, poupando de forma sistematica e investindo, podera ter renda
para sempre sem depender da venda do seu tempo para ganhar dinheiro.
Poderé trabalhar e fazer aquilo que realmente o faz feliz.

Oliveira (1980) define que a poupanca depende basicamente de trés
fatores: (I) da capacidade de poupar; (Il) do desejo de poupar; (lll) das
oportunidades de poupar. A capacidade de poupar diz respeito ao nivel de renda de
quem esta poupando. O desejo de poupar sdo as motivagdes que o investidor possa
sentir para poupar e que estimulem o desejo de poupar e as oportunidades de fazé-
lo fazem referéncia aos instrumentos de captacdo dos recursos oferecidos. O
investidor devera repensar suas prioridades e rever orcamentos para que Seus

recursos poupados se perpetuem, criando o habito da poupanca. Os recursos
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poupados com sabedoria representam um amanha para o sucesso e independéncia
financeira.

De acordo com o site Portal do Investidor, poupar exige a avaliacdo objetiva
das despesas, a fixacdo de metas e, principalmente, muita persisténcia, a fim de
manter-se economizando pelo tempo necessério até que sejam alcancados os

objetivos que motivaram a poupanca. Salviano (2007) define que:

Poupar com sabedoria nem sempre significa obter o rendimento
maximo. A escolha cuidadosa da instituicao financeira que vai cuidar de seu
dinheiro é importante, mesmo que seja preciso perder rendimento para
garantir a seguranca. Estar atento a atuacédo da instituicdo financeira - aos
seus relatorios periddicos e a mudancas na legislacéo - € parte essencial do
controle de suas poupancas. E preciso verificar se 0s juros creditados estio
dentro do previsto nos servicos cobrados pela instituicdo, analisar e verificar
constantemente os extratos bancarios é uma forma de se ter certeza que néo
esta sendo lesado. Falar com seu gerente para ver se existe alguma forma
de aumentar o rendimento sem incorrer em maior risco € um dever de cada
poupador.

Quanto mais cedo comecar a poupar, menor deve ser o capital aplicado
mensalmente para atingir R$ 1.000.000,00 ao 60. O quadro baixo ilustra tal

afirmacdo com explemplo citado por Luquet.

Idade Atual Taxa de 8% a.a Taxa de 10% a.a Taxa de 12% a.a
25 R$ 466,73 R$ 294,22 R$ 183,18
35 R$ 1.100,12 R$ 810,82 R$ 593,05
45 R$ 2.962,06 R$ 2.509,76 R$ 2.121,08
60 R$ 5.551,72 R$ 5.003,41 R$ 4.505,92

Quadro 1 — Valor a economizar para atingir R$ 1.000.000,00 aos 60 anos
Fonte: Luquet (2007, p. 19) adaptado pelo autor.

As taxas acima desconsidaram inflagdo, tributos. Na caderneta de
poupanca, temos taxa de 6% a.a.
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2.3.4 GASTAR COM PRUDENCIA

Para se atingir o objetivo deste subtitulo, o investidor deve considerar seu
orcamento pessoal elaborado como a principal ferramenta de controle dos seus
gastos. Frankenberg (1999, p.39) afirma que:

Gastar com prudéncia significa saber diferenciar o que € essencial do
que € supérfluo. Avaliar com cuidado se determinado eletrodoméstico, uma
roupa, um produto alimenticio é necessario ou apenas capricho dispensavel
€ uma capacidade que nem todos possuem. Quem nédo sabe fazer isso pode
se arrepender algumas horas apés a compra, mas o estrago estara feito.

Se policiar para ndo ultrapassar os limites dos préprios ganhos € uma
grande dificuldade para a maioria das pessoas. As formas de presséo da sociedade
em gue vivemos Sao enormes, € SA0 poucos 0S que conseguem resistir a elas.
Conforme o site Portal do Investidor, “reduzir despesas pode significar desde
simples cuidados para evitar o desperdicio até o esforco, por vezes arduo, no
sentido de conter gastos”.

O padréo de vida que o investidor possuia antes da conscientizagédo para a
sua independéncia financeira deve ser amplamente analisado, podendo ser
determinante na contencdo de despesas e gastos desnecessarios. Segundo Macedo
Jr. (2007, p.38):

Tome um cuidado especial com os gastos que vocé faz para gerar
status. Esta é uma forma de respeito da sociedade para com seus individuos.
Porém, o verdadeiro status advém daquilo que somos e ndo daquilo que
temos. Logico que, se vocé tem um carro muito caro, um escritério belissimo
e se veste com roupas de grife, as pessoas tendem a trata-lo melhor. Porém,
tente compreender quais as conseqiiéncias para sua vida em gastar muito
tempo tentando ganhar dinheiro para comprar esses simbolos exteriores de
riqueza.

De acordo com o Guia do investidor CVM (2004), se o individuo estiver
gastando toda a sua receita e nunca tiver sobra de recursos para poupar ou investir,
sera preciso encontrar meios de cortar suas despesas. Ao observar onde esta
gastando seus recursos, ele ficara surpreso ao perceber como aqueles pequenos
gastos diarios, que pode deixar de fazer, se acumulam no decorrer de um ano. Essa

Ultima observacdo é de extrema importancia, pois sdo nos pequenos gastos que
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deixamos fortunas de lado, em, talvez, produtos ou servigcos que séo superficiais e

nao fardo sequer falta alguma, o que pode ocasionar um atraso de anos para o

alcance da independéncia financeira.

Como dito anteriormente, assuntos que tratam de conscientizacao e objetivos

de um planejamento financeiro pessoal revelam que se deve mudar algumas

atitudes e adotar outras novas quando se quer mudar a vida financeira para melhor.

Sendo assim, abaixo segue um quadro para controle de suas despesas mensais de

uma familia com duas pessoas.

RECEITAS
Salario
TOTAL DE RECEITAS

DESPESAS
GASTOS FIXOS
Luz

Agua

Telefone

Gas

Prestacdo da casa
IPTU
Alimentacéo
Transporte
Plano-saude
Previdéncia

SUBTOTAL

R$
R$

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

Estrutura financeira:

2.000,00
2.000,00

60,00
40,00
80,00
20,00
300,00
20,00
400,00
240,00
90,00
120,00
1370,00

OUTRAS DESPESAS
Cinema / Teatro
Restaurantes
Vestuario

Lazer

Manutencédo da casa
SUBTOTAL

TOTAL DE DESPESAS

Saldo para aplicacéo financeira

R$
R$
R$
R$
R$
R$

R$

R$

80,00
100,00
80,00
100,00
70,00
250,00

1.800,00

200,00

Quadro 2 — Estrutura Financeira
Fonte: Elaborado pelo autor




21

2.4 ADOCAO DA FILOSOFIA DE INVESTIMENTOS

A realidade financeira da maioria das pessoas é demasiadamente dificil de
se enfrentar por conta de uma constante escassez de recursos. Por isso a
necessidade de uma filosofia de investimento que invista parte de seus recursos
para resguardar sua renda futura. Os sonhos deveriam ser transformados em
objetivos e este € justamente um fato que algumas pessoas jamais tentam realizar.
Fica dificil torna-los realidade sem determinacdo e vontade para ultrapassar
obstaculos que geralmente necessitam de algum investimento financeiro para a
realizacdo, e € por isso que devemos planejar a situacdo financeira do amanha,
adotando no nosso dia a dia estratégias para o alcance dos objetivos financeiros.

Salviano (2007) explica que:

N&o existe mégica para formar poupanca ou patrimdénio. Por mais
pequena que seja sua renda atual, é imprescindivel vocé se disciplinar para
ndo gastar tudo o que ganha. E fundamental reservar uma parcela de sua
renda para formar poupangas e ou investimentos que irdo garantir sua
tranguilidade financeira almejada em momentos de dificuldades.

Deve-se adotar uma disciplina de investimentos e segui-la firmemente, nao

desviando dos objetivos estabelecidos.

2.5 PRODUTOS E SERVICOS DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os produtos e servigos financeiros séo praticamente todos iguais, mudando
apenas em detalhes, formas de utilizagdo dos produtos. Alguns nomes podem
mudar, mas, enfim, a esséncia do produto ou servico € a mesma. O investidor
encontrara no mercado financeiro brasileiro acdes, fundos de investimentos,
certificados de depdsitos bancarios, cadernetas de poupanca e outros produtos e

servigcos como em todos 0s mercados financeiros no exterior.
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2.5.1 Clube de Investimentos

Trata-se de uma modalidade de investimento de aplicacdo financeira criada
por um grupo de pessoas que desejam investir em conjunto Seus recursos em
gualquer produto do mercado financeiro estabelecidos no estatuto do clube.

Macedo Jr. (2007, p.105), diz que “as pessoas que fazem parte de um clube
de investimento, tera um incentivo para que sejam feitos investimentos mensais e
nao apenas de uma vez, atingindo melhores resultados e diminuindo o0s riscos”.
Cabe ressaltar que todo o Clube de Investimento deve ter no minimo 51% dos
montante dos recursos aplicados em acbes. Os 49% restantes poderdo ser
investidos em outras modalidades de investimentos. Os participantes podem opinar
sobre qualquer mudanca de regras regidas pelo estatuto do Clube, ocorrendo
reunido da Assembléia Geral para discussdo dos assuntos. Macedo Jr. (2007,

p.103), expbe as principais vantagens de se participar de um clube de investimento:

O investidor podera influenciar a gestao da carteira — se o investidor
optar por um fundo, a participacdo na gestao dos investimentos sera bem
mais restrita;

Qualquer pessoal pode aplicar, mesmo que nao tenha alto valor de
recursos. Sao, no minimo, trés e, no maximo 150 participantes. Quando os
clubes sédo criados por pessoas com elo comum como funcionarios de uma
empresa, por exemplo, ndo é estipulado limite de participantes.

A carteira é mais flexivel e bastante diversificada, podendo ser
ajustada a seu perfil e ao de seus colegas investidores.

A taxa de administracdo é mais baixa porque a estrutura de gestdo é
mais simples que a de um fundo.

Os custos sdo menores, pois ndo h& encargos com auditorias e fiscaliza¢gBes
da CVM.

Um clube de investimento possui a capacidade de reunir membros, com certo
grau de afinidade, para que, juntos, aprendam como funciona o mercado de agdes,
de titulos e demais produtos financeiros. A partir do momento em que oS
participantes do clube de investimento comegcam a trocar ideias entre si, observando
as mudancas ocorridas no mercado financeiro, entendendo a importancia de se
encarar os investimentos com uma viséo de longo prazo, comeca-se a se colocar em
pratica a finalidade e objetivo principal de um clube de investimento: a unido de
forcas. Juntos, os participantes de um Clube de Investimento terdo as mesmas

condi¢cbes de comprar ou vender a¢cdes, como fazem os grandes investidores.
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2.6 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Podemos utilizar como exemplo para um melhor entendimento do que séo
fundo de investimentos o de um grupo de pessoas que se reune e decide comprar
algo em conjunto, sendo o valor da compra dividido entre os compradores de acordo
com o capital disponibilizado para a finalizacdo do processo de compra.

Santos (1999) explica que os fundos de investimentos podem ser
administrados por bancos, sociedades de financiamento e de investimento e
sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios.

Lima, Galardi e Neubauer (2006, p.101), definem “um fundo de investimento
sendo um conjunto de investidores que visam um objetivo comum. Evidentemente o
objetivo do aumento do capital investido”.

Podemos também comprar um fundo de investimento como um condominio.
Como todo condominio, a Assembleia de Cotistas € o 6rgao decisorio e a ela cabe
aprovar o balanco social do fundo bem como definir certas fun¢cdes administrativas
gue um fundo necessita para ser aprovado pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Macedo Jr. (2007, p.89) explica que:

Existem milhares fundos de investimentos no mercado brasileiro.
Cada um possui politica de investimento e composicao de carteira préprias,
que varias das opcdes mais conservadoras as mais arrojadas. Os fundos
podem investir em a¢des, CBD’s, debéntures, titulos publicos e derivativos.
O investidor pode escolher o fundo que tenha politica de investimento
adequada a seus objetivos. Mas € indispensavel acompanhar os
investimentos do fundo em tempos em tempos, para avaliar se eles
continuam atendendo suas necessidades, que podem mudar com o passar
do tempo.

Lima, Galardi e Neubauer (2006, p.101) afirmam que “melhor rentabilidade,
acesso aos grandes mercados, falta de tempo por parte dos investidores, diluicdo
dos custos séo fatores que fazem um investidor aplicar recursos em fundos de

investimentos”.

Cerbasi (2005, p.137) define os prés e contras dos fundos de investimentos:

a) Prés — € uma forma de investir em papéis seguros aos quais uma pessoa
fisica de recursos limitados néo teria acesso.

b) Contras — Quando administrados por grandes bancos de varejo (onde a
maioria possui conta corrente), em geral oferecem baixa rentabilidade e taxas
de administracdo abusivas e raramente explicitadas aos clientes. Ha casos
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de taxas de administracdo que corroem até um terco de toda a rentabilidade
anual do fundo. Taxas superiores a 1% ao ano devem ser abominadas, pois
hé alternativas bem melhores no mercado.

2.6.1 Funcionamento

O investidor, ao aplicar os seus recursos financeiros em um fundo de
investimento, estara adquirindo certa quantidade de cotas® que representardo o
patrimdénio do fundo de investimento. Lima, Galardi e Neubauer (2006) mencionam

que:

Ao ingressar em um fundo de investimento, os investidores ficam sujeitos a
deveres e direitos, que objetivam um tratamento equitativo entre todos. Cada
fundo de investimento tem seu conjunto de direitos e deveres, que devem vir
expressos nos prospectos e nos regulamentos dos fundos.

2.6.2 Custos Cobrados

As taxas que podem ser cobradas pelo administrador do fundo de
investimento sédo: a taxa de administracao e, em alguns tipos de fundos, a taxa de
performance. Macedo Jr. (2007) explica que a taxa de administracdo € um
percentual fixo, cobrado sobre o patriménio do fundo. Explica também que “a taxa de
performance € sobre um referencial e sera cobrada quando o gestor do fundo
ultrapassar uma marca pré-estabelecida para a cobranca desta taxa, sendo cobrada
pelo percentual de rendimento excedente”.

Deve-se avaliar muito bem a taxa cobrada pelos gestores dos fundos de
investimentos pois, independentemente do ganho (ou perda) que o investidor tera,

as taxas estardo sendo cobradas. Por isso, a escolha do fundo e da instituicdo que

% Quando alguém investe em um fundo esta, na realidade, adquirindo uma quantidade de cotas, que
representam uma parte do patriménio deste fundo, determinando sua propor¢cdo em relacdo a ele.
Este fator acabou originando o termo cotista para o investidor do fundo de investimento. Como a cota
€ que ira definir a participacdo do investidor no fundo, a rentabilidade (%) da cota sera igual para todos
os investidores, independentemente do valor investido.
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7

farA a administracdo é fundamental na hora da escolha deste produto de

investimento financeiro.

2.6.3 Risco em Fundos de Investimentos

E essencial que o investidor em fundos de investimento tenha a exata nocg&o
dos riscos que esta correndo de nao obter 0 que esperava ao investir seus recurso.
Macedo Jr. (2007, p.) explica que os fundos de investimentos possuem vantagens e
desvantagens. Quando um investidor resolve delegar suas decisbes de
investimentos a um terceiro, estd dando a ele um mandato, ou seja, ira dizer ao
gestor 0 que ele pode ou ndo fazer com seu dinheiro. A CVM e a Anbid® criam
classificagOes-padrao para esses mandatos. Assim, antes de aplicar seus recursos,
o investidor deve procurar saber se seu gestor pode ou nao aplicar em acdes, em
renda fixa ou em outras opc¢oes.

Quando o investidor for escolher um fundo de investimento, ele ndo deve
apenas dar atencdo e se impressionar cos resultados passados obtidos pela
administradora do fundo, pois 0s ganhos passados ndo garantem o rendimento
futuro. E importante fazer a escolha do fundo adequada ao perfil de investidor, saber
se o fundo possui um historico consistente de bons ganhos e ler atentamente o
prospecto do fundo. Com isso, o investidor saberd onde estardo seus recursos e

decidird com mais certeza onde iré investir, diminuindo assim seus riscos.

® ANBID — Associacao Nacional dos Bancos de Investimento é a principal representante das
instituicbes que atuam no mercado de capitais brasileiro e tem por objetivo buscar seu fortalecimento
como instrumento fomentador do desenvolvimento do pais.
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2.6.4 Transparéncia na Gestao do Fundo

Nesses tempos em que a governanca corporativa® estd avancando nos
mercados acionarios, cabe aqui estabelecer também os mesmos critérios para 0s
gestores de fundos de investimento. Infelizmente, a transparéncia na gestdao dos
fundos de investimentos negociados no mercado brasileiro ainda € negligenciada em
funcdo de certos argumentos de que a assercdo € baseada em conceitos de
espionagem. A comissdo de valores mobiliarios (2008) ja informa o nivel de risco
dos fundos de investimento, permitindo que o investidor possa inferir o risco de

crédito que ele corre ao adquirir cotas desse fundo.

2.6.5 Tipos de Fundos de Investimentos

A Resolugéao 409 da CVM trouxe alteracdes significativas nas classificagoes
dos fundos. O objetivo da nova classificacdo € simplificar o processo e tornar claro
ao investidor o tipo de fundo ao qual esta se associando e o tipo de risco que pode

existir. SAo sete as novas categorias:

* Trata-se de um sistema pelo qual as sociedades séo dirigidas e monitoradas, envolvendo os
acionistas e os cotistas, Conselho de Administracdo, Diretoria, Auditoria Independente e Conselho
Fiscal. As boas praticas de governanca corporativa tém a finalidade de aumentar o valor da sociedade,
facilitar seu acesso ao capital e contribuir para a sua perenidade.
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2.6.5.1 Fundo de Certo Prazo

Os fundos de investimento dessa categoria possuem a sua carteira de
investimentos composta por titulos de renda fixa cujo prazo seja inferior a 365 dias,
possuindo assim um prazo médio da carteira menor. Macedo Jr. (2007, p.93) define:

S&o considerados os mais conservadores, com cotas menos
sensiveis as oscilacbes das taxas de juros. Investem em titulos publicos
federais ou privados de baixo risco com prazo maximo a decorrer de 375
dias. O prazo médio da carteira é de, no maximo, 60 dias. Podem ser titulos
de renda fixa, pés ou pré-fixados, e geralmente sua rentabilidade esta
atrelada a taxa de juros usada nas operacgdes entre os bancos, o CDI5.

2.6.5.2 Fundos Referenciados

Os fundos de investimentos dessa categoria tém por objetivo de rentabilidade
proporcionar uma rentabilidade atrelada a um indexador financeiro e a sua carteira
de investimento devera ser composta (95%) por titulos de renda fixa que tenham

rentabilidade atrelada a esse indicador financeiro. Macedo Jr. (2007, p.94) define:

Os mais conhecidos sdo os referenciados DI, que acompanham a
variacdo diaria das taxas Selic e CDI e se beneficiam em um cenario de alta
de juros. Esses fundos investem, no minimo 80% em titulos publicos
federaisou em titulos de renda fixa privados de baixo risco. No minimo, 95%
de sua carteira € composta por ativos que acompanham a variacdo de seu
indicador de desempenho.

® De forma a garantir uma distribuicdo de recursos que atenda ao fluxo de recursos demandados pelas
instituicbes, foi criado, em meados da década de 1980, o CDI. Os Certificados de Depdsito
Interbancario sdo os titulos de emissao das instituicdes financeiras que lastreiam as operacdes do
mercado interbancério. Suas caracteristicas sdo idénticas as de um CDB, mas sua negociacdo é
restrita ao mercado interbancario. Sua funcéo é, portanto, de transferir recursos de uma instituicao
financeira para outra. Em outras palavras, para que o sistema seja mais fluido, quem tem dinheiro
sobrando empresta para quem nao tem.
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2.6.5.3 Fundos de Renda Fixa

Cerbasi (2007, p.136) conceitua como um “fundo no qual participantes
compram as cotas de uma instituicdo com base em titulos emitidos pelo governo,
caracteristicas de CDB e taxas preestabelecidas”. Lima, Galardi e Neubauer (2006,

p.117) dizem que:

Neste tipo de fundo, é exigido que, no minimo 80% da carteira esteja
relacionada diretamente (através de titulos de renda fixa publicos e/ou
privados) ou através de derivativos, a variacdo da taxa de juros doméstica ou
de indice de inflacdo, ou ambos.

Estes fundos poderdo ser de curto ou longo prazos (neste Ultimo
caso, quando o prazo médio de sua carteira for superior a 365 dias). Se o
fundo for considerado de longo prazo, nao podera ser utilizada a cota de
aventura.

Uma vantagem, mas na qual o investidor devera prestar bastante atencéao, é
que, neste tipo de fundo, a instituicdo administradora ndo podera cobrar a taxa de
performance, somente a de administracdo. Este item € de grande importancia na
escolha para destinacdo dos recursos, pois a taxa de administragdo pode ser mais
elevada, fazendo com que os gestores das entidades prefiram a participacdo dos

investidores neste tipo de fundo de investimento.

2.6.5.4 Fundos Cambiais

Os fundos dessa categoria tém a sua carteira de investimentos composta por
(80%)) titulos de renda fixa que tenham como objetivo de rentabilidade proporcionar
a variacao de precos de uma determinada moeda estrangeira. Macedo Jr. (2007, p.

94) afirma:

Esses fundos mantém, no minimo, 80% do seu patrimonio investido
em ativos que sejam relacionados a variagdo de precos de uma moeda
estrangeira ou a uma taxa de juros (cupom cambial). Os mais conhecidos
sédo os fundos Cambiais Dolar, que seguem a variagao da cotacdo da moeda
norte-americana. Como estéo sujeitos aos custos de taxa de administragéo,
Imposto de Renda e variacdo da taxa de juro, esses fundos néo refletem
exatamente a cotacao da moeda estrangeira em questao.
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Cerbasi (2005, p.139), conceitua: “sdo fundos que pagam Seus juros em
dolar. Possui baixos juros, perdendo para as demais aplica¢des, porém quando o
dolar sobe, o investidor recebe os juros mais a variagéo cambial”. E um tipo de fundo

que possui seus riscos vinculados a desvalorizacdo da moeda estrangeira.

2.6.5.5 Fundo de Acdes

Cerbasi (2005) diz que estes sdo fundos que possuem acdes e tentam
acompanhar o desempenho das principais acdées do mercado ou de um segmento
especifico, como, por exemplo, o setor das empresas de energia elétrica. Os fundos
dessa categoria tém a sua carteira de investimentos composta por 67% (no minimo)
em acdes de empresas negociadas em Bolsa de Valores. Lima, Galardi e Neubauer
(2006, p.117) dizem:

Neste tipo de fundo, é exigido que no minimo 67% da carteira de
acoes seja admitida para negociagéo no mercado a vista em bolsa de valores
ou balcdo organizado. E indicado aos investidores que ndo necessitam de
liquidez imediata e toleram volatilidade.

Macedo Jr. (2007) conceitua que sao indicados para longo prazo. Possuem
as oscilagdes do preco dos papéis que compdem sua carteira. Existem muitas
instituicbes que possuem este tipo de fundo, com isso, muitos gestores com
diferentes filosofias de investimentos os administram e uma grande diferenca na
composicdo da carteira do fundo faz com que eles tenham muitas diferencas que
devem ser adequadas ao risco que o investidor esta disposto a enfrentar.

Enquanto nos fundos de renda fixa a principal atencdo deve estar voltada
para a taxa de administracdo cobrada, no caso dos fundos de ac¢des a questdo é
outra. E preciso avaliar a capacidade de gestdo. Muito se diz no mercado financeiro
que os resultados passados nao refletem os resultados futuros, mas este € um fator
que se deve levar em consideracdo antes do desprendimento dos recursos.

Zaremba (2007, p.114) afirma que:
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A qualidade da gestéo se reflete na escolha das empresas que fardo parte do
fundo e no giro dado a carteira. Fundos que se propdem a replicar o
resultado do Ibovespa6 nao precisam de capacidade de gestdo alguma.
Basta compor uma carteira que “imite”, da forma mais préxima possivel, a
composicdo do indice. No caso desses fundos, a taxa de administracdo
deveria ser sempre bem baixa porque ndo é necessario remunerar talentos
para reproduzir um dado indice.

Cerbasi (2005, p.141) define elementos positivos e negativos neste tipo de

investimento:

a) Pros — Sao a forma mais simples de negociar agfes, exigindo mais o
entendimento de como se comportam a economia e o mercado do que o
conhecimento das empresas em si.

b) Contras — Taxas de administrag8do, exposicdo a riscos econdmicos e
politicos e grande instabilidade de comportamento, 0 que exige muita
experiéncia dos investidores.

2.6.5.6 Fundos de Divida Externa

Os fundos desta categoria tém a sua carteira de investimento composta por
(80%) por titulos emitidos pelo governo brasileiro negociado no mercado
internacional. Macedo Jr. (2007) afirma que tais fundos possuem, no minimo, 80%
de seu patriménio em titulos brasileiros negociados no exterior. Os 20% restantes
podem ser aplicados em outros titulos de crédito transacionados no mercado
internacional. Lima, Galardi e Neubauer (2006, p.118) consideram “os fundos de

divida externa, um fundo de alto risco”.

® E o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de acOes constituida em 02/01/1968
(valor-base: 100 pontos), a partir de uma aplicacdo hipotética. Supde-se nado ter sido efetuado
nenhum investimento adicional desde entdo, considerando-se somente 0s ajustes efetuados em
decorréncia da distribuicdo de proventos pelas empresas emissoras (tais como reinversdo de
dividendos recebidos e do valor apurado com a venda de direitos de subscrigdo, e manutengdo em
carteira das acdes recebidas em bonificacdo). Dessa forma, o indice reflete ndo apenas as variagdes
dos precos das acdes, mas também o impacto da distribuicdo dos proventos, sendo considerado um
indicador que avalia o retorno total de suas a¢6es componentes.
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2.6.5.7 Fundos Multimercados

Séo fundos de nivel de risco médio ou alto, que investem em diversas classes
de ativos (renda fixa, acbes, cambio, indices de preco e derivativos), podendo ou
n&o ter alavancagem’. Seu objetivo é a busca de retorno no longo prazo, através de
deslocamentos téaticos entre as diversas classes de ativos. Os Fundos
Multimercados ndo possuem intervalos de alocacdo predeterminados, ou seja, um
fundo multimercado podera estar aplicado em 30% em renda variavel em um dia e
zerar totalmente a posi¢cédo no dia seguinte. Lima, Galardi e Neubauer (2006, p.118)

conceituam:

Seu objetivo é formar um mix de ativos e benchmarks, mediante
estratégia de investimento diversificada, sem a necessidade de concentracéo
em qualquer um deles. Em sua carteira, podem existir titulos de renda fixa e
acdes. Quanto maior for a quantidade de acdes, maior sera a volatividade. E
considerados um fundo de médio risco, e as instituicbes financeiras o
recomendam ao investidor que ndo necessita de liquidez imediata.

Zaremba (2007) define que os multimercados possuem grande importancia e
crescimento, atrelado aos novos produtos e grande quantidade de gestores
especializados nesses fundos.

Os fundos dessa categoria obtém a sua rentabilidade fundamentalmente a
partir de operacdes de derivativos financeiros. Os derivativos financeiros sao
contratos que visam a simular um conjunto de operacdes de modo a permitir que o
gestor do fundo possa alavancar o patrimbénio do fundo em uma determinada

estratégia de investimento. Zaremba (2007, p.88) diz que:

O objetivo basico de tais fundos é superar o rendimento da taxa selic por
meio de operacdes de arbitragem nos mercados de juros, cambio e acdes. O

" A Alavancagem define o grau de utilizacdo dos recursos de terceiros para aumentar as

possibilidades de lucro, mas também aumenta o grau de risco da operagdo. No caso de uma empresa,
guanto maior for seu grau de endividamento, maior serd sua alavancagem (podendo ser positiva ou
negativa em termos de resultados). No caso do mercado de fundos, trata-se de fazer um investimento
maior que o patriménio do fundo. Um exemplo é comprar um lote de acdes pagando somente parte de
seu valor nos mercados de opgdes, a termo e futuro. Se ocorrer uma variagdo desses papéis, 0
investidor é extremamente beneficiado, pois a quantia inicialmente investida é reduzida, e seu retorno
€ bem mais acentuado. O inverso é verdadeiro: se ocorrer uma desvalorizacdo desses papéis, o valor
das opc¢Bes compradas sera drasticamente reduzido.
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fundo tera sua posigdo principal em titulos governamentais e fara posi¢des
de arbitragem ou direcionais sempre que o gestor julgar existir margem para
ganho a um nivel de risco aceitavel.

2.7 INVESTIMENTOS EM RENDA FIXA

Os investimentos em renda fixa sdo caracterizados de fixos, pois, no
momento da aplicacdo dos recursos, o investidor j& pode dimensionar seus ganhos
futuros. S&o aplicacbes financeiras estaveis e, por isso, sdo considerados
investimentos conservadores e de menor risco. Castro (1979, p. 92) diz que “sao
aqueles que contém um componente de remuneragdo periodica determinada
contratualmente”.

Pinheiro (2007) menciona que ao se efetuar um investimento em renda fixa, o
investidor estara adquirindo um titulo de divida. Trata-se um contrato por meio do
qual o investidor fara um empréstimo em dinheiro ao emissor do papel que, em
troca, Ihe paga quantias fixas a intervalos regulares, que séo o pagamento de juros,
até uma data especifica, a data do vencimento do papel, quando entdo é feito um
pagamento final, o resgate do titulo. Podemos ainda definir os investimentos em
renda fixa como um tipo de rendimento obtido por um investimento em titulos do

mercado financeiro.

2.7.1 Caderneta de Poupanca

E a modalidade de investimento que possui a maior tradicio e a mais
conservadora do mercado. Permite ao investidor aplicar pequenas somas com
rendimentos a cada 30 dias. Macedo Jr. (2007, p.112) afirma que “é a forma de
investimento mais conservadora e com a mais baixa rentabilidade ao longo de sua

histéria. Rende apenas cerca de 0,5% ao més mais TR®".

8 Sigla para Taxa Referencial de Juros. A TR foi criada no Plano Collor Il com a inten¢cdo de ser uma
taxa basica referencial dos juros a serem praticados no més. Em 1990, foi usada como indice
econdmico de correcdo monetaria, 0 que gerou protestos e acbes na Justica. Durante a fase mais
aguda da Inflacdo Brasileira, havia ainda a TRD — Taxa Referencial Diaria.


http://pt.wikipedia.org/wiki/Plano_Collor
http://pt.wikipedia.org/wiki/Justi%C3%A7a
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Fortuna (2002) diz que este é um investimento que tem tradicdo pela sua
facilidade de investimento. E possivel efetuar aplicacbes de pequenos valores e se
conseguir uma rentabilidade apdés a data de aniversario (mensal) da aplicacéo.
Mesmo com uma baixa taxa de rentabilidade mensal, a caderneta de poupanca é
um investimento muito procurado, sendo uma forma encontrada para a protecdo ou
para reservas de capital. Cerbasi (2005, p.135), define algumas caracteristicas da

caderneta de poupanca:

¢ Qual seu risco? Ao contrario do que muitos pensam, a poupanga tem
algum risco. Se 0 banco em que vocé tem poupanca quebrar, ha um
fundo criado pelos bancos que serve como uma espécie de seguro e
devolve até 20 mil reais a correntista prejudicado.

e Pros: € o Unico investimento sobre o qual ndo incide Imposto de
Renda, possui baixo risco, a taxa é igual em todos os bancos e é de
conhecimento publico.

e Contras: oferece baixa rentabilidade, perdendo para a maioria das
aplicacdes de baixo risco do mercado.

Zaremba (2007) salienta que o investidor que optar pela caderneta de
poupanca tera garantia e comodidade, lembrando que risco menor e pouco trabalho,
significam normalmente ganhos inferiores. Fortuna (2002, p.252), afirma que “os
bancos, em funcdo da concorréncia, vém criando alternativas e facilidades para a
poupanca, que viabilizem um aumento da liquidez e facilidade de movimentacéo das

cadernetas”.

2.7.2 Titulos Publicos

S&8o papéis emitidos pelos poderes publicos federais, estaduais ou
municipais. Um dos principais objetivos dessa emissdo € 0s governos poderem
financiar as suas dividas, pagando remuneracdo com taxas prefixadas ou poés-
fixadas. As instituicdes financeiras interessadas compram esses titulos,
emprestando recursos aos governos e colocam esses papeéis nas carteiras dos
fundos de investimento, remunerando o investidor. Os riscos dos titulos publicos € o

risco dos governos ndo honrarem 0s compromissos assumidos.
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2.7.2.1 Tesouro Direto

Tesouro Direto ou Titulos Publicos sédo papéis emitidos pelos poderes
publicos federais, estaduais ou municipais. Um dos principais objetivos dessa
emissao é os governos poderem financiar as suas dividas, pagando remuneracéo

com taxas prefixadas® ou pés-fixadas'®. Macedo Jr. (2007, p.114) define o seguinte:

Tesouro Direto € um programa de venda de titulos publicos a pessoas
fisicas via Internet, desenvolvido pelo Tesouro Nacional em parceria com a
Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custédia. Comprando esses “papéis”,
0 governo passa a ser seu devedor e se compromete a pagar 0 empréstimo
mais os juros decorrentes dele na chamada data de vencimento ou resgate
do titulo. Essa é uma forma de a Unido regular a oferta de moeda no
mercado e também de conseguir recursos para financiar atividades do
governo federal, como educacao, saude e infra-estrutura.

Zaremba (2007) explica que o Tesouro Direto esta disponivel para os
investimentos de qualquer pessoa fisica ou juridica. Esta ao alcance da maioria dos
investidores por oferecer aplicacéo a partir de R$ 200,00.

Esta modalidade de investimento pode ser uma 6tima escolha de curto, médio
ou longo prazo devido ao seu baixo custo, boa rentabilidade e pela sua liquidez que
€ quase imediata. Se o investidor necessitar fazer o resgate dos seus titulos
publicos, podera fazer a qualquer tempo pelo seu valor de mercado, uma vez que 0
Tesouro Nacional garante a recompra de seu titulo.

Macedo Jr. (2007, p.114-115) enumera sete vantagens do Tesouro Direto:

Baixo Custo — Alguns titulos custam menos de R$ 1 mil. Mas o valor minimo
gue vocé precisa desembolsar para investir no Tesouro Direto é inferior a
R$ 200,00, porque vocé pode adquirir apenas uma fragdo de, no minimo,
20% do preco total de um titulo.

Liquidez do investimento — O resgate dos titulos é feito automaticamente na
data do vencimento, mas estes podem ser colocados a venda antes, pelo
preco de mercado.

Rentabilidade elevada — Os rendimentos sdo superiores aos das demais
aplicacdes financeiras equivalentes disponiveis ho mercado.

Seguranga — O risco que de a Unido ndo pague os titulos é muito baixo, ou
seja, esse investimento é 100% garantido pelo governo federal.

° Taxa pré-fixada nédo possui variacdo ou correcdo, ou seja, o valor da parcela permanece inalterada
do inicio ao fim e ja esta tudo definido.

% Taxa pos-fixada, trata-se de possiveis corre¢cdes de inflagdo que recairdo sobre as parcelas
advindas. Quer dizer refazer acordo. Normalmente se refaz um contrato em alguma clausula, podendo
ser de juros ou prazos estendidos para facilitar o pagamento ou recebimento.
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Opcbes de investimento — Cinco tipos de titulos, com taxas pré ou pos-
fixadas e datas de vencimento a curto, médio e longo prazos.

Diferencial — Reduzidas taxas de administracéo e de custédia e Imposto de
Renda cobrado somente no momento da venda, vencimento do titulo ou dos
pagamentos dos juros intermediarios.

Comodidade e facil acesso — Tudo realizado com seguranca via Internet.

Existem muitas vantagens de se efetuar investimento no tesouro direto. E
uma transacgao bastante simples que devera fazer parte da carteira de investimento

dentro de um organizado planejamento financeiro.

2.7.2.2 Como Escolher um Titulo

Para saber qual titulo publico o investidor fara seu investimento, ele devera
analisar os titulos divididos entre os pré-fixados (rentabilidade definida no momento
da compra) e os pés-fixados (rentabilidade definida no vencimento). Entre os pré-
fixados, uma boa alternativa € a compra de LTN — Letras do Tesouro Nacional, e
entre os pos-fixados encontramos como uma boa opcao de investimentos € a LFT —

Letras Financeiras do Tesouro.

2.7.3LTN

Lima, Galardi e Neubauer (2006) conceituam a LTN como um titulo emitido
pelo Tesouro Nacional para cobertura do déficit orcamentario, antecipar receitas e
atender determinacdes legais. Como a taxa que o investidor recebera no vencimento
ja é definida no momento da compra do titulo, a LTN se torna um bom investimento
para as economias do investidor que possui um objetivo concreto proximo.

Fortuna (2002, p. 69) diz que “é um titulo prefixado sem fator de remuneracao
e 0S juros a serem pagos estdo implicitos no desagio do titulo quando de sua
emissado e pagos quando de seu resgate pelo valor nominal ou de face”.

Macedo Jr. (2007, p. 119) explica o seguinte:
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As LTN sao lancadas sempre tendo R$ 1 mil como valor de
face, que é o valor que o Tesouro pagara por esse titulo em data
futura. Entdo se comprar uma LTN 010109 sabera que, no dia 1° de
janeiro de 2009, recebera do Tesouro Nacional o valor de R$ 1 mil.

O valor da compra do Titulo desembolsado pelo investidor serd menor que R$
1 mil para que o investidor receba a taxa de juros da operacéo.

Lima, Galardi e Neubauer (2006) afirmam que a LTN possui atualizacao de
seu preco de mercado, a data do vencimento € definida na compra do titulo e o
investidor recebera o valor pré-definido somente no vencimento. Além da seguranca
e liquidez total, garantidas pelo Governo, as LTN séo consideradas disponiveis no
balanco das empresas.

2.7.4. LFT

Lima, Galardi e Neubauer (2006) conceituam a LFT como um titulo emitido
pelo Tesouro Nacional para cobertura do déficit orcamentéario, antecipacdo de
receitas e atender determinagfes legais. O rendimento da LFT é determinado de
acordo com a taxa acumulada no periodo no mercado SELIC. Ja o resgate &
definido pelo valor nominal, acrescido do respectivo rendimento, desde a data-base
do titulo. Macedo Jr. (2007, p.122) define que:

Esses titulos sdo uma boa opcdo para investidores
conservadores, que nao toleram aplicacbes que variam muito. Se
vocé pretende comprar a casa proépria, por exemplo, e ndo quer sofrer
com flutuagbes no valor de suas economias, esses titulos sdo a
melhor alternativa de investimento.

Fortuna (2002) diz que a LFT é emitida em oferta publica, leildes ou

diretamente pelos investidores.

2.7.5 Certificado de Depdsito Bancéario — CDB

Os CDBs sdo uma das principais alternativas de investimento no mercado

brasileiro. Os CDBs séo titulos emitidos por bancos, que podem ser vistos como um
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depdsito bancario, jaA que ao comprar o CDB vocé na verdade esta emprestando o
dinheiro para o banco, e recebendo em troca o pagamento de juros. Lima, Galardi e
Neubauer (2006) definem CDB como um dos principais instrumentos de captacéo de
recursos pelas instituicbes financeiras e repassados aos clientes da instituicao
através de empréstimos bancarios.

Macedo Jr. (2007, p.129) conceitua:

Os Certificados de Depésito Bancarios (CDB) sao titulos
emitidos pelos bancos, que pagam taxas de juros no vencimento.
Comprar o CDB é como se vocé estivesse emprestando dinheiro ao
banco. O banco paga determinada taxa de juros para vocé e usa esse
dinheiro para conceder empréstimos para outras pessoas, cobrando
delas uma taxa de juros maior. A taxa de juros pode ser pré ou pés-
fixada.

Zaremba (2007) explica que CDB é uma aplicagdo para médios e grandes
investidores, pois estes poderdo conseguir uma taxa mais alta que o pequeno
investidor devido ao montante aplicado. Assim, o investidor deve pesquisar e
negociar taxas com as instituicoes financeiras, pois, N0S casos em que se consegue
a taxa plena de uma CDB, ele tera um rendimento financeiro maior que os fundos de

investimentos fixos, ja que ndo havera a taxa de administracao.

2.7.5.1 Riscos de Investimentos

Ao aplicar seu dinheiro em um CDB, o maior risco € de que o banco que
emitiu o CDB figue inadimplente, ou seja, que o0 banco quebre antes de pagar seus
clientes. Lima, Galardi e Neubauer (2006, p.137-138) definem trés riscos deste

produto financeiro:

e Risco de Crédito: ocorre quando se contrata um CDB com
uma instituicdo financeira que entra em liquidagéo
extrajudicial, ndo conseguindo, dessa forma, honrar o titulo,
Este risco € minimizado através da protecdo do Fundo
Garantidor de Crédito, que garante até R$ 20.000,00.

e Risco de Mercado: mudancas nas taxas de juros, o que pode
ser minimizado através da possibilidade de resgate
antecipado.

e Risco de Liquidez: conforme mencionado, € um titulo que
prevé transferéncia de titularidade, é negociavel e pode ser
resgatado antecipadamente em certas modalidades.
Portanto, seu risco de liquidez é bastante reduzido.
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No vencimento do CDB, vocé recebe um crédito automatico em sua conta
corrente, ja descontado o pagamento de imposto de renda sobre o rendimento bruto
do CDB no periodo.

2.7.6 Debéntures

Séao titulos emitidos por empresas de capital aberto e geralmente séo
destinados ao financiamento de projetos de investimentos da sociedade. Lima,
Galardi e Neubauer (2006) conceituam debéntures como sendo papéis de médio e
longo prazo que conferem ao seu detentor (debenturista) um direito de crédito contra
a empresa.

Fortuna (2002, p. 254) afirma que “elas garantem ao comprador uma
remuneracao certa num prazo certo, ndo dando, como rege, o direito de participacao

nos bens ou lucros da empresa”. Macedo Jr. (2007, p.131) define:

Quando empresas precisam tomar empréstimos no mercado,
emitem esses titulos de renda fixa. Se vocé compra debéntures, esta
emprestando dinheiro para a empresa que as emitiu. As companhias
podem fazer langamentos de debéntures de forma particular ou
publica. O prazo de vencimento e a remuneracdo Sao
preestabelecidos e os ativos da empresa que emitiu os titulos podem
ser dados como garantia.

Quando se adquire debéntures, o investidor estara adquirindo uma divida da
empresa; por isso, deve escolher bem a empresa deste investimento para que néo
corra o risco da empresa ndo cumprir sua divida. Se a escolha dos titulos for de
grandes empresas que possuem suas ac¢des com grandes volumes de negoécios na
Bolsa de Valores de Sao Paulo, isso dificilmente ir4 acontecer, fazendo com que o
investidor tenha um menor risco nesta aplicagéo.

Zaremba (2007) diz que € um ativo sofisticado e possui muito mais variaveis a
serem consideradas pelo investidor, fazendo parte também de um bom produto de
poupanca.
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2.7.6.1 Tipos de Debéntures

Zaremba (2007, p.84) evidencia os dois tipos de debéntures:

a) Simples — a divida por elas representadas € resgatavel
exclusivamente em dinheiro.

b) Conversiveis em acgdes — sdo resgataveis em dinheiro ou, a
opcao do debenturista, conversiveis em acgbes da sociedade
emitente. No caso desse tipo de debéntures, sdo estabelecidas,
além das condicdes de remuneracao e resgate, 0s termos para a
conversdo em acoes.

2.8 INVESTIMENTOS EM RENDA VARIAVEL

Muitos pontos devem ser considerados quando o investidor decide optar
pelos investimentos em renda variavel, e o principal deles € que, para isso, 0
investidor deve estar plenamente capacitado a este tipo de investimento, pois estara

mais sujeito as oscilagées de mercado, investindo com suas decisdes.

2.8.1 Tipos de Investidores

O investimento em acdes é um investimento de longo prazo. Porém, podemos
encontrar diversos tipos de investidores que atuam de maneiras diferentes no

mercado de acdes. Zaremba (2007, p.127) descreve alguns deles:

a) os especuladores — giram muito suas carteiras, procurando maximizar
seus ganhos mediante uma série de operacBes de compra e venda
distintas;

b) os com visdo de longo prazo — que aplicam recursos com objetivo de
valorizacdo ao longo do tempo e fazem suas compras de acordo com
andlises fundamentalistas baseadas na projecdo de resultados futuros das
empresas das quais pretendem se tornar socios;

c) os afoitos — que compram e vendem com base em dicas ou
acontecimentos especificos;

d) os adeptos exclusivos da andlise grafica — que tomam suas decisGes
apenas considerando os graficos do comportamento das diversas acdes
oferecidas no mercado;

€) os temporarios — que apenas procuram o mercado quando esta em claro
processo de alta.
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Macedo Jr. (2007) define apenas dois tipos de negociantes na Bolsa:
especuladores — é aquele que compra e vende para lucrar no curto prazo, e 0s
investidores — € aquele que compra a acdo e quer o que a empresa tem a |lhe dar.
Com esta definicdo, podemos complementar que o0s especuladores pensam
somente em obter lucros com as a¢des e seu valor no mercado e os investidores
querem que as empresas lucrem para que o capital nelas investido cresca no
mesmo sentido.

Zaremba (2007, p. 128) diz que:

Investimento em ac¢Bes é um investimento de longo prazo. Tenha isso
sempre em mente. No entanto, se vocé gosta de especular, tudo bem, isso
também faz parte do jogo, mas saiba que correra sempre um risco maior de
perder dinheiro. Sugiro concentrar 90% dos recursos em agbes de
empresas solidas e bem geridas, e deixar o tempo fazer o resto. Os outros
10% podem ser dedicados a sua “necessidade” de dominar o mercado.

2.8.2 O que sao acoes

AcBes é um pedaco de uma empresa. Quando o investidor coloca seus
recursos em acoes, ele estara se tornando um sécio da empresa, pois tera uma
parte dela em seu nome. Macedo Jr. (2007) define que para uma empresa crescer,
ela abre o seu capital, oferecendo suas a¢des no mercado, adquirindo mais sécios e
com isso, conseguindo mais recursos para investimentos.

Assaf Neto (2001) diz que ac¢des constituem-se em titulos da menor fracdo do
capital social de uma empresa (sociedade andnima, sociedade por acbes ou
companhia). O acionista ndo € um credor da companhia, mas um co-proprietario e
sécio da entidade, com direito a participacdo em seus resultados. Uma acdo de uma
empresa ndo possui prazo de resgate, podendo ser convertida em dinheiro a
qualquer momento, colocando-a em uma negociacdo no mercado. O investidor
pode, sempre que desejar, alterar sua participacdo acionaria, desfazendo-se de
titulos possuidos ou mesmo vendendo as acdes de uma empresa e adquirindo
outras.

Cerbasi (2005, p.140) conceitua:
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Participacfes nos resultados da empresa, que distribuem dividendos
(partes de seus resultados) quando ocorrem lucros. No instavel mercado
brasileiro, muitas vezes se negociam a¢des muito mais pelo potencial de
valorizagdo de seu preco no mercado do que pelo proprio dividendo.

2.8.2.1 Tipos de Acdes

As acdes sao classificadas basicamente em dois tipos: ordinarias e

preferenciais.

2.8.2.1.1 Ordinarias

Lima, Galardi e Neubauer (2006) definem as ac¢des ordinarias como a acao
que da direito a voto nas Assembleias, voto que tera valor de acordo com a
quantidade de a¢des de posse do investidor.

Assaf Neto (2001) define que sdo as acdes que possuem direito a voto em
assembleias de acionistas das empresas. Os acionistas ordinarios podem eleger e
destituir os membros da diretoria e do Conselho Fiscal da companhia; decidir sobre
o destino dos lucros; reformar o estatuto social; autorizar emissdes de debéntures a

aumentos de capital social, votar contas patrimoniais, etc.

2.8.2.1.2 Preferenciais

Assaf Neto (2001) diz que prioridade no recebimento de dividendos e
prioridade no reembolso do capital investido na sociedade no caso de sua faléncia
sao caracteristicas das acOes preferenciais. Lima, Galardi e Neubauer (2006, p.125)

conceituam:

E a acdo que tem preferéncia na distribuicio dos lucros e no
reembolso do capital, no caso de liquidacdo da sociedade. Os acionistas
detentores deste tipo de acdo normalmente recebem um percentual superior
de remuneragdo em relagdo as agles ordinarias, mas ndo tem direito a
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voto. Caso a empresa, durante trés anos consecutivos, nao distribua
dividendos por qualquer motivo, as acdes preferenciais passam a ter direito
a voto.

2.8.3 Primeiros Passos

Investimento em agdes € algo bastante simples. No entanto, o investidor deve
aprender como avaliar os valores fundamentais e os financeiros de uma empresa e
investir de acordo com suas convic¢des. Macedo Jr. (2007) enumera estratégias

mais recomendadas para um investidor:

a) Investir reqgularmente;

b) reinvestir todos os lucros e dividendos;

c¢) escolher empresas que participem do Ibovespa ou IBX;
d) escolher empresas de acordo com seu perfil;

e) diversificar ativos;

f) selecionar empresas que respeitam o0 acionista.

O investidor deve saber que o mercado de acfGes opera com periodos de
otimismo e pessimismo e devem ser amplamente analisados por proporcionarem

oportunidade de compra e venda das acoes.

2.8.3.1 Sociedade Corretoras e Titulos e Valores Mobiliarios

Macedo Jr. (2007) diz que o primeiro passo para se investir em acdes é se
cadastrar em uma corretora de valores. Lima, Galardi e Neubauer (2006, p. 20)

conceituam:

As corretoras sao instituicdes financeiras, membros das bolsas de valores,
gue estao habilitadas a negociar valores mobiliarios em pregdo. Operam
com titulos e valores mobiliarios por conta prépria e de terceiros e tém
exclusividade para executar a intermediacdo nos pregdes das bolsas de
valores.
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2.8.3.2 Avaliacéo

Para se avaliar uma acéo e saber se ela é uma boa opcao de investimento, 0
investidor devera olhar para a empresa e saber se ela é sustentavel e se estd em
crescimento. Todo investidor deseja lucrar, e esta ideia devera ser somada a de que
ele devera lucrar junto com a empresa. Zaremba (2007) define que o investidor deve
pensar na empresa em que se tornara s6cio como um negocio proprio e ndo se
preocupar com o valor das acdes, e sim com a saude da empresa.

Buffet e Clark (2007) dizem que contabilidade é a lingua dos negocios.
Interpretando as demonstracdes financeiras da empresa, vocé estara interpretando

seus numeros. Um bom exemplo para tal afirmacéo é a que:

Se uma empresa vem sendo solapada por fundamentos econdmicos
ruins e a administracdo carece de integridade, esta apoiard uma
contabilidade fraca, que se manifesta na criagdo de rendas inexistentes.
Isso é facilimo de fazer. Basta registrar um custo como investimento numa
sociedade, depois fazer com que a sociedade |he pague uma taxa sobre o
dinheiro que vocé investiu nela, que vocé registra como renda. Reduza os
custos e aumente a renda com umas poucas canetadas. O aumento dos
lucros fara o preco da acao subir, e Ihe valerd um grande e suculento bénus
de milhdes de délares e um convite para almocar com o presidente.
(BUFFET e CLARK, 2007, p.42).

Os numeros da empresa parecerdao bons, mas, na realidade, a empresa esta
muito mal. Por isso, a necessidade de analisar e interpretar as demonstracfes

contdbeis e financeira para evitar prejuizos e perda do capital investido.

2.8.4 Investimentos em Acdes

Macedo Jr. (2007, p.155) explica que:

Depois que vocé monta sua estratégia de investimento, o préximo
passo é definir que acdes comprar. Procure comprar acdes de empresas
sélidas e que vocé admire. Diversifigue sua compra entre acbes de
companhias de diversos setores da economia. Assim, vocé diminui os
riscos. Compre acBes de empresas que sejam muito negociadas, pois,
assim, ndo corre o risco de pagar por uma empresa mais do que ela
realmente vale.
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Tais dicas sdo importantissimas para se fazer o primeiro investimento em
acOes. Adotando estas medidas, o investidor certamente estara diminuindo e muito
0S seus riscos de ter perdas inesperadas no mercado de acoes.

Heller (2000) diz que se deve investigar a empresa e avalia-la, estimando a
qualidade de suas operacdes e sua administracao, sobre as quais as cotagbes de
mercado nada dizem. Heller (2000, p. 29), defende o seguinte quadro para avaliacao

de uma Empresa:

Avaliacdo de uma Empresa

Tenha certeza de que entende o negdcio em profundidade.

Pergunte se a empresa tem aumentado vendas e lucro operacional

consistentemente ao longo do tempo.

Decida se é razoavel esperar que esse desempenho consistente

continue a se reproduzir no futuro distante.

Quadro 3 — Avaliacdo de uma Empresa
Fonte: Heller (2000, p. 29)

Zaremba (2007) explica que:

Se vocé esta investindo para valorizar seu patrimdénio no longo prazo, e
esse é o principal objetivo dos instrumentos de valorizagdo, dé preferéncia
absoluta a qualidade da empresa, de sua administracdo, de sua
retrospectiva de resultados financeiros e perspectivas futuras. Portanto, é
melhor comprar acées de uma excelente empresa a precos razoaveis do
que acgGes de uma empresa razoavel a precos excelente.

Para o inicio dos investimentos em acdes, o investidor ndo deve comprar
papéis que ndo estdo na composic¢ao do indice Ibovespa, dando preferéncia para as
mais negociadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo. Esta serd a média de
rentabilidade que o investidor possuira. Uma atencdo especial deve também ser
dada aquelas cotacbes que possuem grandes variacdes negativas, o que pode

indicar noticias, acontecimentos ou resultados ruins de determinada empresa.
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3 ANALISE DOS DADOS

3.1 PERFIL DO INVESTIDOR

Para comecar a investir € importante que vocé defina que tipo de investimento
pretende investir, e, para isto, € importante que se saiba se o perfil de investidor é
conservador, moderado ou agressivo.

Rocha e Vergili (2007, p. 478) apresentam o seguinte quadro para definicao

de perfil:
Tipos de
Perfil do investidor Descrigcédo _
Investimentos
Tem pouca tolerancia ao risco Iméveis
Investe em empresas mais Poupanca
Conservador sélidas. Titulos da divida publica
Objetiva retornos a médio e CDB
longo Fundos de renda fixa
Prazos Fundos DI
Tem tolerancia maior ao risco Fundos de Acdes
Investe em empresas sdlidas, Referenciados
mas também tenta retornos AcOes de empresas de
Moderado maiores com empresas mais primeira e segunda
arriscadas linhas
Visa retornos mais a médio | Clubes de Investimentos
prazo,
conservando ainda retornos de
longo prazo
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Apresenta conhecimento .
o . | Fundos Multimercados
técnico superior aos outros perfis o
) Fundos Cambiais
Arrisca em empresas o
_ Derivativos
desconhecidas e fundos de o
_ . _ . IPOs (Ofertas Iniciais de
Agressivo investimentos indexados a .
. ] Acdes)
moedas estrangeiras, alem de .
o AcOes de empresas
mercados de Derivativos e )
mais
Futuros o
o volateis
Objetiva retornos de curto prazo

Quadro 4 — Classificacdo de perfil de investidor
Fonte: Rocha e Vergili (2007 p. 47-8)

O ideal € dividir seus investimentos entre as varias categorias de risco, de
acordo com seu planejamento. Um grande erro € fazer investimentos que sao muito
conservadores ou arriscados demais para alcancar suas metas. Por exemplo, uma
pessoa que investe muito conservadoramente ndo tera dinheiro suficiente para
alcancar sua meta, mesmo que seja muito aplicada em seguir seu plano. Ou um
investidor que quer se aproximar rapidamente de sua meta financeira e decide
colocar seu dinheiro em investimentos mais volateis: ele estard colocando riscos

desnecessarios em seu investimento. Rocha e Vergili (2007, p. 48) comentam que:

Encontrar um agente financeiro que seja adequado ao seu perfil € um
fator muito importante, pois ela fard a ligacdo entre vocé e seus
investimentos. E necessario que o investidor conheca o gestor ou gerente
de investimentos que o auxiliard no processo. Ele ajudara o investidor a
tracar seu perfil como a apresentar cada um dos investimentos.

Outro fator importante € conhecer bem as caracteristicas dos investimentos,
tais como taxa de administragdo, rentabilidade, desempenho histérico, impostos, etc.
Na Internet vocé pode encontrar estas e muitas outras informacdes visitando 0s sites
dos bancos. Pesquise sempre antes de aplicar qualquer quantia, pois caracteristicas
como rentabilidade, impostos, etc., variam entre bancos bem como as aplicacoes.

A estabilidade econbmica abriu a possibilidade para uma mudanca de viséo
por parte do investidor: a preocupacao maior de defesa contra a inflacdo cedeu lugar

ao objetivo claro de obter maiores ganhos nos investimentos. Geralmente, ninguém
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entra em um empreendimento hoje para sair dele amanha. A compra de uma acao €
a mesma coisa que investir num bem, num carro, huma casa, e ainda tem a
vantagem de ser uma operacao simples.

Conhecendo o seu perfil, vocé podera escolher investimentos mais
adequados, com caracteristicas de risco, rentabilidade e liquidez de acordo com
suas metas e estilo de vida e assim obter melhores resultados com suas aplicacgdes.

De acordo com cada perfil, existem formas de investimentos diferentes para

cada tipo, obtendo diferentes rentabilidades.

3.1.1 Conservador

O perfil conservador estd a procura de seguranca, pois ndo se pode ou nao
deseja correr riscos. Seu objetivo com o investimento é proteger o patriménio. Como
exemplo de uma carteira de investimentos conservadora, pode-se utilizar a seguinte

composicao:

e Caderneta de Poupanca: 25%
e Fundos de Renda Fixa: 25%
e CDB: 30%

e Fundos Multimercado: 20%

3.1.2 Moderado

A carteira moderada esta no meio do caminho entre o agressivo e
conservador e admite correr um baixo nivel de riscos em troca da chance de obter
uma maior rentabilidade para seus recursos. Seu principal objetivo ainda é proteger
seu patriménio, buscando uma maior rentabilidade em investimentos de médio risco.
Como exemplo de uma carteira de investimentos moderada, pode-se utilizar a

composic¢ao abaixo:

e Fundos de Renda Fixa: 20%
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e Fundos Multimercados: 40%
e CDB: 30%
e Fundos de Acbes: 10%

3.1.3 Agressivo

O principal objetivo desta carteira de investimentos é aumentar o rendimento
sobre o patrimoénio. Por isso, ndo se intimida em aplicar uma grande parte de seus
recursos em mercados mais arriscados. O investidor estd preparado para
acompanhar as oscilacées de mercado, sem entrar em desespero quando a bolsa
cai, pois projeta acumular ganhos expressivos que superem a media de mercado.

Como exemplo de uma carteira agressiva, podemos utilizar a seguinte composicao:

e CDB: 15%
e Fundos Multimercados: 20%
e Fundos de Agbes: 20%

e Acoes de Empresas: 45%
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4 CONSIDERACOES FINAIS

O tema abordado neste trabalho torna-se cada vez mais importante na vida
das pessoas. A definicdo de forma clara e objetiva de como investir seus recursos
para atingir uma situacao financeira futura desejavel exige cuidado e disciplina do
investidor.

Pode-se observar que € de vital importancia comecar a poupar desde cedo,
pois, conforme visto, quanto mais cedo se fizer disso uma rotina, menor é o valor
mensal a ser investido para se chegar a uma aposentadoria estavel.

Para se atingir tal objetivo, fez-se um levantamento bibliogréfico de todas as
particularidades sobre os perfis do investidor para que se saibam, antes de se
efetuar qualquer investimento, os produtos que sao adequados em ao perfil pessoal
de investimento de cada um, diminuindo, assim, 0s riscos e as possiveis variacdes
de mercado que certos investimentos financeiros possam conter.

Devido a dindmica do mercado financeiro e das diversas alternativas de
investimentos, no futuro novas pesquisas desse tipo precisam ser realizadas com
novos instrumentos de andlise, desempenho e controles. Outro dado relevante que
atua nesta direcdo € o aumento e a busca por conhecimento e o grau de exigéncia
dos investidores, forcando as instituicdes financeiras e administradoras de recursos
a inovarem e se modernizarem constantemente.

Mesmo com a oscilacdo do mercado financeiro e 0 crescente numero de
produtos, acredita-se que o trabalho aqui desenvolvido possa contribuir para a
transparéncia e aumento do conhecimento do investidor, possibilitando a partir de
agora que o mesmo desenvolva um planejamento financeiro adequado ao seu perfil,
o qual garanta retornos desejaveis para suas aplicacfes e que traga tranquilidade

financeira na sua aposentadoria.
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