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O objetivo deste trabalho é estudar a relagdo entre as variagdes da taxa de cambio e os precos das exportagdes dos
principais produtos agropecudrios do Rio Grande do Sul, o chamado pass-through da taxa de cdmbio. O crescente
interesse no desempenho das exportacdes brasileiras faz com que seja importante analisar esta relacdo, por isso,
estudos que estimem os coeficientes de pass-through tornam-se de extrema importancia para a determinagdo da
competitividade dos produtos gatchos no contexto do mercado internacional, haja vista a forte representatividade do
Estado nas exportacOes brasileiras desses setores. Para isso se utiliza instrumental econométrico para estimar os
coeficientes de pass-through da taxa de cdmbio para os precos dos principais setores exportadores, para a estimacdo
utiliza-se o Filtro de Kalman, aplicacdo do filtro de Kalman gera duas séries de estimativas dos coeficientes
varidveis-no-tempo. A primeira, chamada de filtrada, origina-se da estimacéo recursiva do modelo usando dados que
estdo somente disponiveis até o periodo corrente. A segunda, chamada de alisada (ou suavizada), usa os dados da
amostra completa para estimar a série temporal dos coeficientes varidveis-no-tempo. Os resultados mostram que para
todos os setores analisados, exceto no caso do setor Calgados, as estimativas dos coeficientes de pass-through séo
realmente variaveis-no-tempo. Também se verificou que, na média, a magnitude do coeficiente de pass-through é
relativamente baixa. Esse baixo coeficiente de pass-through implica que desvalorizacfes da taxa de cAmbio ndo se
traduzem em significativos ganhos de competitividade uma vez que ndo reduzem significativamente os precos das
exportagdes em ddlares. Isso porque o Brasil apresenta pouco controle sobre os precos dos produtos exportados no
mercado mundial. (FAPERGS/IC).
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