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O direito a informagdo estd imerso na mudanca paradigmatica sofrida pela nossa sociedade com o
advento de grandes avangos tecnoldgicos na chamada “Era Informacional”, periodo em que o
fundamento axiologico das relagdes de poder ganha um elemento novo: a informacdo (Touraine
1969 e Bell 1973). Essa nova conjuntura também ¢ rapidamente assimilada pela ciéncia do Direito,
de tal sorte que o direito a informagdo chega inclusive a receber status de direito fundamenteal; ao
lado do direito a democracia e do direito ao pluralismo, a quarta geracao dos direitos fundamentais
concretiza — conjuntamente ao direito a informagdo — sua dimensdo de universalidade maxima
(Bonavides 1999). Afinal, em tempos de “aldeia global” (Mc Luhan 1962), a informag¢ao nao ¢ mais
um simples instrumento para produzir bens econdmicos, porquanto um bem em si. Nesse contexto,
doutrina e jurisprudéncia nacionais complementam-se na busca pela efetividade do direito a
informac¢do (Enunciado 167 CJF e Simula n° 297 STJ), e parece haver unanimidade na cobranga
por transparéncia dos fornecedores quando a relacdo de consumo apresentar vulnerabilidade
acentuada, caso das atividades bancéria, financeira, de crédito e securitdria (Lima Marques 2002).
Resta saber, todavia, se a incidéncia do principio da transparéncia encontra correspondente
aplicacdo no ambito do mercado de capitais porquanto conhecido como “mercado de risco”, seara
em que os investidores consumidores nao possuem qualquer garantia sobre retorno ou lucratividade
dos valores aportados, dependendo estes do resuldado de politicas e empreendimentos econdémicos
ditados pela propria companhia. Dessa forma, focando-se no direito a informac¢do no mercado de
capitais, a presente pesquisa se propde a fazer uma andlise da vinculagdo do principio da
transparéncia, buscando-se enfrentar indaga¢des como, quanta prote¢do os investidores precisam?
Ou, quanta protegdo pode e deve ser dada pelo Estado? Para a conclusdo dos resultados, o método
de pesquisa empregado utilizou procedimentos de pesquisa bibliografica (incluindo pesquisa em
livros de doutrina nacional e internacional, artigos de revistas cientificas, bem como de legislagdes,
portarias, circulares e recomendagdes relativas ao tema) e jurisprudencial (em todos os Tribunais do
pais, incluindo STF e STJ). As conclusdes do presente trabalho apontam, por derradeiro, que a
existéncia de um mercado de capitais eficiente estd diretamente ligada a credibilidade que as
companhias gozam entre os investidores e essa credibilidade ¢ maior ou menor em fungdo da qualidade
e do numero de informagdes disponiveis sobre as mesmas (Ross 1995), assim embora seja verdade que
a assimetria de informagdes entre companhia e mercado sempre estard presente, a adogdo de uma
politica de divulgacdo de informagdes ampla e transparente ¢ fator complementar para o sucesso na
busca por capitais por parte das empresas, assim como, paralelamente, no desenvolvimento economico
e social do pais.



