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RESUMO

Esta dissertacdo apresenta andlise da convergéncia e harmonizagdo das normas brasileiras de
contabilidade, BR GAAP, com as normas internacionais de contabilidade IFRS -
International Financial Reporting Standards, estabelecidas pelo IASB - International
Accounting Standards Board, referentes a contabilizacdo de operagdes, preparacdo e
divulgacdo das demonstracdes contédbeis relacionadas ao patrimonio liquido. Tem como base
0 comparativo entre as normas contdbeis aplicadas no Brasil ¢ na Comunidade Européia,
como bloco econdmico estruturado, cujas normas contdbeis internacionais (IFRS) estdo sendo
adotadas integralmente pelas Sociedades Européias a partir de janeiro de 2005. Sao
apresentadas as normas internacionais relativas ao patrimonio liquido em vigor a as normas
brasileiras harmonizadas, ressaltando aquelas pendentes de convergéncia. Sdo desenvolvidos
comparativos da estrutura de patriménio liquido das sociedades brasileiras e das sociedades
européias. Apresenta ainda em quadros comparativos e, também sob a forma de perguntas e
respostas, os principais aspectos das normas de contabilidade relativas ao patriménio liquido
aplicaveis no Brasil e na Sociedade Européia. Identifica as normas brasileiras pendentes de
convergéncias com as normas internacionais (IFRS) relativas ao patrimdnio liquido e sua

expectativa de convergéncia.

Palavras-chave: Convergéncia. Harmonizagdo. Normas Internacionais de Contabilidade

(IFRS). Patrimonio Liquido. Comunidade Européia.



ABSTRACT

This paper presents the analysis of the convergence and harmonization of the Brazilian
accounting standards, BR GAAP, with the International Financial reporting Standards — IFRS,
established by the IASB - International Accounting Standards Board, concerning the
accounting of operations, preparation of financial statements related to the liquid patrimony.
This work is based on the comparison between the accounting standards applied in Brazil and
the IRFS applied in the European Community, which have been adopted by the European
Societies since January 2005. The international standards concerning the liquid patrimony in
force, and the brazilian harmonized standards, highlighting the ones pending convergence, are
presented here. Comparisons between the structures of liquid patrimony of the Brazilian and
european societies are developed. Besides, this work presents, in comparative charters and in
questions and answers, the main aspects of the accounting standards regarding the liquid
patrimony applicable in brazil and in Europe. It also identifies the brazilian standards pending

convergence with the IFRS regarding the liquid patrimony and is expectation of convergence.

Keywords: Convergence. Harmonization. International Financial Reporting Standards

(IFRS). Liquid Patrimony. European Community.
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1 INTRODUCAO

A globaliza¢do da economia resultou na necessidade de preparacdo de informacdes e
demonstragdes financeiras das companhias em uma linguagem semelhante em nivel mundial,
de modo a atender investidores, financiadores e as empresas que buscam recursos no mercado
globalizado.

Nesse contexto, as diversas economias nacionais necessitam se adaptar as exigéncias
desse mercado, tendo a contabilidade importancia fundamental para a harmonizacdo de
praticas que possibilitem andlises comparativas e adequadas entre negdcios de empresas
localizadas em diversas partes do mundo.

Com a finalidade de buscar apoio, representatividade e possibilitar relacdes comerciais
desburocratizadas, estdo sendo formados varios blocos econémicos em nivel mundial, sendo
que a Europa é um dos grupos mais representativos e bem estruturados neste inicio do século
XXI.

Considerando que as diversas nacgdes, em nivel mundial, independentemente de
estarem formando blocos econdmicos ou ndo, tiveram evolugdes distintas, €, mesmo
influenciadas por outras culturas, mantém legislacdo societdria e tributdaria préprias, as
companhias que buscam investimentos e aquelas que desejam investir se depararam com uma
barreira importante, que vai além da diferenca de idiomas: a interpretacdo das demonstracoes
contdbeis das empresas.

Critérios diferentes na contabilizacdo de operacdes e avaliacdo de ativos e passivos
podem determinar que, de operacdes semelhantes, efetuadas em paises distintos, resultem

posicdes patrimoniais e de resultado completamente diferentes entre um pais e outro.

1.1 TEMA

Neste trabalho, serd efetuada relagdo entre as normas de contabilidade referentes a
contabilizacdio de operacdes, preparacdo e divulgacdo das demonstracdes contédbeis
relacionadas ao patrimdnio liquido, aplicadas no Brasil e na Comunidade Européia, como

bloco econdmico estruturado.
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Serd avaliada a harmonizacdo das normas contdbeis brasileiras com as normas
contdbeis IFRS — International Financial Reporting Standards, estabelecidas pelo IASB -
International Accounting Standards Board, as quais estdo sendo adotadas integralmente pela
Comunidade Européia a partir de janeiro de 2005.

O tema serd delimitado pelas normas de contabilidade aplicdveis ao patrimonio

liquido.

1.2 PROBLEMA

O contexto historico da evolucao da contabilidade no Brasil estd ligado a evolugdo da
contabilidade na Europa, com influéncia inicial dos portugueses. A partir de 1976, com a
entrada em vigor da lei das sociedades por acdes, o Brasil passou a ter influéncia significativa
de diretrizes americanas, resultando em procedimentos de contabilidade utilizados na
preparacao, andlise e na auditoria das demonstragcdes contabeis.

Assim como outros paises no mundo, o Brasil tem legislagdo societdria, tributéria e
previdencidria que influenciam as demonstragdes contabeis, tornando procedimentos,
utilizados na preparacdo das demonstragdes contdbeis, proprios para andlise interna, deixando
de atender a normas utilizadas em outros paises, onde se encontram investidores e
financiadores.

Com a finalidade de harmonizar praticas adotadas em nivel nacional com as normas
internacionais, estdo sendo adotadas, pelos Orgdos reguladores nacionais, as normas
internacionais emanadas pelo IASB. Entretanto, considerando que vérias normas utilizadas no
Brasil atendem a principios americanos, serdo efetuadas andlises para verificar quais as

medidas que ja estdo sendo adotadas no Brasil para possibilitar tal harmonizagao.

1.3 OBJETIVO

O trabalho tem por o objetivo analisar o processo de harmonizacdo das normas

brasileiras de contabilidade as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS), em rela¢do ao
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patrimdnio liquido, através da andlise das diferencas e semelhancas entre as normas aplicaveis

no Brasil e aquelas aplicaveis segundo as normas emanadas pelo IASB.

1.3.1 Objetivos Especificos

a) Identificar o processo de adaptagao da Comunidade Européia as IFRS.

b) Verificar quais normas brasileiras de contabilidade relativas ao patrimonio liquido

ja estdo adequadas ou harmonizadas com as IFRS.

c) Identificar as normas brasileiras que necessitam de adaptacdo para atender aos
preceitos das Normas Internacionais de Contabilidade emanadas pelo IASB em

relacdo ao patrimonio liquido.

1.4 ESTRUTURA DA DISSERTACAO

Para atingir tal objetivo, no primeiro capitulo estdo sendo analisadas, embora
brevemente, questdes histéricas relacionadas a globalizagdo da economia e a necessidade de
normas contdbeis para comparabilidade de negdcios em nivel internacional. Foi utilizado o
método bibliografico, onde foram efetuados breves histdricos sobre os 6rgdos internacionais e
a necessidade de harmonizacdo nos diversos paises e blocos econdmicos com o auxilio de
entidades contdbeis, empresariais e governamentais.

O segundo capitulo apresenta a evolugdo da padronizacdo contdbil no Brasil e os
estudos relacionados a normas internacionais de contabilidade. Da mesma forma, esta sendo
apresentado a seguir historico do bloco econdmico da Comunidade Européia incluindo a
constituicdo da figura da Sociedade Européia e a aplicabilidade de normas internacionais de
contabilidade nas demonstra¢des contdbeis dessa sociedade.

No terceiro capitulo, foram relacionados e analisados os elementos que compdem a
estrutura do patrimdnio liquido, bem como as normas internacionais de contabilidade

relacionadas ao patrimdnio liquido, com o estabelecimento de comparativo com semelhangas
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e diferencas entre as normas utilizadas no Brasil e as IFRS, utilizadas na Comunidade
Européia.

No quarto capitulo, foram levantadas conclusdes sobre a harmonizag¢do entre as
normas utilizadas no Brasil e aquelas utilizadas na Comunidade Européia a luz das Normas

Internacionais de Contabilidade emitidas pelo IASB.
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2 A EVOLUCAO DAS NORMAS INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE

No inicio das civilizagdes, o homem desenvolvia suas atividades em localidades
proximas onde vivia. Muitas geragdes viveram nessas condi¢des até que o homem passou a
buscar a conquista de novos dominios, dando inicio, embora bastante incipiente, do que hoje
chamamos de globalizacao.

Entre o inicio das conquistas de novos dominios, pela forca e imposicao da vontade
dos dominadores, até a atual globalizacdo da economia, muitas etapas foram vencidas, sendo
que os historiadores classificam a globalizacdo em fases: a primeira fase até o século XV; a
segunda, entre o século XV e o século XVIII; a terceira, entre o século XVIII e final do século
XX, e, a atual, a partir de 1989, com a abertura dos mercados socialistas.

No século XV, com a descoberta de novas rotas para a India, os europeus deram um
passo importante na descoberta e conquista de novos mundos nas Américas. Nesta fase, os
conquistadores continuaram a executar uma cultura extrativista em suas colOnias. A
escravidao teve importante papel nessa cultura, no caso de colonias portuguesas, espanholas e
francesas, servindo como mao-de-obra sem direitos e sem opcdes de escolhas ou de consumo.
Na colonizag¢do americana, grande parte da colonizag@o se deu por perseguidos religiosos na
Inglaterra, caracterizando uma povoagdo mais livre e determinada a buscar alternativas de
desenvolvimento.

Nesta fase, € estabelecido um comércio triangular, onde a Europa fornece produtos
manufaturados, as Américas fornecem produtos coloniais e a Africa, fornece os escravos. Os
produtos vindos das colonias possibilitaram a intensificagdo do comércio com outros paises
vizinhos, fomentando as relacdes comerciais entre 0s paises europeus.

No século XVIII, a revolucdo industrial, liderada pela Inglaterra, significou um salto
tecnolégico, nos meios de produgdo e de transporte, com a introdu¢do da maquina a vapor nos
transportes terrestres € maritimos, caracterizando a segunda fase da globaliza¢cdo da economia.

Um dos efeitos da revolugdo industrial foi a substitui¢cao de parte da mao-de-obra por
madquinas, estabelecendo uma oferta de trabalhadores superior 2 demanda de empregos.
Aliada as constantes revoltas da populacido em relacdo a escravidio, a oferta de mao-de-obra,
a baixo custo, acelerou o processo de abolicdo da escravatura em nivel mundial, embora

gradativo, até o final do século XIX.
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A partir da revolucdo industrial, houve um barateamento de matéria-prima e
mercadorias, com aceleragdo da producdo. Com a produgdo em série e a possibilidade de
transportar bens e pessoas com um custo mais baixo, houve a possibilidade de investir em
novos mercados consumidores.

Esta fase da globalizacdo, entretanto, € marcada por muitas disputas, culminando com
duas guerras mundiais, onde os paises europeus sofreram graves conseqiiéncias econdmicas,
inclusive com a independéncia das coldnias, com reflexos também na economia nacional.
Ap6s a segunda guerra mundial, surgem duas poténcias: Estados Unidos e Unido Soviética, o
capitalismo contra o socialismo.

Entre os séculos XIX e XX, inven¢des como telégrafo, telefone, imagens transmitidas
via satélites e meios de transporte, como navios, trens e avides encurtaram as distancias e
possibilitaram comunicacgdes ageis entre as diversas partes do mundo.

Ao final do século XX, a China comunista, a partir de 1970, passa a tomar medidas
para modernizar sua economia, atraindo novos investidores. Com a reunificacdo da Alemanha
em 1989 e a dissolucdo pacifica da Unido Soviética em 1991, abrem-se espagos para a
aceleracdo do processo de globalizagdo da economia mundial.

Ainda ao final do século XX, a expansdo da rede mundial de computadores e as
transmissdes via satélite, fizeram com que mercados do mundo inteiro passassem a se
comunicar em tempo real, efetuando transacdes mercadolégicas e bancérias, impulsionando
notadamente a globalizagdo da economia, que € o estigio em que se encontra a economia
mundial, neste inicio do século XXI.

Neste contexto, os componentes de um produto podem ser provenientes de diversas
partes do mundo, com a finalidade de obtencdo de qualidade e redu¢do de custo. Dessa forma,
as companhias buscam parcerias de fornecedores em nivel mundial, além de financiamentos
externos. Por outro lado, os investidores também buscam empresas para investir, seja por
investimentos em participacdes societdrias ou através de concessdo de empréstimos e
financiamentos.

Enquanto na Europa, o sistema financeiro passou a intervir no processo comercial,
passando a buscar participacdo aciondria na cadeia produtiva, nos Estados Unidos, os
investimentos vieram basicamente do mercado bolsista, cujos recursos provém da poupanga
dos americanos que investem em agdes de empresas particulares, resultando em um grande

mercado investidor.
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A crise de 1929, aliada a distor¢des que vinham sendo cometidas nos demonstrativos
das companhias, levaram a criacdo da SEC - Securities Exchange Commission nos EUA que
passou a estabelecer regras para empresas com acdes negociadas em bolsa de valores.

As Companhias americanas, passada a Grande depressio da década de 1930,
retomaram o desenvolvimento e os investimentos em empresas, onde os lucros sdo usados
como atrativos para manutencao e atragdo de investimentos.

Considerando que as diversas nagdes tiveram evolucdes distintas, e, mesmo
influenciadas por outras culturas, mantém legislacdo societdria e tributdria préprias, as
companhias que buscam investimentos e aquelas que desejam investir se depararam com uma
barreira importante, que vai além da diferenca de idiomas: a interpretacdo das demonstracdes
contdbeis das empresas.

Critérios diferentes na contabilizacdo de operagdes e avaliacdo de ativos e passivos,
podem determinar que, de operacdes semelhantes, efetuadas em paises distintos, resultem
posic¢des patrimoniais e de resultado completamente diferentes entre um pais e outro.

Com o intuito de permitir a globalizacdo de investimentos, institui¢des internacionais
buscaram instituir normas contdbeis que pudessem ser utilizadas por sociedades, em nivel
internacional, de modo a permitir que companhias localizadas em diversos paises possam
preparar demonstragdes contdbeis com critérios semelhantes, e dessa forma possam ser
utilizadas para andlise e comparabilidade com demonstracdes de outras sociedades para fins
de tomada de decisao por parte de financiadores e investidores.

Nesse sentido, foi constituido, em 1973, o IASC (International Accounting Standards
Committee), com sede em Londres, através de um acordo de associacdes da Alemanha,
Austrédlia, Canadd, Estados Unidos da América, Franca, Holanda, Japao, México, Reino
Unido e Irlanda.

Os objetivos do IASC, conforme seus estatutos, sao:

e Formalizar e publicar, no interesse publico, normas contdbeis a serem
apresentadas nas demonstragdes financeiras e promover a sua aceitacdo e

observancia mundial;

e Operar para a melhoria e harmonizacio dos regulamentos, normas e
procedimentos contdbeis relacionados com a apresentacdo das demonstracdes

financeiras.

Embora tenham participado da constituicio do IASC, os Estados Unidos da América

passaram a estabelecer normas e procedimentos, a serem utilizados pelas empresas
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americanas € por suas investidas localizadas em diversos outros paises, de forma
independente daqueles estabelecidos pelo IASC. Tais normas e procedimentos sao
denominados US-GAAP — Generally Accepted Accounting Principles in the United States
(Principios de Contabilidade Geralmente Aceitos nos Estados Unidos), sendo considerados
pelas instituicdes reguladoras dos EUA como mais completos e especificos do que os padrdes
estabelecidos pelo IASC, tidos como genéricos.

O TASC, desde a sua criacdo, tem buscado o apoio de governos e entidades do mercado
de capitais, comunidades industrial, comercial e financeira, além da classe contdbil dos
diversos paises, no sentido de estabelecer obrigatoriedade para utilizacdo de normas
internacionais de contabilidade na preparacdo e divulgacido de demonstracdes contédbeis.

Em 1995, a Comissao Européia (CE) adotou uma nova abordagem para a harmonizacao
de normas contdbeis. No comunicado, “Harmonizag¢do contdbil: uma nova estratégia
relativamente a harmonizacdo internacional” a Comissdo destacou a necessidade de dar um
sinal claro de que as empresas que pretendiam ser cotadas no mercado dos Estados Unidos e
em outros mercados mundiais poderiam fazé-lo sem infringir o quadro contabil comunitario.
A Comissdo também ressaltou a necessidade da Unido reforcar o seu compromisso em
contribuir com o processo de normatiza¢do internacional, no sentido de proporcionar uma
solucdo rapida e eficiente para os problemas das empresas que operam em escala mundial.

Nesse mesmo ano, em julho de 1995, o IASC chegou a um acordo com a Organizacao
Internacional das Comissdes de Valores Mobilidrios (Internactional Organisation of Securities
Commissions — IOSCO) a respeito de um programa de trabalho aprofundado de revisdo e
preparagdo de conjunto fundamental de normas contdbeis internacionais para preparagdo e
apresentacdo de demonstragcdes financeiras.

No XV Congresso Mundial de Contadores em Paris, foi comentério de Prada:

Quando uma companhia cruza o Atlantico contébil, seus resultados podem
transformar-se de lucro em prejuizo, o que, sejamos honestos, € um tanto
embaracoso para o investidor. Da mesma forma, qualquer avaliacdo do patrimdnio
de uma empresa é mais fortemente influenciada pela projecdo do retorno do
investimento do acionista, e conduz a uma situagdo perturbadora: uma companhia
que tem sido muito lucrativa, até hoje, pode criar um volume considerdvel de
provisdes e apresentar grandes prejuizos. O preco de suas agdes evapora-se. O
pequeno acionista perde seu patrimdnio e, temos que admitir que essa situacdo,
embora possa ser explicada, causa problemas com relacdo ao tratamento dado ao

capital do investidor. (PRADA, 1997 apud FRANCO, 1999, p. 189).
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Esta exposi¢do define claramente a preocupacdo da IOSCO, tema este presente em
bolsas de valores em nivel global.
Também no XV Congresso Mundial de Contadores, ocorrido em 1997 em Paris, Crooch

salienta:

No caso do desenvolvimento da Contabilidade, devemos olhar para a
histéria da contabilidade e seu desenvolvimento para julgar se a harmonizagdo das
normas contdbeis ird ocorrer. A Contabilidade fard esta mudanca — as unicas
perguntas sdo: - Quem fard este trabalho de harmonizacio e qual conjunto de normas
serd a base da Contabilidade necessaria? (CROOCH, 1997 apud FRANCO, 1999, p.
152).

Ainda em 1997, a crise da Asia, que atingiu bolsas de valores no mundo inteiro,
reforcou a discussao sobre a auséncia de consisténcia dos relatérios contdbeis. Os reflexos da
crise da Asia foram sentidos em diversos paises em func¢do da globalizacio da economia,
fazendo-se urgente a retomada de discussdes e reformulagdo de normas e procedimentos a
serem utilizados em nivel mundial, para nortear investidores e financiadores dos processos
produtivos.

Para tanto, foi criado, em 1999, o IFAD - International Forum on Accountancy
Development, a partir de discussoes entre a IFAC — International Federation of Accountants
(Federacdo Internacional de Contadores).Também no ano de 1999 também foi concluido o
trabalho proposto pelo IASC, acordado com a IOSCO, constituindo um conjunto global e
conceitualmente sdlido de normas de apresentacio de informagdes financeiras,
especificamente destinadas a servir as necessidades da comunidade empresarial internacional.

Em junho de 2000, a Comissdo européia emitiu a Comunicagdo “Estratégia da Unido
Européia para o futuro em matéria de informagdes financeiras a prestar pelas empresas”, onde
foi proposto que todas as empresas da Unido Européia, cotadas em mercado regulamentado
passassem a elaborar as suas contas consolidadas de acordo com um tnico conjunto de
normas contdbeis internacionais, no maximo, a partir do ano base de 2005. Para tanto, foram
eleitas as normas emitidas pelo Comité Internacional das Normas Contabeis (International
Accounting Standards Committee — IASC).

Em 2001, o IASC foi substituido pelo IASB — International Accounting Standards
Board, mantendo o compromisso principal de desenvolver um modelo tnico de normas

contdbeis internacionais de reconhecida qualidade.



21

Em 2003, foi aprovada nos EUA — Estados Unidos da América, a Lei denominada
Sarbanes-Oxley, como resposta aos grandes escandalos contdbeis de empresas como a Enron
e a WorldCom que resultaram em vultosos prejuizos a investidores. As manipulacdes de
dados contdbeis, vérias delas amparados por normatizagdes, fizeram com que os americanos
revissem conceitos e principios contdbeis adotados e passassem a ver com menos restricoes a
harmoniza¢do de normas internacionais de contabilidade em nivel mundial. A Lei Sarbanes-
Oxley refor¢a procedimentos a serem adotados com relacdo a Governanca Corporativa.

Com relacao a Governanca Corporativa, Garcia escreve:

O termo governanga corporativa foi criado no inicio da década de 1990 nos
paises desenvolvidos, mais especificamente nos Estados Unidos e na Gra-Bretanha,
para definir as regras que regem o relacionamento dentro de uma companhia dos
interesses de acionistas controladores, acionistas minoritarios e¢ administradores.
(GARCIA, 2005, p. 6)

No Brasil, o Instituto Brasileiro de Governancga Corporativa — IBGC define o seguinte:

Governanca corporativa € o sistema pelo qual as sociedades sdo dirigidas e
monitoradas, envolvendo os relacionamentos entre Acionistas/Cotistas, Conselho
de Administra¢do, Diretoria, Auditoria Independente e Conselho Fiscal. As boas
praticas de governanga corporativa t€ém a finalidade de aumentar o valor da
sociedade, facilitar seu acesso ao capital e contribuir para a sua perenidade. A
expressdo € designada para abranger os assuntos relativos ao poder de controle e
dire¢do de uma empresa, bem como as diferentes formas e esferas de seu exercicio
e os diversos interesses que, de alguma forma, estdo ligados a vida das sociedades
comerciais (INSTITUTO BRASILEIRO DE GOVERNANCA CORPORATIVA -
IBGC, [2006]).

Conforme pode ser verificado, de acordo com a defini¢do do IBGC, os principios
basicos da Governanca Corporativa atendem a quatro praticas essenciais: compliance (seguir
as regras estabelecidas), accountability (obrigacio de prestar contas), disclosure
(transparéncia de informacoes) e fairness (equidade para os acionistas).

Como conseqiiéncia dos procedimentos previstos pela obrigacdo de prestar contas e a
transparéncia de informacdes, a pratica da Governanca Corporativa vem contribuir para a

aplicacdo de normas contabeis internacionais em nivel mundial, uma vez que as companhias
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que negociam em bolsas de valores internacionais devem observar a apresentacdo de
demonstragdes contabeis de acordo com normas internacionais.

Na publicagdo do CFC — Conselho Federal de Contabilidade intitulada “Sumério da
Comparagao das Praticas Contdbeis Adotadas no Brasil com as Normas Internacionais de
Contabilidade — IFRS” (2006b) foi destaque que o IASC emitiu 41 normas, denominadas
Internatinal Accounting Standards, ou 1AS, sendo que a maioria das quais continua em
vigéncia até 2006. As emissdes de normas ja pelo IASB, sio denominadas IFRS -
International Financial Reporting Standards, sendo que as normas anteriores estdo sendo
objetos de revisdo, dentro do compromisso do IASB de desenvolver normas internacionais de
contabilidade que possam ser adotadas em diversos paises para interpretacdo de
demonstracdes contdbeis para fins de negociacdo entre sociedades, investidores e
financiadores.

O TASB ndo tem o poder de forcar um acordo internacional ou de exigir que as
companhias adotem as IFRS. Para tanto, o apoio da IOSCO para estabelecer diretrizes com as
Comissdoes de Valores Mobilidrios dos diversos paises, e também com entidades de
representacdo financeira, empresarial e de contabilidade que possam estabelecer regras que
adotem as IFRS ou que as recomendem como condi¢cdo de credibilidade, reforcam a
importancia do cendrio internacional.

Em funcdo do apoio da IOSCO, as normas internacionais de contabilidade vém sendo
adotadas por diversos paises e sua utilizacdo ja é considerada por bolsas de valores em
diversas partes do mundo.

No Brasil, a Bolsa de Valores do Estado de Sdo Paulo — Bovespa (2006), no ano de
2000, instituiu o Novo Mercado, com o objetivo de criar um ambiente mais adequado para
que as empresas possam, a partir de melhores praticas de governanca corporativa € maior
transparéncia das informacdes, proporcionar maior seguranca aos investidores e,
conseqiientemente, reduzir seus custos de captacdo de recursos.

O novo mercado representa a classificacdo das empresas em um segmento especial de
listagem dentro da BOVESPA. Neste segmento sdo negociadas agdes de empresas que
adotem, voluntariamente, praticas de governanca corporativa adicionais as que sdo exigidas
pela legislacdo. A classificacdo no novo mercado, implica a adesdo a um conjunto de regras
societdrias que ampliam os direitos dos acionistas, e a ado¢do de uma politica de divulgacao

de informag¢des compardvel as dos mercados mais desenvolvidos do mundo.
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Além da emissdo apenas de acdes ordindrias, entre as demais exigéncias para a
companhia ingressar e permanecer no Novo Mercado, estd a obrigatoriedade de elaborar suas
demonstracdes contdbeis em padroes reconhecidos internacionalmente. Tal situacdo
contribuiu para que fossem intensificados esfor¢os de entidades e profissionais brasileiros

sobre a harmonizacao de normas internacionais de contabilidade.
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3 HARMONIZACAO DAS PRATICAS CONTABEIS EM NIVEL
INTERNACIONAL

Neste capitulo serd discutida a necessidade de harmonizacao das praticas contdbeis em
nivel internacional; a evolugao de estudos sobre o tema no Brasil; a criacdo da Comunidade
Européia e a obrigatoriedade de aplicacio das Normas Internacionais nas sociedades

européias a partir de 2005.

3.1 EVOLUCAO DOS ESTUDOS NO BRASIL

A partir do desenvolvimento da economia e das relacdes comerciais existentes entre os
paises, ndo resta divida de que se faz necessdria a harmonizacdo de praticas, tanto para a
contabilizacdo das operacOes efetuadas pelas sociedades, quanto para a elaboracio e
apresentacdo de demonstracdes contdbeis, de modo que as demonstracdes de empresas
localizadas em diferentes paises, sejam compardveis a fim de atrair investidores e
financiadores, criando uma linguagem comum de negécios em nivel mundial, ou global.

O desenvolvimento da contabilidade esta ligado a evolucao do homem. Paulo Schmidt

escreve que:

Dentro de um aspecto arqueoldgico, a Contabilidade manifestou-se hd
quase dez séculos, portanto, muito antes do préprio homem ter desenvolvido o
espirito de civilidade. Assim como o homem progrediu, a Contabilidade, como uma
ferramenta indispensavel para o progresso da humanidade, perseguiu esse progresso.
A epitome do enredo evolutivo da Contabilidade leva ao desfecho de que, assim
como qualquer ramo do conhecimento intimamente relacionado com o contexto
social, a Histéria do Pensamento Contédbil (HPC) é produto do meio social em que o
usudrio estd inserido, tanto em termos de espaco como em termos de tempo.
(SCHMIDT, 2000, p. 12).

Considerando a evolu¢dao do meio social relacionado aos negdcios em nivel mundial, a
contabilidade necessita uniformizar procedimentos que oportunizem informagdes adequadas

para sociedades, investidores e financiadores.
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No Brasil, o tema sobre a necessidade de adequacdo das normas brasileiras de
contabilidade a normas internacionais de contabilidade vem sendo discutido ha varios anos,
entretanto, com bastante intensidade a partir do final da década de 1990, da mesma forma que
na maioria dos paises focados nas relacdes comerciais e financeiras internacionais.

Em nivel nacional, conforme Schmidt,

No Brasil de 1901 a 1940, foi amplamente discutida a padronizag¢do de
balancos. Para uma corrente de pensadores brasileiros, a padronizacdo representava
o coroamento da Contabilidade, ao passo que, para outros, a padronizacio
representava apenas um aspecto, sendo necessiaria a adog@o de procedimentos
padrio para a elaboracdo de balancos. (SCHMIDT, 2000, p. 207).

Peleias e Bacci, em seu trabalho Pequena cronologia do desenvolvimento contédbil no

Brasil, descrevem que:

A primeira exigéncia legal brasileira sobre padronizacdo veio com a Lei n°
1083 e o Decreto n° 2679, ambos de 1860. Entretanto, a primeira discussdo sobre
harmonizacdo e padronizacdo contdbil no Brasil com a participacdo da classe
contabil ocorreu em 1926, e as primeiras alteragdes na regulamentacio ocorreram
em 1940, com os Decretos- Leis n° 2.416/40 e 2627/40, com inovagdes
significativas: o primeiro com normas sobre a Contabilidade Ptiblica dos Estados e
Municipios, e segundo tratando das sociedades anonimas. Os beneficios desta
padronizacdo foram fundamentais na andlise comparativa das demonstra¢des
contdbeis das empresas, pois permitiriam a construcdo de séries historicas,
evidenciando os resultados da atividade empresarial ao longo do tempo. (PELEIAS;
BACCI, 2004, p. 47).

Em 15 de dezembro de 1976, foi editada a Lei 6.404, denominada Lei das Sociedades
por Acdes (BRASIL, 1976), trazendo modificacGes significativas na estrutura das
demonstracdes contdbeis.

Fazendo parte da evolu¢do da regulamentacdo das sociedades andonimas, foi criada
pela Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, a Comissao de Valores Mobilidrios- CVM,
com caracteristicas, segundo seus estatutos, de autarquia vinculada ao Ministério da Fazenda,
com a finalidade de disciplinar, fiscalizar e desenvolver o mercado de valores mobilidrios,
entendendo-se como tal aquele em que sdo negociados titulos emitidos pelas empresas para

captar, junto ao publico, recursos destinados ao financiamento de suas atividades. A CVM
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estabelece regras em relacdo a contabilizacdo, avaliacdo e apuracdo de demonstragdes
contabeis de sociedades com titulos negociados em bolsa de valores, predominantemente
acoes, debéntures e quotas de fundos de investimento em renda varidvel.

No Brasil, a fiscalizagdo do exercicio da profissdo contédbil € exercida pelo CFC —

Conselho Federal de Contabilidade e pelos Conselhos Regionais de Contabilidade. O CFC
tem também por prerrogativa estabelecer e/ou referendar Normas Brasileiras de
Contabilidade, as quais devem ser seguidas na contabilizacdo das operacdes, preparagdo e
divulgacado de demonstracdes contédbeis.
Importante contribuicdo sobre pronunciamentos contdbeis tem sido dada pelo Ibracon —
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil. Em 2001, o Ibracon efetuou trabalho de
tradu¢do das normas internacionais de contabilidade emitidas pelo IASB (substituto do IASC)
até o ano base de 2000, com a seguinte denominacdo: IASB, International Accounting
Standards Board, Normas Internacionais de Contabilidade, Ibracon, Brasil, 2001.

Além disso, o Ibracon tem emitido pronunciamentos, considerando a adequacdo das
normas brasileiras as normas internacionais de contabilidade, os quais tém sido referendados
pelo CFC e pela CVM.

Através da Resolucio CFC n° 1.055 de 07 de outubro de 2005 (CONSELHO
FEDERAL DE CONTABILIDADE - CFC, 2005b), o Conselho Federal de Contabilidade
criou 0 Comité de Pronunciamentos Contdbeis - (CPC). Conforme Art. 3° da referida
resolucdo, o CPC tem por objetivo o estudo, o preparo e a emissdo de Pronunciamentos
Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informagdes dessa
natureza, para permitir a emissdo de normas pela entidade reguladora brasileira, visando a
centralizacdo e uniformizagcdo do seu processo de producdo, levando sempre em conta a
convergéncia da Contabilidade Brasileira aos padrdes internacionais.

O CPC € composto por representantes de entidades representativas da drea contdbil e
do mercado de valores, sendo elas ABRASCA - Associacdo Brasileira das Companhias
Abertas, APIMEC NACIONAL - Associa¢do dos Analistas e Profissionais de Investimento
do Mercado de Capitais, BOVESPA - Bolsa de Valores de Sao Paulo, CFC - Conselho
Federal de Contabilidade, IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil,
FIPECAFI - Fundagdo Instituto de Pesquisas Contédbeis, Atuarias e Financeiras. Podem
também fazer parte do Comité representantes de entidades ligadas a drea contdbil ou a outras
entidades ou institui¢des vinculadas a contadores, auditores, analistas de investimentos ou de
Demonstragdes Contdbeis, relacionadas ao mercado financeiro, em geral, ou ao mercado de

capitais, em particular, bem como representantes de universidades que possuam cursos de
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Contabilidade, reconhecidos como de alta qualidade ou institutos de pesquisas na &rea
contdbil vinculado a universidades que mantenham tais cursos.

Em 16 de agosto de 2006, em cerimoOnia realizada na Bovespa, foi lancado
oficialmente o CPC. Em matéria vinculada no site da Bovespa em 17/08/2006, é destaque o
apoio de importantes 6rgdos reguladores, como a Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e
o Banco Central do Brasil. Segundo a matéria, considerando o trabalho a ser efetuado pelo

CPC:

A adocdo de um unico conjunto de normas contdbeis, reconhecido
internacionalmente, facilitard o processo de decisdo dos investidores, contribuindo
para a solidez do mercado de capitais no Brasil. Também permitird maior atracdo de
capital para o pais e a reducdo do seu custo, na medida em que a percep¢do de risco
serd menor, além de estimular o aumento dos investimentos e do comércio
transnacionais. Outro beneficio para as empresas serd a diminuicdo do custo de
preparacdo de demonstrativos contdbeis para atender a diferentes critérios, como
ocorre atualmente. No primeiro momento, o Comité vai revisar as normas brasileiras
de contabilidade a luz das regras internacionais e avaliar quais ja estdo de acordo
com esses padrdes e quais, dentre as que se encontram em desenvolvimento, tém
potencial de convergéncia. O trabalho terd como base estudo recente do CFC e do
Ibracon sobre as diferencas entre as praticas brasileiras e as internacionais. Prevé-se
também estreita cooperagdo com o IASB (International Accounting Standards
Board), que atua na fixacdo de padrdes internacionais. ( BOVESPA, 2006).

As agdes descritas indicam um empenho da classe contdbil e das entidades reguladores
do mercado financeiro e mobilidrio no sentido de buscar a harmonizacdo das praticas

contabeis adotadas no Brasil com as normas internacionais de contabilidade.

3.2 A UNIAO EUROPEIA E AS IFRS — INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING
STANDARDS

A globalizacdo deu origem a varios blocos econdmicos com a finalidade de fortalecer
relacdes comerciais entre as comunidades envolvidas, estabelecendo uma ordem comum para
atuacdo das atividades econdmicas entre os paises membros.

O bloco econdmico mais bem estruturado, neste inicio do século XXI é a Unido

Européia, em relacdo ao qual serd concentrada andlise sobre as medidas relacionadas as
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sociedades européias em comparagdo as sociedades brasileiras e a aplicagdo das normas
internacionais de contabilidade.

Serdo analisadas as IFRS que tenham relacdo com o patrimonio liquido, cujo objetivo é
estabelecer semelhangas e diferencas entre as normas aplicdveis as sociedades brasileiras e
aquelas aplicadas as sociedades européias.

Para melhor entendimento, alguns esclarecimentos a cerca da Comunidade Européia e

da Sociedade Européia sdo necessarios:

3.2.1 Uniao Européia

A Unido Européia € a designagdo atual (setembro de 2006) da anterior Comunidade
Econdmica Européia (CEE), uma organizagdo internacional atualmente constituida por 25
Estados-Membros, estabelecida pelo Tratado da Unido Européia, também conhecido como
Tratado de Maastricht, em 1992 ( In: WIKIPEDIA: enciclopédia livre, [2006]) .

Entretanto, vdrios aspectos dessa unido existem desde a década de 1950. Em 1951, foi
assinado o Tratado de Paris, estabelecendo a Comunidade Européia do Carvao e do Aco. Em
1957, através do Tratado de Roma, foi instituida a Comunidade Econémica Européia da
Energia Atomica ou Eurotom, assinado por seis membros fundadores: Alemanha, Bélgica,
Franca, Itdlia, Luxemburgo e Paises Baixos. A partir desse tratado, houve adesdao de novos
paises membros: em 1973, Dinamarca, Irlanda e Reino Unido; em 1981, Grécia; em 1986,
Espanha e Portugal; em 1995, Austria, Finlandia e Suécia; em 2004, Republica Checa,
Chipre, Eslovaquia, Eslovénia, Estonia, Hungria, Letdnia, Lituania, Malta e Polonia. A
Crodcia, Bulgaria, Roménia e Turquia sdao candidatos a adesdo a Comunidade européia,
enquanto a Bulgaria e Roménia tém adesdo marcada para 2007.

De acordo com a Delegacdo da Comissao Européia, entre os principais objetivos da

Uniao Européia, figuram os seguintes:

e a promocdo do progresso econdmico e social (a realizacdo do mercado interno

a partir de 1993, o langcamento da moeda tinica em 1999);

e a afirmacdo da identidade européia na cena internacional (ajuda humanitaria

européia a paises terceiros, politica externa e de seguranca comum,
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intervengdo na gestdo das crises internacionais, posi¢des comuns nos

organismos internacionais);

e a instituicdo de uma cidadania européia (que sem substituir a cidadania
nacional € complementar a ela e confere aos cidaddos europeus um certo

numero de direitos civis e politicos);

e a criagdo de um espaco de liberdade de seguranca e de justica (associado ao
funcionamento do mercado interno e, mais especificamente, a livre circulagao

de pessoas);

e a manutencdo e o desenvolvimento do acervo comunitério (os textos juridicos
adotados pelas instituicdes européias, bem como os tratados fundadores da
institui¢ao).

Considerando o estudo a cerca da aplicagdo de normas contdbeis internacionais, o

trabalho serd concentrado na Sociedade Européia:

3.3 SOCIEDADE EUROPEIA

A Sociedade Européia teve suas defini¢des no Regulamento (CE) n° 2.157/2001 do
Conselho da Unido Européia de 08 de outubro de 2001 (UNIAO EUROPEIA, 2001b) que
definiu as regras para o estatuto da SE — Sociedade Européia (UNIAO EUROPEIA, 2004a).

O Estatuto da Sociedade Européia (UNIAO EUROPEIA, 2004a) tem por objetivo
criar a figura da sociedade européia com seu proprio enquadramento juridico para permitir
que sociedades constituidas em diferentes Estados-Membros possam proceder a fusoes,
constituir sociedades holding ou formar filiais comuns, evitando, simultaneamente, as
restri¢des de ordens juridica e pratica, decorrentes de ordens juridicas diferentes.

De acordo com o Estatuto (CE) n°® 2.157/2001 do Conselho de 08 de outubro de 2001
(UNIAO EUROPEIA, 2001b), podem ser constituidas, no territério da Comunidade européia,
sociedades sob a forma de sociedades andnimas européias, denominadas de “SE”, com
personalidade juridica prépria.

A expressao “S.E” deverd constar na denominacdo da sociedade.

De acordo com o Art. 1°, item 2, a SE terd seu capital dividido em acdes, sendo que,

cada acionista, serd responsavel apenas até o limite do capital que tenha subscrito.
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O estatuto prevé as formas de constituicdo de uma SE: a constitui¢do de uma nova
sociedade, a constitui¢do por fusdo, a constituicdo por criacdo de uma sociedade holding, a
constituicdo sob a forma de uma filial comum e a transformacdo de uma sociedade andnima
de direito nacional.

A fusdo estd reservada as sociedades andonimas de estados-Membros diferentes. A
criacdo de uma sociedade holding € aberta as sociedades anonimas com presenca comunitéria,
quer mediante sedes em Estados-Membros diferentes, quer mediante filiais ou sucursais em

outros paises, que nao o da sede.

3.4 CAPITAL SOCIAL MINIMO DA SOCIEDADE EUROPEIA

O capital social da SE deverd ser expresso em Euros, cujo limite minimo serd de
120.000 euros. No caso dos Estados-Membros exigirem um capital mais elevado as
sociedades em determinados setores, este € igualmente aplicavel as SE nesse Estado, uma vez
que a SE é considerada uma sociedade andonima regulada pelo Direito do Estado-Membro

onde tem a sua sede.

3.5 LOCALIZACAO DA SOCIEDADE EUROPEIA

A sede da Sociedade Européia (SE), estabelecida nos estatutos, deve corresponder ao
local onde estd situada a sua administracao central. A “SE” pode facilmente transferir a sua
sede no interior da Comunidade sem ter de proceder a sua dissolu¢do em um Estado-Membro

e a criacdo de uma nova sociedade em outro Estado-Membro.
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4 O PATRIMONIO LIQUIDO E AS NORMAS INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE

Neste capitulo serdo abordados a estrutura e conceitos sobre o patrimonio liquido;
consideragdes sobre as normas internacionais aplicdveis as sociedades brasileiras e as
sociedades européias, incluindo as principais caracteristicas dessas sociedades e as normas
internacionais aplicdveis as sociedades anOnimas brasileiras e as sociedades européias

relativas ao patrimdnio liquido

4.1 0 PATRIMONIO LIQUIDO - CONCEITOS E ESTRUTURA

Para o estudo de tratamentos dados sobre o Patrimonio Liquido, pelas Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS), faz-se importante e necessdria a revisao de alguns

conceitos:

4.1.1 Conceito

O termo “Patrimoénio” contém dois vocabulos: pater e nomos. Segundo a enciclopédia

livre Wikipédia:

Pater significa, etimologicamente, o chefe de familia e, em um sentido
mais amplo, os nossos antepassados. Vincula-se, portanto, aos bens, haveres ou
herancas por eles deixados e que podem ser de ordem material ou imaterial. Nomos
significa, em grego, lei, usos e costumes relacionados a origem, tanto de uma familia
quanto de uma cidade. ( In: WIKIPEDIA: enciclopédia livre, [2006]) .

O conceito de patrimonio, desde sua origem, tem sofrido alteracdes, mas no sentido
amplo, pode designar, patrimonio histdrico, patrimonio cultural, patrimdnio da humanidade,

etc.
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Em termos contdbeis, o patrimdnio estd ligado diretamente a sociedade, sua origem e
seu objeto.

A escola patrimonialista, fundada na Itdlia, por Vincenzo Masi, teve aceitacdo e
ado¢@o no Brasil. Para os patrimonialistas, a Contabilidade € uma ciéncia cujo objeto é o
patrimonio.

Conforme apéndice da Resolu¢do do Conselho Federal de Contabilidade do Brasil

CFC 774/94:

O objeto delimita o campo de abrangéncia de uma ciéncia, tanto nas
ciéncias formais quanto nas factuais, das quais fazem parte as ciéncias sociais. Na
contabilidade, o objeto é sempre 0 PATRIMONIO de uma Entidade, definido como
um conjunto de bens, direitos e obrigacdes para com terceiros, pertencente a uma
pessoa fisica, a um conjunto de pessoas, como ocorre com sociedades informais, ou
a uma sociedade ou institui¢do de qualquer natureza, independentemente da sua
finalidade, que pode, ou ndo incluir o lucro.

A contabilidade, como ciéncia, estuda, apreende e interpreta o patrimodnio e suas
mutacdes nos seus aspectos quantitativos e qualitativos, da forma mais ampla possivel.

Por aspecto qualitativo do patrimdnio, entende-se a natureza da composi¢ao de seus
elementos, com grau de particularizacdo que permita a perfeita compreensdo e identificagao
do item patrimonial, como se expressa, seja na forma de dinheiro, de valores a receber ou a
pagar. No atributo quantitativo, importa a expressdo dos componentes patrimoniais em
valores.

Do Patriménio, deriva o conceito de ‘“Patrimdnio Liquido”, cuja equagdo ¢é

considerada bésica para a contabilidade:

Ativo (-) Passivo (=) Patriménio Liquido
Bens e direitos (-)  Obrigacdes (=) Parcela atribuivel aos sécios

Tal equacgdo esta representada no Balango Patrimonial da seguinte forma:
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No Brasil:
ATIVO PASSIVO
Bens e direitos Obrigagdes
PATRIMONIO LIQUIDO
Parcela dos sécios
Total do Ativo Total do Passivo

Na Sociedade Européia:

ATIVO PATRIMONIO LIQUIDO
Bens e direitos Parcela dos sécios
PASSIVO
Obrigagdes
Total do Ativo Total do Passivo

O patrimdnio liquido, embora represente a parcela pertencente aos socios, nao
representa divida da sociedade com seus s6cios ou acionistas, uma vez que a sociedade tem
identidade prépria.

De acordo com o principio da Entidade, o patrimonio da sociedade ndo se confunde
com o de seus sOcios ou acionistas. A distribui¢do do patrimodnio da sociedade aos sdcios ou
acionistas se da pela distribuicdo de lucros, reducao de capital, ou, em ultima instancia, pela

retirada do s6cio da sociedade, com a venda de sua participagao no capital social.

4.1.2 Estrutura do Patriménio Liquido

O patrimonio liquido se divide em:
= (Capital social
= Reservas
* Lucros acumulados
De acordo com o Art. 182 da Lei das Sociedades Andnimas (Lei 6.404/76 e
alteracdes) (BRASIL, 1976), o Patrimonio liquido registrard os dados de acordo com o

disposto nos seguintes subitens:
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4.1.2.1 Capital social

A conta do capital social discriminard o montante subscrito e, por deducgao, a parcela
ainda ndo realizada. O capital social representa os valores investidos formalmente pelos
acionistas na opera¢do da empresa, seja através de integralizacdo em moeda e bens, ou através
da capitalizacao de lucros ou reservas.

O capital social serd dividido em ag¢des.

Espécies e classes: para estabelecimento das diferentes espécies e classes de acdes,
serdo definidos os tipos de acdes e seus direitos.

Acao: conforme definicdo da Universidade de Brasilia, no tema “Introducdo a
economia”, acdo € um documento que representa uma parte de determinada companhia. Pode
ser comprado (ou vendido) na Bolsa de Valores e seu proprietdrio tem direito a receber parte
dos lucros gerados pela empresa.

Os tipos de acdes sdo:

Acao de fruicdo: acdo emitida em substituicdo aquelas que ji foram totalmente
amortizadas antes do prazo normal de liquida¢do ou de remissao.

Acao endossavel: acdo que pode ser transferida mediante simples endosso no verso da
cautela.

Acao ordinaria: A¢do que tem caracteristicas de conceder a seu titular o direito de
voto em assembléia da sociedade.

Acao preferencial: Acdo que d4d ao seu possuidor prioridade no recebimento de
dividendos, ou em caso de dissolu¢do da empresa, no reembolso do capital, porém nado da

direito a voto nas assembléias da sociedade.

4.1.2.2 Reservas de capital

Representam valores recebidos pela Empresa ndo classificados como receita na

demonstra¢do do resultado do exercicio, cuja origem podera ser:

a) a contribui¢do do subscritor de a¢des que ultrapassar o valor nominal e a parte

do preco de emissdo das agdes sem valor nominal que ultrapassar a
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importancia destinada a formacdo do capital social, inclusive nos casos de

conversdo em agdes de debéntures ou partes beneficidrias;
b) o produto da alienagd@o de partes beneficidrias e bonus de subscricao;
¢) o prémio recebido na emissdo de debéntures;
d) as doagdes e as subvengdes para investimento;

e) a correcdo monetdria da conta de capital realizado até aprovagdo para aumento
de capital (a dltima corre¢do monetdria no Brasil efetuada nas demonstracdes

contdbeis ocorreu em 1995).

4.1.2.3 Reservas de reavaliagao

Serdo classificadas como reservas de reavaliacdo as contrapartidas de aumentos de
valor atribuidos a elementos do ativo em virtude de novas avaliagdes com base em laudo

técnico aprovado pela assembléia geral.

4.1.2.4 Reservas de lucros

Serdo classificadas como reservas de lucros as contas constituidas pela apropriacao de
lucros da companbhia.
As acgdes em tesouraria deverdo ser destacadas no balango como deducao da conta do

patrimonio liquido que registrar a origem dos recursos aplicados na sua aquisi¢ao.
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4.2 CONSIDERACOES SOBRE AS NORMAS INTERNACIONAIS APLICAVEIS AS
SOCIEDADES BRASILEIRAS E AS SOCIEDADES EUROPEIAS, COM AS PRINCIPAIS
CARACTERISTICAS DAS SOCIEDADES ANONIMAS BRASILEIRAS E SOCIEDADES
EUROPEIAS

Para a realizacdo do trabalho de comparabilidade entre as normas internacionais
aplicaveis a sociedade européia e aquelas aplicdveis as sociedades brasileiras, serd necessaria
a utilizacdo de pressupostos observados pela Andlise da Conformidade entre as Normas
Internacionais de Contabilidade e as Diretivas Contdbeis da Unido Européia (UNIAO

EUROPEIA, 2001 a), considerando que:

- As normas brasileiras de contabilidade e as normas contédbeis européias ocupam-se,
via de regra, de principios gerais, sem conter orientagdes minuciosas a respeito das
regras a serem observadas. As IFRS referem-se a questdes contdbeis especificas,
para as quais sdo fornecidas orientagcdes pormenorizadas, sem levar em
consideragdo, entretanto, o quadro juridico, onde estas normas devem ser aplicadas

na pratica.

- As normas brasileiras de contabilidade e as normas contdbeis européias sao
aplicdveis a todas as empresas que tenham uma determinada estrutura juridica. As
IFRS sdo aplicadas, na prética, principalmente pelas sociedades com acdes

negociadas em bolsa de valores em nivel internacional.

- As normas brasileiras de contabilidade e as normas contdbeis européias fazem parte
do direito das sociedades de suas comunidades e constituem, por conseguinte, um
sistema juridico obrigatério, enquanto as IFRS sdo normas de aplicacdo

comunitéria e ndo t&ém uma ligacdo especifica a legislagao.

- As normas brasileiras de contabilidade e as normas contdbeis européias foram
elaboradas num contexto onde hé efetivas medidas para protecdo aos credores e
aos acionistas, além de procedimentos estabelecidos pela tributacdo local, que
podem influenciar na apuracdo das demonstracdes financeiras. As IFRS sdo
normalmente formuladas sem considerar tais questdes, sem abordar questdes

ligadas a um ambiente econdmico especifico.
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4.3 PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DAS SOCIEDADES ANONIMAS NO BRASIL E
NA COMUNIDADE EUROPEIA

A partir dos conceitos expostos e das consideragdes efetuadas, serd estabelecido um
comparativo entre as normas previstas para as sociedades andnimas pela legislacdo societaria
aplicaveis ao patrimdnio liquido nas sociedades brasileiras e nas sociedades européias, com

analise das normas internacionais de contabilidade.

4.3.1 Sociedades Andonimas

Necesséria se faz inicialmente a indicac@o das principais caracteristicas das sociedades
andnimas no Brasil e na Comunidade Européia no que se refere aos aspectos relacionados a
constituicdo, composi¢do aciondria, distribuicdo de resultados e divulgacao de informacdes a

terceiros.

4.3.2 Ato Legal que prevé a Constituicio da Sociedade

No Brasil
Lei das Sociedades por Acdes: Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, atualizada pelas

leis de n° 9.457, de 05 de maio de 1997, de n° 10.194, de 14 de fevereiro de 2001 e de n°
10.303 de 31 de outubro de 2001 (BRASIL, 1976, 1997, 2001).

Na Comunidade Européia

Estatuto da Sociedade Européia, Regulamento (CE) 2.157/2001 do Conselho, de 08 de
outubro de 2001 (UNIAO EUROPEIA, 2001b).
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4.3.3 Tipo de Sociedade

No Brasil

Sociedade por ac¢des, constituida em territdrio brasileiro.

Na Comunidade Européia

Sociedade por ac¢des, constituida no territério da Comunidade Européia.

4.3.4 Denominacao da Sociedade

No Brasil

Na denominacdo juridica deverd contar a expressdo “Companhia” ou “Sociedade

Andnima”, expressa por extenso ou abreviadamente “Cia” ou “S.A”, sendo vedada a

utilizagcdo da denomina¢do Companhia ou “Cia” ao final da denominagao.

Na Comunidade Européia

Na denominacdo juridica deverd constar a sigla “S.E”, que representa Sociedade

Européia.

4.3.5 Negociacao de Acoes no Mercado Imobiliario

No Brasil

H4 dois tipos de sociedades: “Aberta” ou “Fechada”.
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z

A sociedade anonima “Aberta” é aquela que tem valores mobilidrios de sua emissao
negociados no mercado de valores imobilidrios, quando deverd se submeter as normas
estabelecidas pela CMV — Comissao de Valores Mobilidrios.

A sociedade andnima “Fechada” nao tem valores mobilidrios de sua emissdo
negociados no mercado de valores mobilidrios e rege-se pelas normas estabelecidas pela Lei

das Sociedades por A¢des (Lei 6.404/76 e alteragcdes) (BRASIL, 1976).

Na Comunidade Européia

A “SE” podera ter seus titulos negociados no mercado mobilidrio, devendo se
submeter as regras de protecdo aos acionistas previstas pelo Estado-Membro onde esteja

localizada sua sede.

4.3.6 Responsabilidade dos Acionistas

No Brasil

De acordo com o Art. 1° da Lei 6.404/76 (BRASIL, 1976), a responsabilidade dos

sOcios ou acionistas serd limitada ao preco de emissdo das a¢des subscritas ou adquiridas.

Na Comunidade Européia

Conforme o Art. 1°, item 2 do Regulamento do Conselho da Uniao Européia, CE n°
2157 (CE, 2001), cada acionista é responsavel apenas até o limite do capital que tenha

subscrito.
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4.3.7 Expressao do Capital Social

No Brasil

O capital social é expresso em moeda nacional. Em 2006, a moeda nacional é o real,

cuja expressdo corresponde a R$.

Na Comunidade Européia

O capital social € expresso na moeda comum eleita pela CE — Comunidade Européia:

Euro, cuja expressao corresponde a €.

4.3.8 Capital Minimo

No Brasil

Nao h4 previsdao de um valor minimo estabelecido pela legislacdo, cabendo ao estatuto
social da companhia, a fixa¢do do valor capital social, expresso em moeda nacional, conforme

art. 5°, da Lei n° 6.404 (BRASIL, 1976).

Na Comunidade Européia

O capital subscrito deve ser, no minimo, de 120.000 euros. No caso de previsao de
capital minimo superior para determinados tipos de atividades pelo Estado-Membro, devera
ser observado o limite estabelecido pelo Estado-Membro (UNIAO EUROPEIA, 2001b, Art.
4).
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4.3.9 Forma de Constituicao

No Brasil

A Sociedade Andnima Fechada poderd ser constituida, através da subscri¢do, pelo
menos por 2 (duas) pessoas, de todas as acdes em que se divide o capital social fixado no
estatuto, com realiza¢do, como entrada de 10%, no minimo, do preco das emissdes das acdes
subscritas, em dinheiro, com depdsito em conta corrente bancaria, em nome da sociedade.

A Sociedade Andnima Aberta depende da aprovacdo de pedido de registro de emissao
pela Comissdao de Valores Mobilidrios, e a subscricdo deverd ser efetuada com a
intermediacdo de uma institui¢do financeira.

Ainda de acordo com a legislacdo societdria, as sociedades anOnimas podem ser
constituidas através de cisdo, fusdo ou incorporagdo, sendo que para fins de sociedades

abertas, dependem de aprovagao da Comissao de Valores Mobilidrios.

Na Comunidade Européia

A SE (Sociedade Européia) poderd ser constituida:

a) a partir da constituicdo de uma SE por acionistas residentes em um Estado-

Membro da Comunidade Européia;

b) através da fusdo, mediante incorporagdo, onde a sociedade assume a forma de SE,
simultaneamente a fusio (UNIAO EUROPEIA, 2001b, art. 17). A incorporada
deixa de existir, enquanto a incorporante assume a forma de SE (UNIAO

EUROPEIA, 2001b, art. 29);

c) através de fusdo, mediante constituicdo de uma nova sociedade. A SE serd a nova
sociedade. Nas duas situagdes de fus@o, os acionistas tornam-se automaticamente
acionistas da SE, na propor¢ao das a¢des que detinham na empresa anterior e sua

composi¢ao na nova sociedade.

d) A SE podera ser constituida como holding. Nesse caso, as sociedades que

promovam a constituicdo da SE continuam a existir;
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e) Uma “SE” poderd ser constituida a partir da transformacdo de sociedade an6nima
de um Estado-Membro, o que ndo dé origem a dissolu¢do nem a criagdo de uma

nova sociedade.

Ainda poderdo ser constituidas filiais que assumam a forma de uma sociedade

andnima nos termos do direito nacional.

4.3.10 Atos Constitutivos e Registro

No Brasil

De acordo com o Art. 94 da Lei 6.404/76 (BRASIL, 1976), nenhuma companhia
podera funcionar sem que sejam arquivados e publicados seus atos constitutivos.

A companhia podera ser constituida através de uma Assembléia ou através de escritura
publica.

Se através de Assembléia, deverdo ser arquivados no registro do comércio do lugar da

sede (Juntas comerciais):

- exemplar do estatuto social, assinado por todos os subscritores, no caso de

companhias fechadas;

- originais do estatuto e do prospecto, assinados pelos fundadores, além do jornal

onde foram previamente publicados, para o caso de subscri¢do publica;

- relacdo completa, autenticada pelos fundadores ou pelo presidente, dos subscritores
do capital social, com a qualificacdo, niimero de acdes e o total da entrada de cada
subscritor, além de copia do recibo de depdsito em conta corrente da sociedade

referente a parcela da entrada efetuada pelos subscritores;

- cOpia das atas de assembléia de constituicao e de avaliacdo de bens utilizados para

subscricdo de capital social.

Se a sociedade for constituida através de escritura publica, basta o arquivamento de

certiddao do instrumento.
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Na Comunidade Européia

A SE estd sujeita a inscri¢do no Estado-Membro onde tem a sua sede, no Registro
designado pela lei desse Estado-Membro, com a finalidade de proteger os interesses dos

sdcios e de terceiros.

4.3.11 Acoes do Capital Social — Nimero e Valor Nominal

No Brasil

Segundo o Art. 11 da Lei 6.404/76 (BRASIL, 1976), o estatuto fixard o nimero de
acoes em que se divide o capital social e estabelecerd se as agdes terdo, ou ndo, valor nominal.

Acoes com valor nominal: no caso do estatuto fixar agdes com valor nominal, serda
vedada a emissdo de acdes por preco inferior ao seu valor nominal. A contribuicdo de
subscritor que ultrapassar o valor nominal constituird reserva de capital (artigo 182,§1°).

Acoes sem valor nominal: os fundadores fixardo o preco de emissdo das acdes sem
valor nominal na constituicdo da companhia. No aumento de capital, o preco serd fixado pela
assembléia-geral ou pelo conselho de administragdo, conforme artigos 14, 166 e 170, §2° da

Lei n° 6.404 (BRASIL, 1976).

Na Comunidade Européia

De acordo com o Art. 5° do estatuto da SE (UNIAO EUROPEIA, 2004a), exceto pelo
fato do capital social ser expresso em € (Euros), com valor minimo de € 120.000, o capital da
SE, a sua conservacdo e modificacdo, bem como as acdes, as obrigacdes e outros titulos
equipardveis da SE, regulam-se pelas disposi¢cdes aplicdveis a uma sociedade andnima com
sede no Estado-Membro onde a SE estiver registrada.

As caracteristicas das sociedades por agdes sdo semelhantes a sociedade an6nima

brasileira.
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4.3.12 Acoes do Capital Social — Direitos e Prioridades

No Brasil

As agdes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que confiram a seus titulares,

sdo ordindrias, preferenciais, ou de frui¢ao, conforme art. 15 da Lei n° 6.404 (BRASIL, 1976).

a) Agoes ordindrias

As agdes ordindrias da companhia fechada poderao ser de classes diversas, em fungao de:
- conversibilidade em acdes preferenciais;
- exigéncia de nacionalidade brasileira do acionista;

-direito de voto em separado para o preenchimento de determinados cargos de

orgaos administrativos.

A alteracdo do estatuto na parte em que regula a diversidade de classes, se nao for
expressamente prevista e regulada, requererd a concordancia de todos os titulares das ag¢des

atingidas.

b) Preferenciais

As preferéncias ou vantagens das acOes preferenciais podem consistir:
- na prioridade na distribui¢do de dividendo, fixo ou minimo;
- na prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele; ou

- na prioridade da distribuicao de dividendo, fixo ou minimo e no reembolso de

capital, com prémio, ou sem ele.

O estatuto podera assegurar a uma ou mais classes de acdes preferenciais o direito de
eleger, em votacdo em separado, um ou mais membros dos Orgdos de administragdo,
conforme art. 18 da Lei n°® 6.404 (BRASIL, 1976).

Quando a companhia tiver a¢des preferenciais, o estatuto deverd indicar as vantagens
ou preferéncias atribuidas a cada classe dessas acdes e as restricdes a que ficardo sujeitas, e

podera prever o resgate ou a amortizacdo, a conversido de acdes de uma classe em agdes de
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outra e em acdes ordindrias, e destas em preferenciais, fixando as respectivas condicdes,
conforme artigo 19 da Lei n° 6.404 (BRASIL, 1976).

De acordo com o §1° do Art. 17 da Lei 6.404/76 (BRASIL, 1976), as acgdes
preferenciais sem direito a voto ou com restricao ao exercicio desse direito, somente podem
ser negociadas no mercado de valores mobilidrios se a elas for atribuida pelo menos uma das

seguintes vantagens:
I - direito de participar do dividendo a ser distribuido, correspondente a:

a) pelo menos, 25% do lucro liquido do exercicio, que deverdo corresponder a, no

minimo, 3% do valor do patrimonio liquido da agdo; e

b) direito de participar dos lucros distribuidos em igualdade de condi¢des com as

[P

acoes ordindrias, apds deduzidos os dividendos previstos na alinea “a”.

IT - direito de receber dividendos correspondentes, pelo menos a 10% superior

aqueles atribuidos as acdes ordindrias; ou

Il - direito de serem incluidas na oferta publica de alienacdo de controle, nas
condig¢des previstas pela lei, assegurado o dividendo pelo menos igual ao das

acoes ordindrias.

Na Comunidade Européia

O capital social € dividido em ag¢des e cada sécio limita sua responsabilidade ao valor
das acdes que subscreveu.

Todas as agdes tém o mesmo valor nominal, ndo podendo ser inferior ao valor unitario
da moeda local. No caso da sociedade européia, a 1 euro.

A sociedade andnima nao pode ser constituida por um nimero de sécios inferior a 5,
salvo quando a lei o dispense.

As agdes, conforme a natureza dos direitos ou vantagens que confiram a seus titulares,

sdo ordindrias, preferenciais, ou de frui¢ao.

a) Ac¢odes ordindrias

As acdes ordindrias da companhia fechada poderao ser de classes diversas, em func¢do de:

- conversibilidade em a¢des preferenciais;
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- direito de voto em separado para o preenchimento de determinados cargos de

orgaos administrativos.

A alteracdo do estatuto na parte em que regula a diversidade de classes, se ndo for
expressamente prevista e regulada, requererd a concordancia de todos os titulares das acdes

atingidas.

b) Preferenciais

As preferéncias ou vantagens das ac¢des preferenciais podem consistir:
- na prioridade na distribui¢do de dividendo, fixo ou minimo;
- na prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele; ou

- na prioridade da distribuicdo de dividendo, fixo ou minimo e no reembolso de

capital, com prémio, ou sem ele.

O estatuto podera assegurar a uma ou mais classes de acdes preferenciais o direito de
eleger, em votagdo em separado, um ou mais membros dos 6érgaos de administracao.

Quando a companbhia tiver acdes preferenciais, o estatuto deverd indicar as vantagens
ou preferéncias atribuidas a cada classe dessas acodes e as restricdes a que ficardo sujeitas, e
podera prever o resgate ou a amortizacdo, a conversdo de acdes de uma classe em agdes de

outra e em agdes ordindrias, e destas em preferenciais, fixando as respectivas condigdes.

4.4 AS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE REFERENTES AO
PATRIMONIO LIQUIDO APLICAVEIS AS SOCIEDADES BRASILEIRAS E
EUROPEIAS — SEMELHANCAS E DIFERENCAS

Considerando os aspectos bdsicos das sociedades andnimas brasileiras e das
sociedades européias, o trabalho serd concentrado nas IFRS relacionadas as demonstragdes
contdbeis, em especial ao Patrimoénio Liquido.

Uma sociedade, que preparou suas demonstracdes contdbeis de acordo com as IFRS,
deve divulgar esse fato. Entretanto, essa divulgacdo deve ser utilizada somente quando forem
observados, criteriosamente, os aspectos indicados pelas IFRS. Para tanto, a administragao,

que é responsdvel pelas demonstragdes contdbeis, deve selecionar e aplicar as politicas
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contdbeis, de modo que as demonstragdes contdbeis atendam as exigéncias de cada Norma
Internacional de Contabilidade (IFRS) e Interpretacio do Comité Permanente de
Interpretacdoes. Onde ndao houver exigéncia especifica, a administracdo deverd desenvolver

politicas para assegurar que as demonstracdes contdbeis fornecam informagdes que:
- sejam relevantes para as necessidades de tomada de decisdes dos usudrios;

- sejam confidveis no sentido de representar com fidelidade os resultados e a posicao

financeira da entidade;
- reflitam a esséncia econdmica de eventos e transagcdes e ndo apenas a forma;
- sejam neutras e conservadoras;

- contenham informagdes em todos os aspectos relevantes.

4.4.1 IFRS - International Financial Reporting Standasds

Sdo consideradas Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRSs) as Normas e
Interpretagdes adotadas pelo [International Accounting Standards Board (IASB) e

compreendem:
a) Normas Internacionais de Relato Financeiro;
b) Normas Internacionais de Contabilidade;e

c) Interpretagdes originadas pelo International Financial Reporting Interpretations

Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (SIC).

4.4.2 Normas Brasileiras de Contabilidade

No Brasil sdo aplicadas normas relativas a contabilizagdo e ao levantamento de

demonstragdes contdbeis que englobam:

- Normas Brasileiras de Contabilidade Emitidas pelo CFC — Conselho Federal de
Contabilidade;
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- Pronunciamentos e Pareceres de orientacdo sobre procedimentos de contabilidade

emitidos pelo Ibracon — Instituto Brasileiro dos Contadores;

- Deliberagdes relativas as Companhias Abertas emitidas pela CVM — Comissao de

Valores Mobiliarios;

- Normas emitidas pelo Cosif relativas a institui¢des financeiras emitidas pelo

BACEN - Banco Central do Brasil;

Ainda os 6rgdos fiscalizadores influenciam em dados contdbeis, como a Receita

Federal e o INSS — Instituto Nacional de Seguro Social.

4.4.3 Normas Internacionais de Contabilidade Relativas ao Patriménio Liquido

Considerando as normas internacionais relativas ao Patrim6nio Liquido, passamos a
avaliar as suas principais caracteristicas e as posi¢des adotadas no Brasil e na Sociedade
Européia.

Entre as IFRS atualmente em vigor, destacamos aquelas relacionadas ao Patrimdnio
Liquido:

IAS 1 - Apresentacdo das demonstra¢des contdbeis

IAS 8 - Préticas contdbeis, mudancgas de estimativas contdbeis e erros

IAS 10 - Eventos subseqiientes

IAS 20 - Subvengdes governamentais

IAS 33 - Resultado por acdo

A TFRS 1 - Adocdo de IFRS pela primeira vez serd abordada em cada norma anterior,

quando de sua primeira aplicacao.

4.4.3.1 IAS 1 - Apresentacdo das demonstra¢des contdbeis

A TAS 1 (INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS COMMITTEE - IASC,
1997a) estabelece procedimentos a serem adotados na apresentacdo das demonstragdes

contabeis das entidades.
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4.4.3.1.1 Objetivo

O objetivo desta Norma é o de prescrever a base para a apresentacdo de demonstragdes
contdbeis de finalidades gerais, de modo a assegurar a comparabilidade histérica das
demonstracdes contdbeis de periodos anteriores da propria entidade, bem como com as
demonstracdes contdbeis de outras entidades.

Nesta norma, sao estabelecidos requisitos globais para a apresentacdo de
demonstragdes financeiras, diretrizes para a sua estrutura e requisitos minimos para o
respectivo contetido. O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacdo de transacdes

especificas e outros acontecimentos sao tratados em outras Normas e Interpretacoes.

4.4.3.1.2 Ambito

Esta Norma deve ser aplicada a todas as demonstracdes contédbeis de finalidades gerais
preparadas e apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro

(IFRSs).

4.4.3.1.3 Data de eficdcia

Uma entidade deve aplicar esta Norma para os periodos anuais com inicio em ou apds
1 de Janeiro de 2005. E encorajada a aplicacio mais cedo. Se uma entidade aplicar esta
Norma para um periodo que tenha inicio antes de 1 de Janeiro de 2005, ela deve divulgar esse

fato.
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4.4.3.1.4 Definicoes

Termos utilizados pela Norma que devem ser considerados na interpretacdo do texto,

com significados especificos:

- Préaticas contdbeis: sdo os principios, bases, convengdes, regras e praticas
especificas aplicados por uma entidade na preparacdo e apresentacdo de

demonstragdes financeiras.

- Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRSs) — correspondem as Normas e
Interpretacdes adotadas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Compreendem: (a) Normas Internacionais de Relato Financeiro; (b) Normas
Internacionais de Contabilidade; e (c) Interpretagdes originadas pelo International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing

Interpretations Committee (SIC).

As demonstracdes contdbeis devem ser preparadas de acordo com préaticas contdbeis
adequadas no pressuposto de atender a necessidade da empresa divulgar informacdes aos seus

investidores, permitindo andlise do risco e retorno do negdcio.

4.4.3.1.5 Caracteristicas das demonstracoes contdbeis

Na preparacdo das demonstracOes contdbeis, devem ser levadas em consideragdo as
seguintes caracteristicas basicas:

Relevancia das informacées prestadas: a informacdo deve ser relevante para a
tomada de decisado por parte do investidor.

Transparéncia na divulgacio das informacoes: a informacdo devera ser efetuada de
forma clara e precisa.

Igualdade no acesso as informacoes: todos os investidores devem ter acesso as
informagdes simultaneamente.

Temporalidade e a continuidade da divulgacido: a divulgacdo deverd ocorrer em

tempo habil para que possa servir de base para tomada de decisdes por parte do investidor.
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As Demonstracdes contdbeis também devem conter caracteristicas qualitativas que as
tornem uteis para os usudrios das informagdes. Para tanto, devem ser observadas as seguintes
caracteristicas:

- compreensibilidade

- materialidade;

- confiabilidade;

- representacao fidedigna;

- primazia da esséncia sobre a forma;
- neutralidade

- prudéncia;

- integridade;

- comparabilidade.

4.4.3.1.6 Aplicacao da norma em relagdo ao patrimonio liquido

Em relacdo aos dados de patrimonio liquido, a IAS 1 (IASC, 1997a) prevé que uma
entidade deverd divulgar os seguintes dados, tanto no balanco patrimonial, quanto em notas
explicativas:

a) Em relacdo a cada tipo de acdo do capital social:

- numero de a¢des subscritas;

nimero de agdes emitidas e totalmente integralizadas e numero de agdes

emitidas e nao totalmente integralizadas;

valor nominal por acdo ou indica¢do de que as acdes ndo tém valor nominal;

conciliacdo da quantidade de acdes em aberto no inicio e no final do exercicio

social;

para as acOes preferenciais, indicagdo dos direitos, preferéncias e restrigdes,

inclusive sobre distribuicao de dividendos e reembolso de capital;

acoes da entidade mantidas em tesouraria, ou por subsididrias ou associadas da

entidade;



52

- acoes reservadas para emissdo sob opg¢Oes e contratos de vendas, incluindo as

condigdes e valores.
b) Em relacdo as reservas:
- descri¢do da natureza e finalidade de cada reserva do patrimonio liquido.
¢) Em relagdo aos dividendos:

- o valor dos dividendos propostos para aprovacao de assembléia e o valor de

dividendos preferenciais cumulativos ndo reconhecidos, se houver.

Com relacdo as modificagdes ocorridas nas contas do Patrimonio Liquido, a IAS 1
(IASC, 1997a), prevé no item 86, que uma entidade deve apresentar, como parte de suas

demonstracdes contdbeis, uma demonstracdo indicando:
a) o lucro liquido ou prejuizo do periodo;

b) cada item de receita e despesa, ganho ou perda, que, conforme exigido por outras
Normas, seja reconhecido diretamente no patrimonio liquido e o total desses
itens; e

c) o efeito cumulativo de mudangas na politica contdbil e a correcdo de erros

fundamentais, considerando-se os tratamentos recomendados pela IRFS 8;

d) transagdes de capital com proprietarios e distribui¢des para proprietdrios;

e) o saldo de lucros ou prejuizos acumulados no inicio do periodo e na data do
balanco, e os movimentos para o periodo; e

f) uma conciliagcdo entre o valor contdbil de cada tipo de acdo do capital, dgio e cada
reserva no inicio e no final do periodo, divulgando separadamente cada

movimento.

4.4.3.1.7 Demonstracoes contdbeis a serem divulgadas em relagcdo ao patrimonio liquido

A TAS 1 (IASC, 1997a) prevé a possibilidade de apresentar as mutagdes do patrimonio
liquido de duas formas:
a) Com indicagdo de todas as mutagdes, através da indicacdo em colunas de cada

componente do patrimdnio liquido, e, em linhas, a indica¢do do saldo inicial e das
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diversas mutacdes sofridas por cada conta, até o saldo final, conforme pode ser

observado no Quadro 1.

Quadro 1 - Demonstrac¢oes das Mutac¢oes do Patrimonio Liquido

Capital
social

Agio

Reserva de
reavaliacdo

Reserva de
conversao

Lucros Total

acumulados

Saldo em 31 de
dezembro de 20-0

X

X

X

X

X X

Mudangas de politica
contdbil

X

Saldo reapresentado

Resultado de
reavaliacdo de
propriedades

elle

Resultado na
reavaliacdo de
investimentos

(X)

(X)

Diferencas na
conversao de moedas

(X)

X)

Ganhos e perdas
liquidos ndo
reconhecidos na
demonstracdo do
resultado

X)

(X)

Lucro liquido do
periodo

Dividendos

X)

Integralizacdo de
capital

<

<

Saldo em 31 de
dezembro de 20-1

Déficit na reavaliacao
de propriedades

(X)

(X)

Superévit na
reavaliacdo de
investimentos

Diferencas na
conversao de moedas

X)

X)

Ganhos e perdas
liquidos ndo
reconhecidos na
demonstracdo do
resultado

X)

(X)

X)

Continua...
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Capital | Agio | Reserva de | Reserva de | Lucros Total
social reavaliacdo | conversdo | acumulados
Lucro liquido do X X
periodo
Dividendos (X) (X)
Integralizacdo de X X X
capital
Saldo em 31 de X X X X X X
dezembro de 20-2

Fonte: Elaborado pela autora.

b) Uma possibilidade alternativa é apresentar, um demonstrativo em separado dos

ganhos e perdas (incluindo superdvits e déficits). Nesse caso, serd apresentada,

em nota explicativa, a conciliacdo das contas de capital social, reservas e lucros

acumulados, com indicacdo de saldos iniciais, movimentacdo e saldos finais. O

demonstrativo a seguir estd previsto no Quadro 2.

Quadro 2 - Demonstrativo de Ganhos e Perdas

20-2 20-1
Superdvit (déficit) na reavaliagdo de (X) X
propriedades
Superdvit (déficit) na reavaliagdo de X X)
investimentos
Diferencas cambiais na conversao de X) X)
moedas
Ganhos liquidos nao reconhecidos na X X
demonstra¢do do resultado
Lucro liquido do periodo X X
Total de ganhos e  perdas X X
reconhecidos
Efeito das modificacdes de politica X)
contébil

Fonte: Elaborado pela autora.

No Brasil

Em relacdo a convergéncia entre as normas brasileiras de contabilidade e a IAS n° 1, ja

foram adotadas as seguintes medidas:
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- Pronunciamento do Ibracon NPC N° 27/2005 sobre Demonstracdes Contdbeis —
Apresentacdo e Divulgacdes: determina critérios para preparacao e divulgacdo de
demonstragdes contdbeis para exercicios encerrados a partir de 31 de dezembro de
2005 (INSTITUTO DOS AUDITORES INDEPENDENTES DO BRASIL-
IBRACON, 2005b).

- Deliberacao CVM N ° 488 de 03 de outubro de 2005: aprova a Pronunciamento do
Ibracon NPC N° 27 sobre Demonstragdes Contdbeis — Apresentacdo e Divulgacdes
para os exercicios encerrados a partir de 31 de dezembro de 2005, inclusive.

(COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, 2005a).

- Deliberacio CVM N° 496 de 03 de janeiro de 2006: prorroga o prazo para
apresentacdo de demonstracdes contdbeis de acordo com o Pronunciamento NPC
N° 27 /2005 para exercicios iniciados a partir de 01 de janeiro de 2006, devendo o
exercicio de 2005, apresentado para fins de comparabilidade, respeitar as

alteracoes a serem procedidas (CVM, 2006a).

- Oficio Circular CVM SNC 01-2006: esclarece procedimentos a serem aplicados na
preparacao das demonstragdes contdbeis, inclusive em relacdo a CVM n° 488,

prorrogada pela 496 (CVM, 20064d).

Na Sociedade Européia

A TAS 1 devera ser integralmente aplicada a partir das demonstracdes contdbeis

publicadas a partir de 01 de janeiro de 2005.

4.4.3.1.8 Resumo da IAS 1 em relagdo ao patrimonio liquido

O Quadro 3 apresenta resumo dos principais aspectos relacionados ao Patrimonio

Liquido conforme previsto na IAS 1.
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Quadro 3 - Resumo dos Principais Aspectos Relacionados ao Patrimoénio Liquido

conforme IAS 1 Adotados nas Sociedades Brasileiras e nas Sociedades Européias

Sociedades brasileiras

Sociedade Européia

Denominacao da

-Deliberacdes CVM n° 488 de

IAS n° 1 — Apresentacdo

término do exercicio social

Norma 03/10/2005 e 498 de 03/01/2006; | das demonstragdes
- Ibracon NPC n° 27/2005 - | financeiras
Demonstracdes  Contdbeis —
Apresentacdo e Divulgacoes

Vigéncia Exercicios encerrados a partir de | Exercicios encerrados a
01/01/2006 partir de 01/01/2005

Data de publicacio Para as sociedades andnimas, no | No maximo até 6 (seis)
maximo até 4 (quatro) meses do | meses do término do

exercicio social

Empresas enquadradas

Todas as sociedades sujeitas a
regulamentacio da CVM e
demais sociedades que
prepararem suas demonstra¢des
contdbeis de acordo com normas
internacionais de contabilidade

Para todas as sociedades
européias.

Conclusao sobre

convergéncia

As normas brasileiras de
contabilidade em relacdo a
apresentacdo das demonstracdes
contdbeis em relacio ao
patriménio liquido ja estdo
adaptadas as notas internacionais
emanadas pelo IASB (IASC),
para fins de sociedades reguladas
pela CVM. Para as demais
sociedades andnimas tramita no
Congresso Nacional Projeto de
Lei de alteracdo da Lei das
Sociedades por acdes que
oportunizard a obrigatoriedades
das modificacdes propostas pela
NPC 27 Ibracon..

As normas da Comunidade

Européia, em relacdo a
apresentacao das
demonstragdes  contdbeis

em relacdo ao patriménio
liquido j& estdo adaptadas

as notas internacionais
emanadas pelo IASB
(IASCO).

Fonte: Elaborado pela autora.

4.4.4 TAS 8 - Praticas Contabeis, Mudancas de Estimativas Contabeis e Erros de

Periodos Anteriores

A TAS 8 prevé normas a serem aplicadas em relag@o a préticas contdbeis, mudancas de

estimativas contébeis e erros de periodos anteriores.
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4.4.4.1 Objetivo

O objetivo desta norma € indicar os critérios a serem adotados na alteragdo de praticas
contdbeis, na alteracdo de estimativas contdbeis e na corre¢do de erros, bem como sua

divulgacdo nas demonstragdes financeiras.

4.4.4.2 Ambito

Esta Norma deve ser aplicada na ocorréncia de alteracdo de praticas contdbeis, de

alteracdes nas estimativas contébeis e de correcdes de erros de periodos anteriores.

4.4.4.3 Definicoes

Termos utilizados pela Norma que devem ser considerados na interpretacdo do texto,
com significados especificos:

Praticas contabeis: sdo os principios, bases, convengdes, regras e praticas especificas
aplicados por uma entidade na preparagdo e apresentacdo de demonstracdes financeiras.

Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRSs): correspondem as Normas e
Interpretacdoes adotadas pelo [International Accounting Standards Board (IASB).
Compreendem:(a) Normas Internacionais de Relato Financeiro;(b) Normas Internacionais de
Contabilidade;e (c) Interpretacdes originadas pelo [International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) ou pelo anterior Standing Interpretations Committee
(SIO).

Alteracao de uma estimativa contdbil: uma alteracdo na estimativa contabil
corresponde a um ajuste no valor de um ativo ou um passivo, escriturado com base em valor
estimado considerando expectativa de perda ou ganho a realizar-se em periodos subseqiientes.
Na estimativa contdbil nao ha valor exato de realizacdo, caso houvesse, corresponderia a um
ativo, passivo ou capital proprio. As alteracdes nas estimativas contdbeis resultam de nova

informacdo ou novos desenvolvimentos e, em conformidade, ndo sdo corre¢des de erros.
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Erros de periodos anteriores: sdo omissdes e/ou declaragdes incorretas, nas
demonstragdes financeiras da entidade de um ou mais periodos anteriores decorrentes da falta
de uso, ou uso incorreto, de informagdo confidvel que: (a) estava disponivel quando as
demonstracdes financeiras desses periodos foram autorizadas para emissdo; e (b) poderia
razoavelmente esperar-se que tivesse sido obtida e tomada em consideracdo na preparacio e
apresentacdo dessas demonstracdes financeiras.Tais erros incluem os efeitos de erros
matematicos, erros na aplicacdo de praticas contdbeis, descuidos ou interpretagdes incorretas
de fatos e fraudes.

Material: as omissdes ou declaracdes incorretas de itens sdo materiais se puderem,
individual ou coletivamente, influenciar as decisdes econdomicas dos usuarios tomadas com
base nas demonstragdes financeiras. A materialidade depende da dimensao e da natureza da
omissao ou declaracdo incorreta ajuizada nas circunstancias que a rodeiam. A dimensdo ou a
natureza do item, ou uma combinacao de ambas, pode ser o fator determinante.

Aplicacao retrospectiva: ¢ a aplicacio de uma nova pratica contdbil a transacdes,
outros acontecimentos e condi¢des como se essa pratica tivesse sido sempre aplicada.

Aplicacdo prospectiva de uma alteracio numa politica contabil e do
reconhecimento do efeito de uma alteracdo numa estimativa contabil, respectivamente,
sao: (a) a aplicacdo da nova politica contdbil a transacdes, outros acontecimentos e condi¢des
que ocorram apds a data em que a politica € alterada; e (b) o reconhecimento do efeito da
alterac@o na estimativa contdbeis nos periodos corrente e futuro afetados pela alteracao.

Reexpressao retrospectiva: é a correcio do reconhecimento, mensuracio e
divulgacdo de valores de elementos das demonstragdes financeiras como se um erro de
periodos anteriores nunca tivesse ocorrido.

Impraticavel: a aplicacdo de um requisito é impraticdvel quando a entidade nio pode
aplica-lo apds intentar esforcos razodveis para conseguir. Para um periodo anterior em
particular, é impraticavel aplicar retrospectivamente uma alteracdo numa pratica contdbil ou

fazer uma reexpressao retrospectiva para corrigir um erro se:

a) os efeitos da aplicacdo retrospectiva ou da reexpressdo retrospectiva ndo forem

determinaveis;

b) a aplicacdo retrospectiva ou a reexpressao retrospectiva exigir pressupostos sobre
qual teria sido a intencdo da geréncia nesse periodo; ou (c) a aplicacdo
retrospectiva ou a reexpressiao retrospectiva exigir estimativas significativas de

quantias e se for impossivel distinguir objetivamente a informacgdo sobre essas
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estimativas que: (i) proporciona provas de circunstancias que existiam na(s)
data(s) em que essas quantias devem ser reconhecidas, mensuradas ou divulgadas;
(i1) teria estado disponivel quando as demonstracdes financeiras desse periodo

anterior foram autorizadas para emissao de outra informacao.

4.4.4.4 Selecdo e aplicacao de praticas contabeis

De acordo com a CVM n° 488 (CVM, 2005a), as praticas contdbeis, devem ser
adotadas pela administracdo da sociedade de acordo com seu julgamento quanto as
estimativas e ao estabelecimento de premissas relativas a mensuracdo e divulgacdo de ativos e
passivos e aos valores de despesas e receitas na data das demonstracdes contédbeis.

Para exercer o julgamento adequado, a administracdo deverd levar em consideragdo na
elaboracdo de demonstragdes contdbeis,os procedimentos, as bases, as convencoes, as regras €
as praticas especificas adotados por uma entidade na elaboracdo e apresentacdo de suas
demonstracdes contdbeis, e que se traduzem na selecdo e aplicacdo das préticas contdbeis
aplicaveis e adequadas a entidade.

De acordo com a IAS 8 (IASC, 1993), quando houver norma especifica para
determinada transagdo, esta deverd ser considerada, caso contrdrio, cabe a administracdo a

selecdao de normas contdbeis que atendam aos seguintes requisitos:

a) seja relevante para a tomada de decisdes econdmicas por parte dos usudrios da

informacao;e
b) seja confidvel, de tal modo que:

- as demonstracdes financeiras representem fielmente a posicdo financeira, o

desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade;

- reflitam a substancia econdmica de transacdes, outros acontecimentos e

condi¢cOes e ndo meramente a forma legal;
- sejam neutras, isto &, que estejam isentas de preconceitos;
- sejam prudentes; e

- sejam completas em todos 0s aspectos materiais.
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Devem ser observadas também: as correspondentes interpretacdes, os apéndices as
normas que nio sdo parte das mesmas, as orientacdes para implementacdo das normas e as
Normas Internacionais de Contabilidade emitidas pelo IASB.

Além disso, as normas contdbeis deverdo ser aplicadas de modo consistente entre os
exercicios, de modo a tornar as demonstragdes contdbeis compardveis para tomada de

decisdes pelos investidores e usudrios em geral.

4.4.4.5 Mudanca de prética contabil

As demonstragdes contdbeis devem possibilitar andlise comparativa entre o exercicio
atual e exercicios anteriores, a fim de indicar tendéncias e possibilitar tomada de decisdo por
parte dos investidores.

Nesse sentido, as praticas contdbeis devem ser aplicadas de forma consistente na
preparacao das demonstragdes contdbeis, motivo pelo qual uma entidade deve alterar uma

politica contdbil apenas se a alteragao:
a) for exigida por uma Norma ou Interpretacio; ou

b) resultar na apresentagdo de demonstracdes contdbeis mais confidveis quanto aos
efeitos das transacOes, outros acontecimentos ou condi¢des na posi¢do financeira,

desempenho financeiro ou fluxos de caixa da entidade.

Segundo a IAS 8 (IASC, 1993), ndo sdo consideradas alteracbes nas praticas

contabeis:

a) a aplicacdo de uma pratica contdbil para transacdes, outros acontecimentos ou

condig¢des diferentes em substancia daqueles que ocorreram anteriormente;e

b) a aplicacdo de uma nova prética contdbil para transa¢des, outros acontecimentos

ou condi¢des que ndo ocorreram anteriormente ou eram imateriais.

Segundo o item 5.3 do Oficio Circular CVM SNC 01-2006 (CVM, 2006d), mudanca
indica alteracdo de procedimento anteriormente praticado para um mesmo objeto. Caso o

objeto ndo exista no passado, nao hd mudanca de pratica contébil.
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4.4.4.6 Aplicagdo retrospectiva

Sendo praticdvel determinar os efeitos de um periodo anterior, uma alteracdo na
prética contabil € aplicada retrospectivamente. A entidade deverd ajustar o saldo de abertura
de cada componente do capital préprio afetado para o periodo anterior mais antigo
apresentado e os outros valores comparativos devem ser divulgados para cada periodo
anterior apresentado como se a nova prética contabil tivesse sempre sido aplicada.

Quando for impraticdvel determinar os efeitos especificos de um periodo da alteracao
numa pratica contdbil na informag¢do comparativa para um ou mais periodos anteriores
apresentados, a entidade deve aplicar a nova politica contabil aos valores escriturados de
ativos e passivos como no inicio do periodo mais antigo para o qual seja praticavel a
aplicacdo retrospectiva, que pode ser o periodo corrente, e deve fazer um ajuste
correspondente no saldo de abertura de cada componente do capital proprio afetado desse
periodo.

Normalmente, o ajustamento € feito nos resultados retidos. Contudo, o ajustamento
pode ser feito em outros componentes do capital proprio (por exemplo, para cumprir uma
Norma ou Interpretacdo). Qualquer outra informacdo sobre periodos anteriores, tal como
resumos histéricos de dados financeiros, também deverdo ser ajustados para periodos tdo
antigos quanto for praticavel.

A alteracdo numa préatica contdbil é permitida mesmo que seja impraticavel aplicar a

politica prospectivamente a qualquer periodo anterior.

4.4.4.7 Divulgacao

A divulgacdo de alteracdes nas praticas contdbeis deverd observar os seguintes

aspectos conforme apresentado no Quadro 4.
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Quadro 4 - Resumo dos aspectos a serem observados na divulgaciao de alteracées nas

praticas contabeis

Quando da
aplicacao inicial
de uma norma ou

uma interpretacao

mas for
impraticavel

determinar o valor

do ajuste

Na alteracao
voluntaria de uma
pratica contabil,
com efeito no
periodo corrente ou
em qualquer
periodo anterior,
mas for
impraticavel
determinar o valor
do ajuste

Quando a
sociedade nao
adotar uma
nova norma ou
interpretacao
emitida, mas
que ainda nao
esteja em vigor

1) O fato da ndo adogdo
da norma

2) Informagdo conhecida
ou razoavelmente
calculdvel que seja
relevante para avaliar o
possivel impacto da nova
norma ou interpretacao
nas demonstragdes
contdbeis no periodo
inicial

3) Data da entrada em
vigor da norma

4) Data em que a
sociedade planeja adotar
a norma

5) O titulo da norma ou
interpretacdo a que se
refere

6) Quando aplicavel, que
a alteracdo estd sendo
efetuada de acordo com
as disposi¢oes
transitdrias especificas da
norma, descrevendo as
disposi¢Oes transitorias

7) A natureza da
mudanca na pratica
contdbil

8) Quando aplicavel, as
disposi¢des transitorias
que possam ter efeito em
periodos futuros

Continua...
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Quando da
aplicacao inicial
de uma norma ou
uma interpretacao
mas for
impraticavel
determinar o valor
do ajuste

Na alteracao
voluntaria de uma
pratica contabil,
com efeito no
periodo corrente ou
em qualquer
periodo anterior,
mas for
impraticavel
determinar o valor
do ajuste

Quando a
sociedade nao
adotar uma
nova norma ou
interpretacao
emitida, mas
que ainda nao
esteja em vigor

9) Efeito do ajuste para
cada linha afetada das
demonstragdes contabeis
e sobre o resultado por
acao bésico e diluido,
tanto para o periodo
corrente quanto para
periodos anteriores, até o
ponto em que seja
praticavel.

X

10) Quando for
impraticavel a aplicag¢do
retrospectiva, indicar as
circunstancias que
levaram a existéncia
dessa condi¢do e uma
descri¢do de como e
desde quando a pratica
contdbil foi adotada.

11) As demonstragdes
contdbeis de periodos
posteriores nao precisam
repetir as divulgacdes de
alteracdo de préticas
contabeis.

12) As razdes que
justificam a utilizag¢do da
nova norma, tornando as
informagdes mais
confidveis e relevantes

Fonte: Elaborado pela autora.
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4.4.4.8 AlteracOes nas estimativas contdbeis

Em funcdo de transacdes e eventos efetuados pelas sociedades, hd uma série de
situacOes onde ndo € possivel determinar com precisdo os valores a serem contabilizados
antes de sua efetiva realizacdo. Entretanto, face ao histérico dos negécios das companhias, €
possivel estimar com razodvel seguranca valores que devem compor o resultado do exercicio
e seus reflexos econdmicos no patrimonio liquido da sociedade.

A estimativa envolve juizos de valor baseados na tltima informacdo disponivel e
confidvel, ndo diminuindo a confiabilidade das demonstra¢des contabeis.

Por exemplo, podem ser exigidas estimativas de:
- dividas incobraveis;
- obsolescéncia dos inventarios;
- justo valor de ativos financeiros ou passivos financeiros;

- a vida util de, ou 0 modelo esperado de consumo dos futuros beneficios econdmicos

incorporados em ativos deprecidveis; e
- obrigacgdes referentes a garantias.

Uma estimativa pode necessitar de revisdo se ocorrerem alteracOes nas circunstancias
em que a estimativa se baseou ou em conseqiiéncia de nova informacdo ou de mais
experiéncia do negécio ou de eventos que afetam o patrimdnio da sociedade. Dada a sua
natureza, a revisdo de uma estimativa ndo se relaciona com periodos anteriores e niao € a
corre¢cdo de um erro.

Uma alteracdo na base de mensuracdo aplicada € uma alteragdo numa prética contébil
e nao uma alteracdo numa estimativa contdbil. Quando for dificil distinguir uma alteragcao
numa politica contdbil de uma alteracdo numa estimativa contdbil, a alteracdo € tratada como
alteracdo numa estimativa contdbil.

O efeito de uma alteracio numa estimativa contdbil, deve ser reconhecido

prospectivamente incluindo-o nos resultados:
- do periodo da alteragdo, se a alteragcao afetar apenas esse periodo; ou

- do periodo da alteracdo e futuros periodos, se a alteracao afetar ambos.
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Como exemplo, citado na IAS 8 (JASC 1993), uma alteracdo na estimativa de
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, afeta apenas os resultados do periodo corrente
e, por isso, € reconhecida no periodo corrente.

Porém, uma alteracdo na estimativa da vida ttil de um ativo deprecidvel afeta o gasto
de depreciacdo do periodo corrente e de cada um dos futuros periodos durante a vida qtil
remanescente do ativo. Em ambos os casos, o efeito da alteracao relacionada com o periodo
corrente € reconhecido como rendimento ou gasto no periodo corrente. O efeito,caso exista,

em futuros periodos é reconhecido como rendimento ou gasto nesses futuros periodos.

4.4.4.9 Divulgacgao de alteragdo de estimativa contdbil

Uma entidade deve divulgar a natureza e o valor de uma alteracdo numa estimativa
contdbil que tenha um efeito no periodo corrente ou se espera que tenha um efeito em futuros
periodos.

Se ndo for possivel estimar o efeito da mudanga na estimativa contdbil para exercicios

subseqiientes, o fato devera ser divulgado.

4.4.4.10 Erros de periodos anteriores

Podem ocorrer erros no registro, mensuracdo, apresentacdo ou divulgacdo de
elementos de demonstracdes contdbeis. As demonstragdes contdbeis ndo estardo de acordo
com as IFRSs se contiverem erros materiais ou erros imateriais feitos intencionalmente para
alcancar uma determinada apresentacdo da posi¢do financeira, desempenho financeiro ou
fluxos de caixa de uma entidade. Os potenciais erros do periodo corrente, descobertos nesse
periodo devem ser corrigidos antes das demonstracdes financeiras serem autorizadas para
divulgacdo. Contudo, os erros materiais por vezes ndo sdo descobertos até um periodo
posterior, e estes erros de periodos anteriores sdo corrigidos na informacdo comparativa

apresentada nas demonstragdes financeiras desse periodo posterior.
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Uma entidade deve corrigir os erros materiais de periodos anteriores
retrospectivamente no primeiro conjunto de demonstragdes financeiras autorizadas para
emissao apds a sua descoberta por:

a) reexpressdo das quantias comparativas para o(s) periodo(s) anterior (es)
apresentado(s) em que tenha ocorrido o erro; ou

b) se o erro ocorreu antes do periodo anterior mais antigo apresentado, reexpressao
dos saldos de abertura dos ativos, passivos e capital proprio para o periodo
anterior mais antigo apresentado.

Um erro de periodo anterior deve ser corrigido por reexpressao retrospectiva exceto
até ao ponto em que seja impraticivel determinar ou os efeitos especificos de um periodo ou o
efeito cumulativo do erro.

Quando for impraticdvel determinar os efeitos especificos de um periodo de um erro
na informacdo comparativa para um ou mais periodos anteriores apresentados, inclusive no
inicio do periodo corrente, a entidade deve reexpressar os saldos de abertura de ativos,
passivos e capital préprio para o periodo mais antigo para o qual seja praticavel a reexpressao
retrospectiva (que pode ser o periodo corrente).

A corre¢do de um erro de um periodo anterior € excluida dos resultados do periodo em
que o erro € descoberto. Qualquer informacdo apresentada sobre periodos anteriores,
incluindo qualquer resumo histérico de dados financeiros, é reexpressa para periodos tdao

antigos quanto for praticavel.

4.4.4.11 Divulgacao de erros de periodos anteriores

Na divulgacdo de erros de periodos anteriores, uma entidade deve divulgar o seguinte:
- a natureza do erro de um periodo anterior;

- para cada periodo anterior apresentado, até ao ponto em que seja praticavel, o valor

da correcao:
- para cada linha de item afetada da demonstragdo financeira; e
- se a IAS 33 se aplicar a entidade, para resultados por acdo basicos e diluidos;

- a quantia da corre¢ao no inicio do periodo anterior mais antigo apresentado; e



67

- se a reexpressdo retrospectiva for impraticidvel para um periodo anterior em
particular, as circunstancias que levaram a existéncia dessa condicdo e uma

descricao de como e desde quando o erro foi corrigido.

As demonstracdes financeiras de periodos posteriores niao precisam repetir estas

divulgacoes.

4.4.4.12 Data da eficacia

Uma entidade deve aplicar esta Norma para os periodos anuais com inicio em ou apds
1 de Janeiro de 2005. E encorajada a aplica¢io mais cedo. Se uma entidade aplicar esta
Norma para um periodo que tenha inicio antes de 1 de Janeiro de 2005, ela deve divulgar esse

fato.

4.4.4.13 Efeito no patrimonio liquido pela utilizacdo da norma

Os ajustes decorrentes de alteracdes de praticas contdbeis, mudancgas de estimativas
contdbeis e erros de exercicios anteriores tém efeito sobre o Patrimonio Liquido das

sociedades, uma vez que os ajustes sdo reconhecidos em lucros ou prejuizos acumulados.

No Brasil

A legislagdo societdria brasileira determina que serdo lancados como ajustes de
exercicios anteriores apenas os ajustes decorrentes da mudanga de critérios contdbil (pratica
contébil), ou da retificacdo de erro imputdvel a determinado exercicio anterior, € que nao
possam ser atribuidos a fatos subseqiientes. (§ 1°, art. 186 Lei 6404/76).

Referido dispositivo enuncia o principio, bdsico na apuracdo de resultados de
correspondéncia entre receitas e despesas computadas em cada exercicio, a fim de eliminar as
transferéncias arbitrarias de resultados de um exercicio para outro. (BRASIL, 1976).

A CVM através da Deliberagdo CVM n° 506 de 19/06/2006 (CVM, 2006c¢).aprovou a

NPC n° 12 emitida pelo Ibracon relativa a Prédticas Contdbeis, Mudangas nas estimativas
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Contébeis e Correlacdo de Erros, a qual j4 estd harmonizada com a IAS N° 8, exceto pelo
item referente a alteragdo de préticas contdbeis ja editadas porém ainda ndo vigentes para o
que ndo ha previsao de divulgacdo do fato, como na IAS 8 (IASC, 1993). A Deliberacao
CVM entrou em vigor a partir de 01 de janeiro de 2006, valendo para todas as companhias

com titulos negociados no mercado mobilidrio.

Na Comunidade Européia

A TAS n° 8 entrou em vigor em 01 de janeiro de 2005.

4.4.4.14 Resumo da IAS n° &

O Quadro 5 apresenta comparativo dos principais aspectos relacionados ao Patrimonio
Liquido, conforme previsto na IAS 8 (IASC, 1993), aplicdveis no Brasil e na Comunidade

européia.

Quadro 5 - Comparativo dos Principais Aspectos Relacionados ao Patrimoénio Liquido

Previstos na IAS 8 Aplicaveis no Brasil e na Comunidade Européia

No Brasil Na Comunidade
Européia
I) Alteracio de  préticas | Pela legislagdo  societdria, | Aplicagdo retroativa da
contdbeis ja em vigor deverd ser reconhecido em | pritica contdbil com
a) Por mudanca voluntdria; Ajustes de exercicios | alteracao das
b) Por mudanca imposta anteriores diretamente na conta | demonstragdes
de Lucros ou prejuizos | contdbeis de exercicios
acumulados. anteriores

Na NPC n° 12 do Ibracon,
aprovada pela Deliberagao
CVM n° 506, estd prevista
modifica¢do de acordo com os
critérios a serem utilizados da
IAS 8, com a reelaboragdo das
demonstracdes contdbeis dos
exercicios anteriores
apresentadas para fins de
comparabilidade. (IBRACON,
2006b).

Continua...
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No Brasil

Na
Européia

Comunidade

II) Alteracdo de
contabeis

ainda nao vigentes

j& editadas

praticas
porém

Nao ha previsao

Devera ser divulgada a
existéncia de uma nova
norma ou interpretacio

a) Pela adoc¢@o voluntaria e seus possiveis
b) Pela ndo adogao impactos  sobre  as
demonstracoes
contabeis.
No Brasil Na Comunidade
Européia
II) Alteracio de estimativas | Ndao hd  alteracdes em | Nao hd alteragdes em
contdbeis demonstracdes contdbeis de | demonstracdes
exercicios anteriores. Todo o | contdbeis de exercicios
efeito das mudangas serd | anteriores. Todo o
lancado no resultado do | efeito das mudancas
exercicio. sera lancado no

resultado do exercicio.

a) Néo intencionais

IIT) Erros de periodos anteriores

Reconhecido em Ajustes de
exercicios anteriores
diretamente na conta de Lucros
ou prejuizos acumulados.

Na Deliberacao do Ibracon de
n° 12, aprovada  pela
Deliberagao CVM n° 506, esta
prevista modificagdo de acordo
com os critérios a serem
utilizados da IAS 8, com a
reelaboragdo das
demonstracdes contdbeis dos

Aplicacdo retroativa da

pratica contdbil com
alteracdo das
demonstracoes

contabeis de exercicios
anteriores

exercicios anteriores
apresentadas para fins de
comparabilidade.
III) Erros de periodos anteriores | Verificadas evidéncias de | Nao ha previsdao de
a) Intencionais intencdo do erro cometido, os | distingdo entre  erro
ajustes  decorrentes devem | intencional ou ndo.
onerar o resultado do
exercicio.

Fonte: Elaborado pela autora.
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4.4.5 IAS 10 - Acontecimentos apés a Data do Balanco

A TAS 10 (IASC, 1999) prevé procedimentos a serem observados na contabilizagcdo e
divulgacdo de acontecimentos ocorridos entre a data de encerramento e publicacdes das

demonstracdes contdbeis.

4.4.5.1 Objetivo

1. O objetivo desta Norma € o de prescrever:

a) quando uma entidade deve ajustar as suas demonstracdes contdbeis em relacdo a

acontecimentos apds a data do balango;e

b) as divulgacdes que uma entidade deve dar acerca da data em que as
demonstragdes contdbeis forem autorizadas para emissdo e acerca de

acontecimentos apds a data do balango.

A Norma estabelece ainda que uma entidade nao deve preparar as suas demonstracdes
financeiras numa base de continuidade se os acontecimentos apds a data do balanco indicarem

que o pressuposto da continuidade nao € apropriado.

4.4.5.2 Ambito

Esta Norma deve ser aplicada na contabilizacdo e divulgacdo de acontecimentos apds

a data do balango
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4.4.5.3 Defini¢oes

Termos utilizados pela Norma que devem ser considerados na interpretacdo do texto,

com significados especificos:

4.4.5.4 Acontecimentos apds a data do balango

Sao aqueles acontecimentos, favoraveis e desfavoraveis, que ocorrerem entre a data do
balanco e a data em que as demonstracdes contdbeis forem autorizadas para emissao.

Podem ser identificados dois tipos de acontecimentos:

a) aqueles que proporcionem prova de condi¢des que existiam a data do balanco

(acontecimentos apds a data do balanco que requerem ajustes);e

b) aqueles que sejam indicativos de condi¢des que surgiram apds a data do balanco

(acontecimentos apds a data do balanco que nao requerem ajustes).

A data da autorizacdo das demonstracdes contdbeis depende da estrutura de gestdo,
dos requisitos oficiais e dos procedimentos seguidos na preparacdo e finalizacdo das
demonstracdes financeiras. Em determinados casos, exige-se que uma entidade apresente as
suas demonstracdes contdbeis aos seus acionistas para aprovagao, em outros para um conselho
fiscal. Portanto, a data de emissdo dependerd da data de aprovacdo das demonstracdes
contabeis.

A data da aprovacdo das demonstracdes contdbeis deverd ser divulgada, bem como
quem foram os responsaveis pela aprovagao, de modo que os usudrios da informacao, tenham
ciéncia de que eventos posteriores a data de aprovacdo das demonstragdes contabeis nao estdo
nelas refletidos.

A norma ndo € exaustiva e sim exemplificativa. Portanto, poderdo surgir outras
situacdes decorrentes de eventos subseqiientes que requeiram ajustes ou nao, de acordo com a
sua natureza.

Caberd aos administradores a avaliacio do evento subseqiiente, a luz das Normas
Internacionais de Contabilidade, procurando enquadrar o evento em uma norma especifica

para verificar os procedimentos adequados a serem adotados.
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4.4.5.5 Acontecimentos apds a data do balango que requerem ajustes

De acordo com a IAS 10 (IASC, 1999), sao exemplos de acontecimentos apds a data
do balanco que ddo lugar a ajustes que exigem que uma entidade ajuste valores em suas
demonstracdes financeiras, ou que reconheca itens que ndo foram anteriormente

reconhecidos:

a) efeito sobre uma perda de causa judicial, cujo valor excedeu os valores registrados
nas demonstracdes contdbeis como provisao para contingéncias. Nesse caso, a
entidade ajusta a provisdo anteriormente reconhecida relacionada com este caso
judicial de acordo com a IAS 37 (IASC, 1998b) Provisdes, Passivos Contingentes

e Ativos Contingentes;

b) oferta de quitacdo parcial de saldo de contas a receber de cliente declarado
concordatdrio apés o encerramento do exercicio social, para o qual ndo foi

constituida provisao para perdas;

c¢) a descoberta de fraudes ou erros que mostrem que as demonstracdes financeiras

estao incorretas.

4.4.5.6 Acontecimentos ap0s a data do balango que ndo requerem ajustes

Um exemplo de um acontecimento apds a data do balanco que nao dé lugar a ajustes é
uma redugdo no valor de mercado de investimentos entre a data do balango e a data em que
foi autorizada a emissao das demonstragdes financeiras. O declinio no valor de mercado ndo
se relaciona normalmente com as condi¢des dos investimentos a data do balanco, mas reflete
circunstancias que surgiram posteriormente. Portanto, uma entidade nio ajusta os valores nas
suas demonstragdes contdbeis relativos aos investimentos.

Se os acontecimentos, apds a data de balango, que ndo requerem ajustes, forem
materiais, a auséncia de divulgacdo poderia influenciar as decisdes econdmicas dos usudrios
tomadas com base nas demonstracdes financeiras. Dessa forma, uma entidade deve divulgar,
para cada categoria material de acontecimentos apds a data de balanco que ndo requerem

ajustes:
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a) a natureza do acontecimento; e

b) uma estimativa do efeito financeiro, ou uma declara¢do de que tal estimativa ndo

pode ser feita.

Seguem-se exemplos de acontecimentos apds a data do balangco que ndo requerem

ajustes e que geralmente necessitariam de divulgacao:

a) uma importante concentragdo de atividades empresariais apds a data do balango (a
IAS 22 Concentragdes de Atividades Empresariais exige divulgacdes especificas

em tais casos) ou a alienag¢do de uma importante subsididria;

b) antincio de um plano para descontinuar uma unidade operacional, alienacdo de
ativos ou liquidacdo de passivos atribuiveis a uma unidade operacional em
descontinuacdo ou celebrar acordos vinculativos para vender tais ativos ou
liquidar tais passivos (ver IAS 35 Unidades Operacionais em Descontinuacdo

(IASC, 1998a));

c) compras e alienacdes importantes de ativos, ou desapropriagdes de ativos

importantes pelo governo;

d) a destruicdo por um incéndio de uma importante instalacdo de producdo apds a

data do balango;

e) o antincio ou inicio da implementacdo de uma reestruturagdo importante (ver IAS

37 (IASC, 1998b));

f) importantes transacdes de acdes ordindrias e de potenciais transacdes de acdes
ordindrias apds a data do balanco (a IAS 33 Resultados por Acdo exige que uma
entidade divulgue uma descricao de tais transacdes, desde que essas transacoes
ndo envolvam capitalizacdo ou emissdes de bonus, desdobramento de a¢des ou
desdobramento inverso de acdes, sendo a todos estes exigido o ajuste segundo a

IAS 33) (IASC, 1997b);

g) alteracOes apods a data do balanco nas suas demonstragdes financeiras de variacoes

significativas em precos de ativos ou taxas de cambio;

h) alteracdes nas taxas fiscais ou leis fiscais decretadas ou anunciadas apds a data do
balanco que tenham um efeito significativo nos ativos e passivos por impostos

correntes e diferidos (ver IAS 12 Impostos sobre o Rendimento (IASC, 2000));

i) celebracdo de compromissos significativos ou passivos contingentes, por exemplo,

pela emissdo de garantias significativas; e
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j) inicio de litigios importantes que provenham unicamente de acontecimentos que

ocorreram apds a data do balanco.

4.4.5.7 Dividendos

Se uma entidade declara dividendos aos detentores de investimentos de capital proprio
(como definido na IAS 32 Instrumentos Financeiros: Divulgacdo e Apresentacdo) apds a data
do balango, a entidade nao deve reconhecer esses dividendos como um passivo a data do
balanco.

Se os dividendos forem declarados apds a data de balanco mas antes das
demonstracdes financeiras serem autorizadas para emissdo, os dividendos ndo sao
reconhecidos como passivo a data de balanco porque ndo correspondem aos critérios de uma
obrigacdo presente definidos na IAS 37 (IASC, 1998b). Tais dividendos sdo divulgados nas
notas as demonstragdes financeiras de acordo com a IAS 1 Apresentacdo das Demonstracdes

Financeiras (IASC, 1997a).

4.4.5.8 Continuidade

Uma entidade ndo deve preparar as suas demonstracdes financeiras numa base de
continuidade se a geréncia determinar apds a data do balango que pretende liquidar a entidade
ou cessar de negociar, ou que nio tem alternativa senao fazé-lo.

A deterioragdo nos resultados operacionais e da posi¢do financeira apds a data do
balanco pode indicar a necessidade de considerar se ainda € ou ndo apropriado o pressuposto
da continuidade. Se o pressuposto da continuidade deixar de ser apropriado, o efeito é tdo
profundo que esta Norma exige uma alteracdo fundamental no regime de contabilidade, em
vez de um ajuste nos valores reconhecidos no ambito do regime de contabilidade original.

A TAS 1 (IASC, 1997a) especifica as divulgagdes exigidas se:

- as demonstracdes financeiras nao forem preparadas numa base de continuidade;ou
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- a geréncia estiver ciente de incertezas materiais relacionadas com acontecimentos
ou condi¢des que possam lancar duvida significativa na capacidade da entidade
para prosseguir em continuidade. Os acontecimentos ou condi¢des que exijam

divulgacdo podem surgir ap6s a data do balanco.

4.4.5.9 Data da eficacia

Uma entidade deve aplicar esta Norma para os periodos anuais com inicio em ou apds
1 de Janeiro de 2005. E encorajada a aplicagio mais cedo. Se uma entidade aplicar esta
Norma para um periodo que tenha inicio antes de 1 de Janeiro de 2005, ela deve divulgar esse

fato.

4.4.5.10 Efeito no patrimonio liquido pela utilizagcdo da norma

Os ajustes decorrentes de eventos subseqiientes normalmente tém efeito no Patrimonio

Liquido, em geral, como decorréncia da alteracdo do resultado do exercicio.

No Brasil

A legislacdo societdria brasileira determina que deverdo ser divulgados em nota
explicativa, os eventos subseqiientes a data do encerramento do exercicio e a data da
divulgacdo das demonstracdes contdbeis que tenham, ou possam vir a ter, efeito relevante
sobre a situacdo financeira e os resultados futuros da companhia, conforme art. 176, §5°, letra
“1”, da Lei n° 6.404 (BRASIL, 1976).

A CVM,através da Deliberacdo CVM n° 505 de 19/06/2006 (CVM, 2006b), aprovou a
NPC n° 10 (IBRACON, 2006a) emitida pelo IBRACON relativa a Eventos Subseqiientes a
data do Balanco Patrimonial, a qual ja estd harmonizada com a IAS N° 10. A Deliberagdao
CVM entrou em vigor a partir de 01 de janeiro de 2007, valendo para todas as companhias

com titulos negociados no mercado mobilidrio.



Na Comunidade Européia
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A TAS n° 10 (IASC, 1999) entrou em vigor em 01 de janeiro de 2005 para aplicacdo

nas sociedades da Comunidade Européia.

4.4.5.11 Resumo da IAS n° 10 - Acontecimentos apds a data do balango

O Quadro 6 apresenta comparativo dos principais aspectos relacionados ao Patrim6nio

Liquido, conforme previsto na IAS 10 (IASC, 1999), aplicaveis no Brasil e na Comunidade

européia.

Quadro 6 - Comparativo dos Principais Aspectos Relacionados ao Patriménio Liquido

Previstos na IAS 10 Aplicaveis no Brasil e na Comunidade Européia

No Brasil

Na Comunidade Européia

Eventos subseqiientes ao
encerramento do balanco
a) Que requerem ajustes
nas demonstragdes
contébeis

Os efeitos dos eventos
subseqiientes serdo
lancados nas
demonstracoes
contabeis, caso ocorram
entre a data do balanco e
a data da aprovacao das
demonstracoes
contdbeis.

Os efeitos dos eventos subseqiientes
serdo langados nas demonstracoes
contabeis, caso ocorram entre a data
do balanco e a data da aprovacao
das demonstracdes contébeis.

b) Que ndo requerem
ajustes nas demonstragcdes
contabeis e nao sao
relevantes

Nao ha divulgagao

Nao hd divulgacao

¢) Que nao requerem
ajustes nas demonstragcdes
contabeis e sdo relevantes

Nao havera ajuste as
demonstracoes
contdbeis, porém o
evento subseqiiente serd
divulgado em nota
explicativa, com os
efeitos mensurados, se
praticdvel.

Nao havera ajuste as demonstragdes
contdbeis, porém o evento
subseqiiente serd divulgado em nota
explicativa, com os efeitos
mensurados, se praticavel.

Continua...




77

No Brasil Na Comunidade Européia
d) Eventos que possam Deverao ser efetuados Deverao ser efetuados ajustes
comprometer a ajustes profundos na profundos na contabilidade, no caso
continuidade da sociedade | contabilidade, no caso do pressuposto de continuidade
do pressuposto de estar comprometido.
continuidade estar
comprometido.

Fonte: Elaborado pela autora.

4.4.6 TIAS 20 - Contabilizacao dos Subsidios do Governo e Divulgacio de Apoios do

Governo

A TAS 20 estabelece procedimentos em relacdo a contabilizacdo e divulgacdo de

subsidios do Governo apoios.

4.4.6.1 Objetivo

Definir normas para contabilizag¢do e divulgacdo de subsidios e outras formas de apoio

do Governo.

4.4.6.2 Ambito

Esta Norma deve ser aplicada na contabilizagdo e na divulgacdo de subsidios do

governo e na divulgagao de outras formas de apoio do governo.

4.4.6.3 Definicoes

Nesta Norma sdo usados os termos seguintes com os significados especificados:
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Governo: refere-se ao governo, agéncias do governo e organismos semelhantes, sejam
eles locais, nacionais ou internacionais.

Apoio do governo: é a acdo concebida pelo Governo para proporcionar beneficios
econOmicos especificos a uma empresa ou a uma categoria de empresas que a eles se propdem
segundo certos critérios. O apoio do governo, para os fins desta Norma, ndo inclui os
beneficios Unica e indiretamente proporcionados através de agdes que afetem as condicdes
comerciais gerais, tais como o fornecimento de infra-estruturas em dreas de desenvolvimento
ou a imposicao de restricdes comerciais sobre concorrentes.

Subsidios do governo: sdo auxilios do governo na forma de transferéncia de recursos
para uma empresa em troca do cumprimento passado ou futuro de certas condicdes
relacionadas com as atividades operacionais da empresa. Excluem-se as formas de apoio do
governo as quais nao possa razoavelmente ser-lhes dado um valor e transacdes com o governo
que nao possam distinguir das transagdes comerciais normais da empresa.

Subsidios relacionados com ativos: sdo subsidios do governo cuja condi¢do
primordial € a de que a empresa que a eles se propde deve comprar, construir ou por qualquer
forma adquirir ativos a longo prazo. Podem também estar ligados a condicdes subsididrias
restringindo o tipo ou a localizagdo dos ativos ou dos periodos durante os quais devem ser
adquiridos ou detidos.

Subsidios relacionados com rendimentos: sio subsidios do governo que ndo sejam
os que estdo relacionados com ativos.

Empréstimos perdoaveis: sio empréstimos em que o “emprestador” se compromete a
renunciar ao seu reembolso, sob certas condicdes prescritas.

Justo valor: é o valor pelo qual um ativo pode ser trocado entre partes conhecedoras e

dispostas a isso numa transa¢do em que nao existe relacionamento entre elas.

4.4.6.4 Efeitos na preparacdo das demonstracdes contdbeis

Os beneficios concedidos pelo Governo tém reflexos nas demonstracdes contabeis da

sociedade que recebeu os incentivos, sob dois aspectos:

a) Pela adequada contabilizac@o dos recursos transferidos do Governo;
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b) Pelo efeito dos beneficios dos incentivos recebidos no negdécio da sociedade
durante o periodo das demonstracdes contdbeis, possibilitando a adequada andlise
de comparabilidade com periodos anteriores e com demonstracdes contdbeis de

outras sociedades.

4.4.6.5 Reconhecimento dos subsidios do governo

Os subsidios do governo, incluindo subsidios nao-monetarios pelo justo valor, s

devem ser reconhecidos apds existir seguranga de que:
a) a empresa cumprird as condicoes a eles associadas; e
b) os subsidios serdo recebidos.

O recebimento de um subsidio ndo determina a seguranca de que as condigdes
associadas ao subsidio tenham sido ou serdo cumpridas.

As préticas contdbeis adotadas sdo uniformes na contabilizacdo dos subsidios, sejam
eles recebidos em dinheiro, como direito ou redu¢do de divida junto ao Governo.

Uma vez que o subsidio do governo seja reconhecido, qualquer contingéncia
relacionada serd tratada de acordo com a IAS 37 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes (IASC,1998Db).

Os apoios do governo que ndo possam ser distinguidos das operacdes comerciais nao
sao considerados como subsidios, necessitando entretanto, de divulgacdo quanto a natureza,
extensdo e duracdo a fim de possibilitar andlises adequadas das demonstracdes contdbeis em
relacdo aos exercicios anteriores da propria sociedade, bem como comparativo com
demonstracdes contdbeis de outras sociedades. Também ndo se incluem como subsidios
beneficios de infraestrutura que beneficiem toda uma comunidade local, como melhoria de

redes de irrigacdo, de transporte ou de comunicagao.
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4.4.6.6 Contabilizacdo

A forma de contabilizacdo possui duas correntes de pensamentos, as quais estdo

presentes na IAS 20 (IASC, 1994):
a) a abordagem pelo capital, onde um subsidio € diretamente creditado ao capital
proprio, e
b) a abordagem pelos rendimentos, pela qual um subsidio € levado a rendimentos

durante um ou mais periodos.

4.4.6.6.1 Pela abordagem do capital

Aqueles que defendem esta abordagem argumentam que:

a) os subsidios do governo sdo um mecanismo financeiro e devem ser de preferéncia
tratados como tal no balanco em vez de passarem pela demonstracdo dos
resultados a fim de compensar os elementos de gastos que eles financiam. Como

nao serdo reembolsados, devem ser creditados diretamente ao capital préprio; e

b) € inapropriado reconhecer os subsidios do governo na demonstracdo dos
resultados dado que eles ndo s@o obtidos mas representam, sim, um incentivo
proporcionado pelo governo sem custos relacionados, devendo portanto reforcar

o capital préprio da sociedade.

4.4.6.6.2 Pela abordagem dos rendimentos

Aqueles que defendem esta abordagem argumentam que:

a) uma vez que os subsidios do governo sio recebimentos provenientes de uma fonte

que ndo € a dos acionistas, eles ndo devem ser creditados diretamente ao capital
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proprio devendo ser reconhecidos na demonstragdo dos resultados nos periodos
apropriados;

b) os subsidios do governo raramente sdo gratuitos. A empresa os obtém ao cumprir
as suas condigdes e a satisfazer as obrigagdes previstas. Devem, por conseguinte,
ser reconhecidos como receita sendo assim confrontados com os custos

associados que o subsidio se destina compensar; e

¢c) como o imposto sobre o rendimento e outros impostos, sdo reduzidos dos
rendimentos, € devido tratar também os subsidios do governo, que sdo uma

extensdo das politicas fiscais, na demonstracao dos resultados.

Com relagdo a contabilizacdo dos subsidios diretamente na demonstracdo do resultado

do exercicio, devem ser considerados os seguintes aspectos:

- Tal procedimento ndo estd de acordo com o principio previsto no Regime de
Competéncia, portanto somente € aceitdvel caso ndo exista outra base para
imputar os subsidios a periodos diversos, que nao seja aquele em que sdo

recebidos;

- E fundamental que os subsidios do governo sejam reconhecidos numa base
sistemadtica e racional durante os periodos contabeis necessdrios para confronti-los

com os custos relacionados.
Serdo contabilizados como rendimentos extraordinarios

- Subsidios pela compensacdo de gastos ou perdas ja incorridos sem nenhum custo

futuro ou com gastos efetuados em exercicios anteriores;

- Pela concessdo a uma sociedade especifica, no periodo em que a sociedade se

qualifica para recebimento do incentivo.

Esta norma ndo trata de problemas especiais, de subsidios na forma de redugdo de
passivos referentes a impostos sobre rendimentos, tais como isen¢des temporarias do imposto
sobre rendimento, créditos por investimentos, utilizacdo de depreciacdo acelerada,

participacdes do governo na propriedade da empresa ou de subsidios a agricultura (IAS 41).
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4.4.6.7 Reembolso de subsidios do governo

Subsidio que se torne reembolsdvel deve ser contabilizado como uma revisao de

estimativa contabil.

a) Se for relacionado a rendimento, primeiro deverd ser lan¢ado contra os créditos
diferidos ndo amortizados, devendo o excesso ser reconhecido como gasto do

periodo.

b) Se for relacionado com ativo, se houver saldo a amortizar do ativo, reduzir o saldo
a amortizar, se nao houver, aumentar o valor do bem, considerando que o custo

adicional faz parte do seu valor, uma vez que o subsidio deixou de existir.

4.4.6.8 Data da eficacia

A norma entrou em vigor em 01 de janeiro de 1984.

4.4.6.9 Efeito no patrimonio liquido pela utilizagdo da norma

Os ajustes decorrentes de subsidios tém efeito no Patrim6nio Liquido, em geral, como

decorréncia da alteragcao das praticas adotadas em relacao do resultado do exercicio.

No Brasil

Os procedimentos previstos na IAS 20 (IASC, 1994) fazem parte das normas a serem
analisadas pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Atualmente, os subsidios do governo sdo lancados diretamente no Patrimo6nio Liquido
em conta de Reserva de Capital quando do cumprimento das condi¢des para utilizagdo ou

recebimento do beneficio.
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z

Considerando a tendéncia das normas j4 analisadas, € esperado que sejam

referendados os procedimentos previstos na IAS 20 (IASC,1994).

Na Comunidade Européia

A TAS 20 referente a Contabilizacdo dos Subsidios do Governo e Divulgacdo de
Apoios do Governo € aplicavel a Sociedade Européia para os periodos anuais com inicio em
ou apés 1 de Janeiro de 2005. E encorajada a aplicacdo mais cedo. Se uma entidade aplicar
esta Norma para um periodo que tenha inicio antes de 1 de Janeiro de 2005, o fato deverd ser

divulgado.

4.4.6.10 Resumo da IAS N° 20 - Contabilizacdo dos subsidios do governo e divulgacio de

apoios do governo

O Quadro 7 apresenta resumo dos principais aspectos entre as abordagens do resultado

e do capital relacionadas a IAS 20 (IASC, 1994).

Quadro 7 — Resumo dos Principais Aspectos Relacionados a IAS 20 entre as Abordagens

do Resultado e do Capital

Abordagens Abordagem do Resultado Abordagem do Capital

aceitaveis

Onde sdo | Subsidios lancados no Resultado | Subsidios reconhecidos

reconhecidos do periodo diretamente no Patrimdnio
liquido

Condicdes para que | Quando forem recebidos e forem | Quando forem recebidos e
sejam reconhecidos | satisfeitas, por parte da sociedade, | forem satisfeitas, por parte da
os subsidios as condi¢des determinadas pelo | sociedade, as condig¢des
Governo determinadas pelo Governo

Continua...
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Abordagens Abordagem do Resultado Abordagem do Capital
aceitaveis
Justificativa Os subsidios raramente sdo | Representam um mecanismo

gratuitos e estabelecem regras para
sua utilizacdo, portanto devem ser
confrontados com os gastos que a
sociedade teve para obter o direito

financeiro, como incentivo
proporcionado pelo governo
sem  custos relacionados,
devendo portanto, reforcar o

de utilizacdo dos beneficios | capital proprio da sociedade.
decorrentes.
Tipos de subsidios Monetarios (conjunto de ajuda | Monetdrios(conjunto de ajuda

financeira ou redugdo tributdria)
Nao monetarios (bens modveis ou
iméveis)

financeira
tributaria)
Nao monetarios (bens moveis
ou imédveis)

ou reducdo

Periodo a
reconhecido

Ser

No periodo em que forem
reconhecidos 0s custos ou gastos
relevantes relacionados com o
subsidio recebido

Quando as condigdes para
obtencdo do subsidio forem
satisfeitas e o  subsidio
reconhecido.

Abordagens
aceitaveis

Abordagem do Resultado

Abordagem do Capital

Subsidios
relacionados com
ativos deprecidveis

Serdao reconhecidos no periodo em
que tenha sido considerada a
depreciacdo do bem objeto de
subsidio.

O subsidio serd lancado como
rendimento diferido (pelo valor
justo) ou como conta retificadora
do valor do bem. Pela realizacgdo,
serd lancado do resultado do
exercicio reduzindo a despesa com
depreciagcdo sobre o bem objeto de
subsidio.

Quando as condigcdes para
obtencdo do subsidio forem
satisfeitas e o  subsidio
reconhecido.

Subsidios
relacionados a ativos
nao deprecidveis

Serdo reconhecidos no periodo que
suporta os custos de satisfazer
obrigacdes relacionadas ao
subsidio recebido

O subsidio serd lancado como
rendimento diferido. Pela
realizagdo, serd lancado do
resultado do exercicio a crédito de
Outros rendimentos ou como
reduc¢do do gasto relacionado.

Quando as condigdes para
obtencdo do subsidio forem
satisfeitas e o  subsidio
reconhecido.

Continua...
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Abordagens Abordagem do Resultado Abordagem do Capital
aceitaveis
Subsidios que | Serdo reconhecidos nos periodos a | Quando as condi¢des para
representam que correspondam as reducdes de | obtencdo do subsidio forem
conjunto de ajuda | encargos e gastos decorrentes do | satisfeitas e o  subsidio
financeira subsidio recebido. reconhecido.

O subsidio serd lancado como

resultado nao operacional

(extraordinario) no Resultado do

Exercicio.
Abordagens Abordagem do Resultado Abordagem do Capital
aceitaveis

Apoios do governo
que ndo possam ser

distinguidos na
atividade
operacional, ou
infraestrutura
colocada a
disposicao da

comunidade local

Nao serdo reconhecidos na
contabilidade, devendo, entretanto,
o apoio relacionado a atividade da
sociedade ser divulgado, em nota
explicativa, quanto a natureza,
extensdo e duragdo a fim de
possibilitar adequada andlise das
demonstracodes contabeis da
empresa.

Niao serdo reconhecidos na
contabilidade, devendo,
entretanto, o apoio relacionado
a atividade da sociedade ser
divulgado, em nota explicativa,
quanto a natureza, extensao e
duracdo a fim de possibilitar
adequada andlise das
demonstragdes contdbeis da
sociedade.

Divulgacdo no Fluxo
de Caixa

Os subsidios serdo informados no
fluxo de caixa, como item
separado.

Os subsidios serdo informados
no fluxo de caixa, como item
separado.

Divulgacdo em nota
explicativa

Deveriao ser divulgadas a forma de
contabilizacdo, a natureza e a
extensao dos subsidios
reconhecidos nas demonstracdes
contdbeis.

Deverao ser divulgadas a
forma de contabilizagdo, a
natureza € a extensdo dos
subsidios reconhecidos nas
demonstragdes contdbeis.

Fonte: Elaborado pela autora.

4.4.7 IAS 33 — Resultado por Acao

A TAS 33 (IASC, 1997b) prevé procedimentos a serem observados na determinacio do

resultado por ac¢do do Capital Social.
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4.4.7.1 Objetivo

O objetivo desta Norma € determinar a base de apresentacao de resultados por agdo, a
fim de possibilitar comparag¢des de desempenho entre entidades diferentes no mesmo periodo
e comparacdes com os dados histéricos da propria empresa.

O foco desta norma estd no cdlculo do denominador por agdo, que, usado de forma
consistente, possibilita informag¢des mais adequadas para fins de comparabilidade e tomada de

decisoes.

4.4.7.2 Ambito

Esta Norma deve ser aplicada por entidades cujas a¢des ordindrias ou potenciais a¢oes
ordindrias sejam publicamente negociadas e por entidades que estejam no processo de emitir
acoes ordindrias ou potenciais acdes ordindrias em mercados publicos.

Também deverdo seguir esta Norma as demais entidades que divulgarem resultados
por acgdo.

No caso em que as demonstracdes contdbeis da sociedade controladora sejam
apresentadas juntamente com as demonstragdes consolidadas, as informagdes solicitadas por
esta Norma devem ser observadas somente em relagdo as demonstragdes consolidadas,

considerando que os usudrios estdo normalmente interessados nesta posicao.

4.4.7.3 Defini¢oes

Termos utilizados pela Norma que devem ser considerados na interpretacdo do texto,
com significados especificos:

Opcoes, warrants e seus equivalentes: sdo instrumentos financeiros que dao ao
detentor o direito de comprar ac¢des ordindrias.

Acao ordinaria: € um instrumento de capital préprio que estd subordinado a todas as

outras classes de instrumentos de capital proprio. As agdes ordindrias somente participam nos
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lucros do periodo apds outros tipos de acdes, tais como agdes preferenciais, terem participado.
Uma entidade pode ter mais de uma classe de a¢Oes ordindrias, sendo que as acdes de uma
mesma classe mantém os mesmos direitos, inclusive quanto ao recebimento de dividendos.

Acao ordinaria potencial: ¢ um instrumento financeiro ou outro contrato que da ao
seu detentor o direito de comprar a¢des ordindrias.

Sao exemplos de a¢des ordindrias potenciais:

instrumentos de divida ou patrimoniais, incluindo acdes preferenciais que sao

conversiveis em agdes ordindrias;

direitos de subscri¢do e op¢des de compra de acoes;

planos de compra de agdes, inclusive aqueles que permitem aos empregados

receber ag¢des ordindrias como parte de suas remuneragdes;

acdes que possam vir a ser emitidas no cumprimento de condicdes resultantes de

acordos contratuais, como a compra de outros ativos.

Opcoes put sobre acoes ordinarias: sdo contratos que dido ao seu detentor o direito de

vender a¢des ordindrias a um preco especificado durante um determinado periodo.

4.4.7.4 Mensuragao

O calculo do resultado por acao pode ser feito de duas formas:
a) Resultado por a¢do Basico ou primério.

b) Resultado por ac¢do Diluido, ou secundério.

4.4.7.4.1 Lucro por acdo bdsicos

O Lucro (Resultado) por A¢do Basico sera calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo
do periodo pela média ponderada das acdes ordindrias em circulagcdo durante o periodo.

Como calcular os valores utilizados no numerador e no denominador:

a) Lucro ou prejuizo do periodo (numerador): considerando que o calculo é

efetuado em relacdo as acOes ordindrias, o lucro a ser utilizado deverd ser previamente
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deduzido dos dividendos e vantagens atribuiveis as agdes preferenciais atribuiveis ao

exercicio corrente, conforme demonstrado no Quadro 8.

Quadro 8 — Demonstrativo de Apuracdo do resultado Atribuivel ao Capital Proprio

Ordinario

)
)
)
)

=)

Lucro /Prejuizo do exercicio (antes da dedugdo de dividendos ou beneficios a

acionistas)

Resultado atribuivel as acOes preferenciais
Descontos ou prémios sobre acdes preferenciais adquiridas
Excesso do valor justo na reaquisi¢do de acdes preferenciais em oferta publica

Quaisquer outros beneficios as ac¢des preferenciais (inclusive classificados como

passivos)

Lucro/Prejuizo atribuivel ao capital proprio ordinério

Fonte: Elaborado pela autora.

b) Média ponderada de acdes: considerando que o cdlculo € efetuado em relagdo as

acoes ordindrias, o nimero médio de acOes reflete a variagdo do valor do capital do acionista

decorrente do maior ou menor nimero de a¢des em circulagdo, de acordo com o fator de

ponderagdo de tempo.

O célculo da média ponderada de acdes deve ser efetuado conforme Quadro 9.

Quadro 9 — Demonstrativo de Apuracao da Média Ponderada de Ac¢oes

N° de a¢des ordindrias em circulagdo | (x) | FPT | (N° de dias em circulagdo (/)
no inicio do periodo N° de dias totais do periodo)
(-) [N°® de agdes ordindrias (x) | FPT | (N° de dias em circulacao (/)
readquiridas N° de dias totais do periodo)
(+) | N°de acdes ordindrias emitidas (x) | FPT | (N° de dias em circulacao (/)
N° de dias totais do periodo)
(=) | Média ponderada de a¢des

Fonte: Elaborado pela autora.
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Para a contagem do niimero de dias em circulagdo deve ser considerada, como data

inicial, a data em que o valor acordado seja recebido, normalmente coincidente com a data da

emissdo. O Quadro 10 apresenta as situagdes de reaquisicao e emissao de acoes e as datas que

devem ser consideradas para efeito de calculo de média ponderada de agdes.

Quadro 10 - Resumo de transacoes financeiras com acoes e das datas a serem

consideradas para efeito de calculo de média ponderada de acoes

Acdes ordindrias readquiridas

Também denominadas ag¢des em tesouraria, representam
uma reducdo no nimero de a¢des em circulagdo. Deverdo
ser consideradas a partir da data da recompra, uma vez que
contribuiram para os resultados da sociedade apenas no
periodo em que estiveram em circulacao.

Acgoes ordindrias emitidas para
recebimento em dinheiro

Representam um aumento do numero de agdes em
circulagdo. Deverdo ser consideradas a partir da data em
que forem recebidas em moeda, pois contribuem para o
resultado a partir dessa data.

Acgoes ordindrias emitidas para
recebimento como
reinvestimento por parte dos
acionistas

Representam um aumento do numero de agdes em
circulagdo. Deverdo ser consideradas a partir da data da
liberacio de dividendos, sendo essa a mesma data
considerada para reinvestimento por parte dos acionistas.

Acdes ordinarias emitidas para
conversao de empréstimos e

Representam um aumento do nimero de acgdes em
circulacdo. Deverdo ser consideradas a partir da data em

conversao de passivo

outros instrumentos | que cessar a incorréncia de juros sobre a divida a ser
financeiros convertida.
Acdes ordindrias emitidas para | Representam um aumento do nuimero de agdes em

circulagdo. Deverdo ser consideradas a partir da data em
que for considerada quitada a divida.

Acgoes ordindrias emitidas para
aquisicao de ativos

Representam um aumento do nimero de agdes
circulagdo. Deverdo ser consideradas a partir da data em
que o ativo for adquirido.

Acdes ordinarias emitidas para
liquidagao de Servigos
prestados

Representam um aumento do numero de acdes
circulacdo. Deverdo ser consideradas a partir da data em
que os servigos forem prestados.

Continua...
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Fusao de sociedades (pooling
of interest)

Na fusdao de companhias, hd um aumento de acdes
ordindrias em circulacdo decorrente do nimero de agdes da
companhia adquirida desde o inicio do exercicio social da
companhia adquirente. Também o resultado da companhia
adquirida é considerado integralmente no resultado da
companhia adquirente.

Aquisicao de

(purchase)

empresa

Na aquisicdo de companhias, o resultado da companhia
adquirida somente serd considerado a partir da data de
aquisicdo. Dessa forma, as acdes t€ém o mesmo tratamento,
sendo consideradas somente a partir da data de aquisicao
para efeito de média de acdes.

Instrumentos conversiveis em
acoes ordindrias

As agdes sdo incluidas no célculo dos resultados por agao
basicos a partir da data de celebracdo do contrato.

Acdes
emissiveis

contingentemente

As agdes contingentemente emissiveis sdo consideradas
como agdes em circulacdo e sdo incluidas no cdlculo dos
resultados por acdo a partir da data em que as condi¢des
necessdrias estejam satisfeitas.

Acdes sujeitas a recompra

As agdes ordindrias em circulac@o sujeitas a recompra nao
s@o consideradas em circulacdo e sdo excluidas do cadlculo
dos resultados por acdo basicos até a data em que as acoes
deixarem de estar sujeitas a recompra.

Fonte: Elaborado pela autora.

Ainda afetam a média de acgdes, eventos que afetam a quantidade de agdes em

circulacdo, sem envolvimento de recursos financeiros, as situacdes previstas no Quadro 11.

Quadro 11 — Resumo de eventos nao financeiros que afetam a quantidade de acoes em

circulacao

Desdobramento de agdes (split
de agdes)

Representa um aumento do nimero de agdes e deve ser
reconhecido desde a data do inicio do exercicio social,
representando apenas um desdobramento do nudmero de
acoes, atingindo a quantidade de acdes de todos os
acionistas.

Consolidacao de

(reverse split)

acoes

Representa uma reducdo do nimero de agdes em
circulacdo e, a exemplo do desdobramento de acdes, deve
ser reconhecido desde a data do inicio do exercicio social.

Bonificacdo de acdes

Representa um aumento do nimero de ac¢des e também
deve ser reconhecido desde o inicio do exercicio.

Fonte: Elaborado pela autora.
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A tempestividade da inclusdo de acOes ordindrias € determinada pelos termos e
condigdes associados 2 sua emissdo. E dada a devida importincia 2 substincia de qualquer
contrato associado a emissao.

Considerando os diversos eventos que modificaram a posi¢ao das a¢des ordindrias da
companhia, e, considerando que as ac¢des preferenciais sdo devidos 20% do Resultado Liquido

do Exercicio, foi desenvolvido no Quadro 12.

Quadro 12 - Exemplo de Apuracao de Resultado por Acao Basico (ou Primario)

Como calcular a média ponderada:

Fator Ponderador de Tempo (FPT)

) ) Média de
Nutmerodd(te d:las Niimero acoes do
Datada | Descrigio do | Quantidade de | €"'r¢2acatada | 4, 4ing Fator evento.

operacio e a
data do
encerramento do
exercicio social

do Ponderador | Quantidade
exercicio | de tempo de acdes (x)
social (FPT)

operacao evento acoes

Saldo inicial de
31/12/04 | ac0es ordindrias 500.000 365 365 1,00 500.000

Desdobramento
de agdes (split
de acdes)
ocorrida em
31/12/04 30/04/2005 625.000 365 365 1,00 625.000

Consolidagdo

de acoes
(reverse split) -
ocorrida em
31/12/04 | 31/08/2005 (750.000) 365 365 1,00 (750.000)

Bonificagdo de
acdes - ocorrida
31/12/04 | em 30/11/2005 35.000 365 365 1,00 35.000

Acdes sujeitas a
31/12/04 recompra (10.000) 365 365 1,00 (10.000)

Saldo inicial
31/12/04 ajustado 400.000 400.000

Acgdes
ordinarias
20/02/05 | readquiridas (42.000) 314 365 0,86 (36.132)

Acdes
ordinarias
emitidas para
recebimento em
30/03/05 dinheiro 50.000 276 365 0,76 37.808

Continua...
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Como calcular a média ponderada:

Fator Ponderador de Tempo (FPT)

. ) Média de
Numero de dias Némero acdes do
Data da Descricdo do | Quantidade de entre a d~ata da de dias Fator evento.
operacao evento acoes operacao € a do Ponderador | Quantidade
data do .. ~
exercicio | de tempo de acoes (x)
encerramento do .
b . social (FPT)
exercicio social
Acdes
ordinarias
emitidas para
recebimento
como
reinvestimento
por parte dos
15/04/05 acionistas 20.000 260 365 0,71 14.247
Acgdes
ordinarias
emitidas para
conversio de
empréstimos e
outros
instrumentos
20/06/05 financeiros 50.000 194 365 0,53 26.575
Data d~a Descrigdo do Quantiilade de Fator Ponderador de Tempo (FPT)
operaciao evento acoes
Nuimero de
dias entre a Média de
data da Nimero de Fator acoes do
operacio e a dias do Ponderador evento.
data do exercicio de tempo Quantidade
encerramento social de acoes (x)
do exercicio (FPT)
social
Acdes
ordinarias
emitidas para
conversio de
30/06/05 passivo 30.000 184 365 0,50 15.123
Acdes
ordinarias
emitidas para
aquisicdo de
12/07/05 ativos 22.500 172 365 0,47 10.603
Acgdes
ordinarias
emitidas para
liquidacgdo de
Servigos
31/07/05 prestados 14.500 153 365 0,42 6.078
Instrumentos
conversiveis em
30/11/05 | agdes ordindrias 15.000 31 365 0,08 1.274

Continua...
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Data d~a Descrigdo do Quantu}ade de Fator Ponderador de Tempo (FPT)
operacio evento acoes
Niumero de
dias entre a Média de
data da Nimero de acoes do
~ . Fator
operacao e a dias do evento.
‘. Ponderador .
data do exercicio Quantidade
. de tempo ~
encerramento social de acoes (x)
do exercicio (FPT)
social
Aquisicdo de
empresa
31/12/05 (purchase) 40.000 - 365 - -
Saldo final de
31/12/05 | ag0es ordindrias 1.000.000 875.577
Em$
Resultado liquido do exercicio 2.550.320,00
Percentual atribuivel as a¢des preferenciais 20%
(-) Resultado atribuido as acdes preferenciais o do exercicio) 510.064,00
(=) Resultado base atribuivel as a¢des ordindrias 2.040.256,00
(/) Média ponderada das agdes do exercicio 875.577
(=) Resultado por A¢do Bésico (ou primdrio) 2,33

Fonte: Elaborado pela autora.

4.4.7.4.2 Lucro por acdo diluido (LAD)

Lucro (Resultado) por Ac¢ao Diluido (LAD) corresponde ao Resultado Liquido

atribuivel aos acionistas ordindrios ajustado pelos efeitos de todas os instrumentos que

representem acgdes potencialmente diluidoras.

A diluicdo representa uma redu¢do no resultado por acdo. As potenciais acdes

ordindrias devem ser tratadas como diluidoras quando a sua conversdao em ac¢des ordindrias

diminui o resultados por acdo ou aumenta a perda por acdo proveniente de unidades

operacionais em continuacao.

As potenciais agdes ordindrias sdo antidiluidoras quando a sua conversdo em agdes

ordindrias aumenta o resultado por acdo ou diminui a perda por acdo das unidades

operacionais em continuacao.
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Para apurar o Resultado por A¢do Diluido, deverdo ser apurados o Resultado Liquido
a ser considerado e a nova média de acdes.
Para apurar o resultado liquido:

Sera apurado de acordo com o Resultado por A¢ao Bésico, ajustado por:

- Dividendos sobre a¢des potencialmente diluidoras que tenham deduzido o resultado
basico por acio;
- Juros e outras despesas reconhecidas no periodo para as acdes potencialmente

diluidoras;

- Quaisquer outros efeitos de receitas e despesas ocorridas no resultado do exercicio

em funcdo da conversdo das ac¢des ordindrias potencialmente diluidoras;

- Efeitos fiscais decorrentes de despesas ajustadas sobre acdes potencialmente

diluidoras.

A média das ac¢des serd apurada de acordo com a média de a¢des apurada para fins de
Resultado por A¢ao Badsico, ajustada pelo nimero de acdes ordindrias que seriam emitidas
para a conversao de todas as a¢des ordindrias potencialmente diluidoras em a¢des ordindrias.

As acdes potencialmente diluidoras que tiverem sido emitidas em data anterior ao
inicio do exercicio, serdo consideradas para fins de média, desde o inicio do exercicio.
Aquelas que forem emitidas durante o exercicio, serdo consideradas na média a partir da data
de emissao.

Para contribuir no entendimento € apresentado no Quadro 13, onde as acgdes

potencialmente diluidoras sdo representadas por bonus conversiveis.
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Quadro 13 — Exemplo com Ac¢oes Potencialmente Diluidoras Representadas por Bonus

Conversiveis
Resultado | Média Resultado
liquido ponderada | por Acdo
de acOes*
Lucro por Acdo Basico 36.000 1.200 30,00
Efeito de acoes ordindrias
potencialmente diluidoras
Bonus  conversiveis (300 | 300
bonus, onde cada 5 bonus | (1)5
representa 1 acdo ordindria 60 60
Gastos com bonus
considerados no Resultado do
exercicio 2.000
- Despesa com juros (680)
- Efeito tributério (34%) 1.320 1.320
Lucro por Acdo Diluido 37.320 1.260 29,62
Fonte: Elaborado pela autora.
Quadro 14 - Efeito da Diluicao
Em $
Resultado por A¢ao Bésico 30,00
Resultado por Ac¢do Diluido (29.,62)
Efeito por A¢do da dilui¢do 0.38
Fonte: Elaborado pela autora.
Quadro 15 - Composicao do Efeito da Diluicao
Em $§
Despesa com Juros | Os juros foram considerados como uma 2.000
adicionada ao | despesa do periodo, portanto, para anular seu
Resultado efeito, foram adicionados ao resultado liquido
Efeito dos juros sobre | Os juros lancados no resultado do exercicio (680)
a apuragdo  dos | como despesa, reduziram a base tributdvel, e
tributos portanto também os tributos apurados.
(34% sobre a base) Quando os juros forem adicionados ao
resultado para anular seu efeito, também
devem ser anulados os efeitos tributarios
causados, uma vez que a reducdo da base
tributdvel deixa de existir, aumento os tributos
incidentes sobre o resultado ajustado.
Efeito liquido sobre o 1.320
resultado

Fonte: Elaborado pela autora.
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Quadro 16 - Efeito sobre cada A¢ao Ordinaria

Resultado | N° de a¢des Efeito sobre

cada acdo
Resultado liquido antes das despesas 36.000 1.260 28,57
decorrentes dos boOnus, incluidas as
acoes diluidoras
Resultado liquido por A¢ao Basico 36.000 1.200 (30,00)
Efeito sobre o aumento de acdes (1,43)
ordinarias
Efeito liquido sobre o resultado 1.320 1.260 1,05

decorrente das despesas e efeito
tributario sobre os bonus conversiveis

Efeito final sobre cada acdo ordindria 0,38
decorrente da dilui¢ao

Fonte: Elaborado pela autora.

A alteracdo do resultado em fun¢do da conversdo de a¢des ordindrias potenciais pode
resultar em alteragdes de outras receitas e despesas. A participa¢do de empregados nos lucros
da empresa € um exemplo a ser considerado.

Continuando o mesmo exemplo acima, serd considerado que a companhia atribui aos
seus empregados 10% (dez por cento) do lucro liquido do exercicio, antes de quaisquer outras
destinacoes.

O efeito decorrente das acgdes diluidoras, considerando que a participacdo dos

empregados ndo gera nenhum efeito tributdrio, ficaria demonstrada conforme Quadro 17.

Quadro 17 — Apuracao do Lucro por Ac¢ao Diluido

| Em $
Lucro liquido do exercicio 36.000
Efeito diluidor
Despesa com juros 2.000
(-) Efeito tributario (680)
Subtotal 1.320
(-) Efeito sobre participa¢do dos empregados (10%) (132)
Efeito diluidor liquido 1.188 1.188
Lucro por Acdo Diluido 37.188

Fonte: Elaborado pela autora.
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Da mesma forma como acontece no Quadro 17, o efeito sobre cada acdo serd

calculado conforme Quadro 18.

Quadro 18 - Efeito sobre Cada A¢ao Ordinaria

Resultado | N° de acdes Efeito SOP e
cada acdo

Resultado liquido antes das despesas 36.000 1.260 28,57
decorrentes dos bonus, incluidas as agdes
diluidoras
Resultado liquido por A¢do Bésico 36.000 1.200 (30,00)
Efeito sobre o aumento de acdes (1,43)
ordindrias
Efeito liquido sobre o resultado decorrente 1.188 1.260 0,94
das despesas, efeito tributirio e
participacdo de empregados sobre os
bodnus conversiveis
Efeito final sobre cada acdo ordindria 0.49
decorrente da diluicao

Fonte: Elaborado pela autora.

Para célculo do lucro por acdo diluido, deverdo ser considerados os seguintes eventos,

conforme Quadro 19.

Quadro 19 — Resumo dos

Ponderada de Acoes

Eventos com Acodes e seu Efeito no Calculo da Média

Evento

Como sera considerado no calculo

Potenciais a¢des ordindrias
canceladas

Devem ser consideradas na média ponderada apenas no
periodo em que estiveram em circulacao.

Potenciais agdes ordindrias

Devem ser consideradas no Resultado por A¢ao Diluido desde

convertidas em  acdes | o inicio do exercicio até a data da conversdo. A partir da data
ordindrias durante o | da conversdao devem ser consideradas no Resultado por Acao
exercicio Basico, e, por conseqiiéncia, também no diluido.

Acdes de emissdo | Devem ser consideradas em circulacdo e consideradas no
contingente resultado liquido diluido quando as condi¢es de contingéncia

forem satisfeitas, devendo ser consideradas desde o inicio do
exercicio, ou a partir da data do evento que determina a
contingéncia, pelo nimero de agdes a serem convertidas
devido ao final do exercicio, como se este fosse o término do
periodo de contingéncia.

Continua...
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Evento

Como sera considerado no calculo

Emissdo de potenciais acdes
ordindrias por uma
subsididria ou associada que
resulte efeito diluidor nas
acoes detidas pela
investidora controladora ou
associada

De acordo com o item 32 da IAS 33, Normas Internacionais de
Contabilidade (IASC, 1997b), uma subsididria, joint venture
ou associada pode emitir acOes ordindrias potenciais que sao
conversiveis em acdes ordindrias da subsididria, joint venture
ou associada, ou entdo em ag¢des da entidade que reporta. Caso
estas acdes tenham efeito dilutivo nos resultados basicos por
acdo consolidados da companhia que reporta, eles sdo
incluidos no cdlculo do resultado diluido por agao.

Evento Como sera considerado no calculo
Opcdes, warrants e seus | Deverdo ser considerados como recebidos os proventos
equivalentes assumidos destes instrumentos da emissdo de acdes ordindrias

A entidade devera assumir o

exercicio de opgdes e
warrants diluidores, assim
considerados quando

resultariam na emissdao de
acOes ordindrias de valor
inferior ao preco médio de
mercado das acoes
ordindrias durante 0
periodo. O valor da dilui¢ao
€ o preco médio de mercado
das acdes ordindrias durante
o periodo menos o preco de
emissao.

ao preco médio de mercado das acdes ordindrias durante o
periodo. A diferenca entre o nimero de acdes ordindrias
emitidas e o nimero de acdes ordindrias que teriam sido
emitidas ao preco médio de mercado das acdes ordindrias
durante o periodo deve ser tratada como uma emissao de acoes
ordindrias sem qualquer retribuicao.

Deste modo, para calcular os resultados por ac¢do diluidos, as
potenciais agdes ordindrias sdo tratadas como consistindo nas
duas situacdes seguintes:

(a) um contrato para emitir um certo nimero das acdes
ordindrias pelo seu pre¢co médio de mercado durante o periodo.
Pressupde-se que essas agdes ordindrias t€m um preco justo e
nao sao diluidoras nem antidiluidoras. Sao ignoradas no
célculo de resultados por acao diluidos.

(b) um contrato para emitir as acdes ordindrias remanescentes
sem qualquer retribuicdo. Tais agdes ordindrias ndo geram
proventos e ndo tém efeitos no lucro ou perda atribuivel as
acoes ordindrias em circulacdo. Por isso, tais acdes sdo
diluidoras.

Os resultados por a¢do ndo sdo ajustados retroativamente para
refletir as alteragdes nos precos das acdes ordindrias.

Opcdes  de de

empregados

acoes

Serdo consideradas de acordo com as seguintes caracteristicas:
a) Se tiverem termos fixados ou determinaveis sido
consideradas no cdlculo do Resultado por Acdo Diluido,
mesmo que possam ser contingentes na aquisicao;

Se forem baseadas no desempenho, sdo tratadas como agdes
contingentemente emissiveis, em funcao de condi¢des a serem
satisfeitas, além da passagem do tempo.

Acdes
emissiveis

contingentemente

Serdo incluidas no cdlculo do LAD, quando as condigdes
forem satisfeitas, devendo ser incluidas desde o inicio do
periodo, ou desde a data do acordo de emissdo contingente,
caso seja posterior a data do inicio do exercicio.

Fonte: Elaborado pela autora.




99

4.4.7.5 Ajustes retrospectivos

Se o numero de acdes ordindrias ou potenciais ag¢des ordindrias em circulagio
aumentar como resultado de uma capitalizacio, uma emissio de bodonus ou de um
desdobramento de a¢des ou diminuir como resultado de um desdobramento de agdes inverso,
o cdlculo dos resultados por acao bésicos e diluidos para todos os periodos apresentados deve
ser ajustado retrospectivamente. Se estas alteragdes ocorrerem apOs a data do balanco, mas
antes da autorizacdo para a emissdo das demonstracdes financeiras, os cédlculos por acdo
daquelas e de quaisquer demonstragdes financeiras de periodos anteriores apresentadas devem
ser baseados no novo nimero de acdes. Deve ser divulgado o fato dos célculos por acdo
refletirem tais alteracdes no nimero de agdes. Além disso, os resultados por acdo bésicos e

diluidos de todos os periodos apresentados devem ser ajustados quanto ao seguinte:

- os efeitos dos erros e ajustes decorrentes das alteragdes nas praticas contdbeis,

contabilizados retrospectivamente; e

- os efeitos de uma concentragdo de atividades empresariais que seja uma unificacao

de interesses.

4.4.7.6 Caracteristica basica sobre efeito diluidor ou antidiluidor

Havera efeito diluidor quando o efeito sobre as potenciais a¢des ordindrias reduzir o
valor atribuivel as a¢des ordindrias, seja pela reducio do resultado por acdo ou pelo aumento
da perda sobre unidades operacionais em continuagao.

Haver4 efeito antidiluidor quando o efeitos sobre as potenciais acdes ordindrias NAO
reduzir o valor atribuivel as a¢des ordindrias, seja pelo aumento do resultado por agcdo ou pela
reducgdo da perda sobre unidades operacionais em continuagao.

Quais acdes considerar no célculo do Resultado por Ac¢do Diluido:

a) Potenciais agdes com efeito diluidor — Deverdo ser consideradas no calculo do

Resultado por Acdo Diluido.

b) Potenciais a¢des sem efeito diluidor -Nao ha previsao para inclusiao no célculo do

Resultado por Acdo Diluido.
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4.4.7.7 Numero de acOes ordindrias a serem emitidas na conversao

Depende dos termos determinados para conversdao. Ocorrendo mais de uma base de
conversdo, prevalece a mais vantajosa, sob o ponto de vista dos detentores das potenciais

acoes ordindrias.

4.4.7.8 Como considerar no calculo do resultado por acao diluido

Cada série de potenciais acdes ordindrias deve ser considerada separadamente e nao
em conjunto.

A seqii€éncia em que as potenciais acdes ordindrias sdo consideradas pode afetar a
qualificagdo como diluidora ou aintidiluidora. Cada classe de a¢Oes ordindrias potenciais deve

ser considerada em seqii€éncia da maior diluidora para a menor.

4.4.7.9 Exemplo de determinacdo da ordem para inclusdo de titulos dilutivos no célculo da

média ponderada de acdes

A partir de exemplo apresentado nas Normas Internacionais de Contabilidade
(INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARD BOARD - IASB, 2001) e no trabalho
Lucro por A¢do (CAMPOS; SCHERER, 2001), foi preparado o Quadro 20 com a finalidade
de demonstrar os efeitos decorrentes da ordem de apresentacdo das agdes potenciais

diluidoras.



101

Quadro 20 - 1° Passo: Enumerar os Dados Disponiveis

Valor
Em $
Lucro atribuivel aos acionistas ordindrios 50.000.000
Ac¢oes ordindrias em circulacao 5.000.000
Valor médio de mercado de uma acdo 80,00
ordindria (valor justo)
Opcoes 600.000 acdes 65,00
Acdes preferenciais conversiveis 1.000.000 acdes 11,00 por
1 agdo preferencial = 2 acao
acoes ordindrias
Bonus conversiveis a 8% Cada lote de 2.500 bonus | 200.000.000
é conversivel em 30
acoes
Efeito fiscal sobre bonus 34%

Fonte: Elaborado pela autora.

2° Passo: Apurar o efeito no Lucro por A¢do dos eventos para classificd-los em ordem
decrescente de diluicao:
a) Opcoes
600.000 acdes
Valor justo (valor de mercado) $ 80,00
Valor da op¢ao $ 65,00
Para ser calculado o efeito dilutivo, serd considerado o nimero de ag¢des que foram
adquiridas pelo valor total e a diferenca serd considerada adquirida sem valor, apenas com

efeito dilutivo, conforme Quadro 21.

Quadro 21 - Demonstrativo de Calculo de Acoes Adicionais sem Pagamento

Cilculo aplicado Em $

Valor total 600.000 acdes (x) $ 65,00 valor | 39.000.000

unitdrio
Valor justo médio por acao 80,00
N° acgdes adquiridas pelo valor | Valor total (:) Valor justo unitario 487.500
justo
N° total de acdes adquiridas 600.000
Acdes adicionais sem pagamento | N° acdes adquiridas pelo valor 112.500

justo () N° total de acgdes

adquiridas

Fonte: Elaborado pela autora.



Quadro 22 - Efeito sobre o Lucro Liquido Atribuivel as A¢ées Ordinarias

Em $
Lucro liquido atribuivel 50.000.000
N° de acgdes ordindrias em | 5.000.000
circulagao
N° de acdes adicionais sem 112.500
pagamento
) Total de acgdes para efeito de | 5.112.500 | 5.112.500
calculo
(=) | Lucro por acdo ap6s a¢des adicionais 9,78
(-) | Lucro por acdo antes das acoes 10,00
adicionais
(=) | Efeito dilutivo do Lucro por A¢do 0,22

Fonte: Elaborado pela autora.

b) Ac¢des preferenciais conversiveis

N° agdes 1.000.000 acdes

Equivaléncia: 1 acdo preferencial equivale a 2 a¢des ordindrias

Lucro por acédo preferencial $ 13,00
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Para ser calculado o efeito dilutivo, serd considerado o nimero de agdes a serem

convertidas e o valor a ser somado ao Lucro liquido, com o efeito sobre o total de acdes

ordindrias, ja consideradas as a¢des preferenciais convertidas, conforme Quadro 23.

Quadro 23 - Efeito sobre o Lucro Liquido Atribuivel as A¢oes Ordinarias

Em agdes |EmS$
Lucro liquido atribuivel antes do efeito de 50.000.000
conversdo das acOes preferenciais
(+) | Efeito do lucro atribuivel as a¢des preferenciais
N° acdes preferenciais 1.000.000
(x) Valor dividendo por agio $ 11,00
(=) Dividendos totais $ 11.000.000 11.000.000
(=) | Lucro ap6s efeito dos dividendos preferenciais 61.000.000
N° de a¢des ordindrias em circulacao 5.000.000

Continua...



Em acdes |Em$
N° de ag¢des preferenciais convertidas em ordindrias | 500.000
Acdes preferenciais 1.000.000
Indice de conversio 1/2
(=) Ac¢des ordindrias 500.000
(/) | Total de agdes para efeito de cdlculo 5.500.000 | 5.500.000
(=) | Lucro por acdo apds conversiao de acdes 11,09
preferenciais
(-) | Lucro por acdo antes da conversdao das acgdes 10,00
preferenciais
(=) | Efeito sobre o Lucro por A¢do 1,09

Fonte: Elaborado pela autora.

¢) Bonus conversiveis
Valor $ 200.000.000

Rendimento: 8%

Equivaléncia: Cada lote de 2.500 bonus € conversivel em 30 agdes
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Para ser calculado o efeito dilutivo, serd considerado o nimero de acdes a serem

convertidas e o valor a ser somado ao Lucro liquido, com o efeito sobre o total de acdes

ordindrias, ja consideradas as acdes preferenciais convertidas, conforme Quadro 24.



Quadro 24 - Efeito sobre o Lucro Liquido Atribuivel as A¢ées Ordinarias

Em acdes Em $

Lucro liquido atribuivel antes do efeito de conversao 50.000.000

das acdes preferenciais
(+) | Efeito do lucro atribuivel ao Bonus

Valor $ 200.000.000

(x) Percentual de rendimento 8%

(=)Rendimento total Bonus $ 16.000.000

(-) Percentual Efeito tributario 34%

Efeito tributario ($.5.440.000)

Efeito liquido $ 10.560.000 10.560.000
(=) | Lucro ap6s efeito dos dividendos preferenciais 60.560.000

N° de agdes ordindrias em circulacdo 5.000.000

Bonus convertidos em agdes ordindrias

Total de bonus 200.000.000

(/) Lote de 2.500 (:) 2.500

N° lote de 2.500 bonus 80.000

Indice de conversdo 30

(=) Acdes ordindrias 2.400.000 2.400.000
(/) | Total de agdes para efeito de cdlculo 7.400.000 7.400.000
(=) | Lucro por acdo ap6s conversao de agcdes preferenciais 8,18
(-) | Lucro por acdo antes da conversdo das acdes (10,00)

preferenciais
(=) | Efeito sobre o Lucro por A¢ao 1.82

Fonte: Elaborado pela autora.
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Quadro 25 - 3° Passo: Resumo e Classificacao dos Efeitos, no Exemplo, sobre o Lucro por

Acdo
Modificacdo | Aumento ou . COIlS/l derar
o R Efeito no célculo
Aumento do n° de diminui¢do o
~ dilutivo ou | do Lucro
no lucro acoes no lucro por ey ~
Do ~ antidilutivo | por acdo
ordindrias acao o
Dilutivo
Opcoes Nao hi 112.500 (0,22) Dilutivo Sim
Acdes preferenciais | 11.000.000 500.000 1,09 | Antidilutivo Nao
conversiveis
Bonus conversiveis | 16.000.000 2.400.000 (1,82) Dilutivo Sim

Fonte: Elaborado pela autora.

4.4.7.10 Divulgacao

Em relacdo a divulgacdo sobre o Lucro por Ac¢do, serdo apresentadas a seguir, na

forma de Perguntas e Respostas, as principais informacdes que devem ser consideradas na

apresentacao das demonstragdes financeiras, observando o disposto na IAS 33 (IASC, 1997b).

1) Qual lucro por acdo devera ser apresentado?

Resposta:

a) Lucro por Acdo Bésico;

b) Lucro por Ac¢do Diluivel

2) Para quais resultados?

Resposta:

Para todos os resultados apresentados na publicacdo, inclusive para resultados por
unidades operacionais atribuivel aos acionistas ordindrios, mesmo que o Lucro por Ac¢ado
Baésico seja o mesmo do Lucro por Acdo Diluivel e ainda que representem perda (valor
negativo).

Caso a entidade apresente resultado de operagdes em descontinuidade, deverd
apresentar o seu respectivo resultado atribuivel na prépria demonstracao do resultado ou em

nota explicativa.
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3) Para quais classes de acdes?
Resposta:
Para todas as classes de acdes ordindrias que tenham direitos diferentes durante os

periodos apresentados.

4) A entidade deverd apresentar uma demonstracdo com o Lucro por Acdo Bésico e
Lucro por Acao Diluido?

Resposta:

Sim, a companhia deverd apresentar um demonstrativo indicando os eventos por
classes de agdes, inclusive a reconciliac@o entre o Lucro por Acao Bésico e o Lucro por Ac¢ao

Diluido.

5) E a composi¢do da média ponderada, também devera ser apresentada?

Resposta;

Sim, a companhia deverd apresentar a composicdo da média ponderada das acgdes
ordindrias e a devida reconciliacdo do n° apresentado no denominador entre o Lucro por A¢do

Basico e o Lucro por Acéo Diluido.

6) A companhia devera divulgar os efeitos de eventos antidiluidores, uma vez que nao
foram considerados nos célculos?

Resposta:

Devem ser divulgados instrumentos (incluindo agdes contingentemente emissiveis)
que possam vir a diluir os resultados por acdo bésicos no futuro, mas que nao foram incluidos
no célculo dos resultados por acdo diluidos porque sdo antidiluidores para o(s) periodo(s)

apresentado(s).

7) Deverao ser divulgadas modificacdes apds o encerramento do exercicio, mas antes
da autorizacdo para a emissdo das demonstracdes financeiras no nimero de a¢des ordindrias?

Resposta:

Sim, deverdao ser divulgadas modificacdes em funcdo de capitalizacdo, emissdo de
bdnus, ou desdobramento de ac¢des, ainda que inverso, devendo os cédlculos preparados sofrer

modificagdo, inclusive em relacdo a exercicios anteriores apresentados.



107

Da mesma forma, deverdo ser informadas as transacdes de agdes ordindrias ou das
transagdes de potenciais acdes ordindrias, que ocorram apds a data do balango e que teriam
alterado significativamente o nimero de a¢des ordindrias ou de potenciais a¢des ordindrias,
em circulacdo no final do periodo, se essas transagdes tivessem ocorrido antes do final do

periodo das demonstra¢des financeiras apresentadas.

8) Caso ocorram ajustes decorrentes de alteracdes nas prdticas contdbeis ou de
concentracdo de atividades, qual o efeito sobre os resultados por acdo apresentados?

Resposta:

Os resultados por acdo basicos e diluidos de todos os periodos apresentados devem ser
ajustados quanto aos efeitos dos erros e ajustes decorrentes das alteragdes nas praticas
contdbeis, contabilizados retrospectivamente e quanto aos efeitos de uma concentragdo de

atividades empresariais que seja uma unificacdo de interesses.



108

5 CONSIDERACOES FINAIS

A adocdo de um conjunto de normas internacionais de contabilidade representa uma
necessidade diante do mercado globalizado e os diversos paises que pretenderem participar
ativamente desse mercado deverdo se adaptar a fim de buscar investidores e financiadores
para seu desenvolvimento. A prética de Governanga Corporativa pelas companhias em nivel
mundial confirma a necessidade de demonstracdes contdbeis que possam ser utilizadas na
gestdo de negdcios internacionais e na credibilidade de demonstragdes contdbeis para tomada
de decisoes.

As Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) emanadas pelo IASB foram
consideradas como um conjunto de normas internacionais de qualidade adequadas para
utilizacdo em nivel internacional, embora ainda estejam sofrendo adaptacdes e modificacdes.
Um dos motivos de futuras alteracdes nas IFRS, serd o resultado do trabalho em conjunto
entre o0 IASB e o FASB, face ao maior detalhamento das normas emitidas pelo FASB.

Na busca pelo mercado globalizado, a Comunidade Européia adotou as Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS) pela primeira vez para as demonstracdes contabeis
encerradas no ano de 2005. Esta utilizagdo também podera resultar em adaptacdes necessarias
das normas internacionais, em funcdo de eventuais dificuldades encontradas pelas sociedades
nos primeiros exercicios sociais em que as IFRS forem integralmente utilizadas.

No Brasil, a pratica de Governanca Corporativa estd ganhando forca e deverd trazer
modificagdes na forma de administrar as empresas, com influéncia no mercado aciondrio,
fazendo com que as empresas procurem se adaptar aos padrdes internacionais a fim de buscar
credibilidade de investidores internacionais e também nacionais, cujas exigéncias tendem a se
tornar maiores com a melhoria das informacgdes disponibilizadas pelas grandes empresas.

A participagdo dos investidores estrangeiros na BOVESPA tem sido significativa nos
ultimos anos, portanto a utilizacdo de demonstracdes contdbeis em padrdes reconhecidos
internacionalmente possibilita maior exposicdo diante de investidores estrangeiros, além de
apresentarem maior credibilidade, com redugdo de risco para o investidor.

A adocao de normas internacionais nos diversos paises depende de regulamentacio
interna e o Brasil estd caminhando para a harmonizagao das normas contdbeis com as IFRS. A
adocdo da Deliberagao n° 488 pela CVM — Comissdao de Valores Mobilidrios para as

demonstracdes a serem encerradas a partir do ano de 2006 representa um avango na qualidade
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das informacdes a serem prestadas pelas sociedades andnimas e demais sociedades brasileiras
reguladas pelo mercado mobilidrio.

A constituicdo do grupo de trabalho representado pelo CPC- Comité de
Pronunciamentos Contédbeis representa um estudo continuo que devera levar a adaptacdo geral
das normas brasileiras as normas internacionais, nos modelos das IFRS, com o apoio da classe
de profissionais da drea contabil.

A combinagdo das necessidades em funcdo da pratica de Governanga Corporativa, em
nivel nacional, e da busca de investidores e financiadores internacionais pelas sociedades
brasileiras, em consonancia com as acdes tomadas pela BOVESPA, CVM, CPC e demais
entidades representativas da classe contdbil, estd fazendo com que as normas brasileiras de
contabilidade encontrem-se no caminho da convergéncia com as normas internacionais
emanadas pelo IASB, as quais deverdo em breve estar também em consonancia com as
normas emanadas pelo FASB.

As normas contdbeis brasileiras ji adaptadas as Normas Internacionais de
Contabilidade, indicam que as normas contdbeis relativas ao patriménio liquido, ainda nao

adaptadas, sigam a mesma coeréncia de convergéncia com as normas internacionais IFRS.
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