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RESUMO

Ao longo dos dltimos anos o turismo vem aumentando a sua participagcdo no
montante total das transacdes mundiais, tornando-se um dos principais itens do
setor de servicos e até mesmo das exportacdes gerais. No Brasil nédo é diferente e o
turismo esta aumentando a sua participacdo percentual no produto interno bruto a
cada ano. Porém, a conta que registra as receitas e despesas com este servico no
balanco de pagamento brasileiro tem apresentado resultado deficitario nos ultimos
anos. Este trabalho prop6e-se a estudar o recorrente déficit em transacdes correntes
do balango de pagamentos brasileiro, analisar a conta de turismo a fim de verificar o
seu comportamento durante o periodo 2003-2013 e suas possiveis correlagcdes com
0 movimento de variaveis macroeconémicas, tais como a taxa de cambio, a taxa de
juros, o desemprego, a inflacdo, o produto interno bruto (PIB) e a renda nacional,
realizando uma analise qualitativa e identificando de que forma este setor pode
influenciar na vulnerabilidade externa da economia brasileira. O primeiro capitulo
apresenta os objetivos e a metodologia utilizada. O segundo capitulo apresenta os
principais conceitos e faz uma revisdo sobre o que a literatura traz sobre este tema.
O terceiro capitulo traz a contribuicdo do setor do turismo no PIB e também no
balanco de pagamentos. O quarto capitulo apresenta um comparativo e uma analise
qualitativa do comportamento da conta de turismo frente as demais variaveis
estudadas, e o quinto e ultimo capitulo traz as conclusoes.

Palavras-chave: Turismo. Balanco de Pagamentos. Globalizagdo. Vulnerabilidade
Externa.



ABSTRACT

Over the last few years, tourism has been increasing its share in the total amount of
global transactions, becoming one of the main items of the service sector and even
the general exports. Brazil is no different and tourism is increasing its percentage
share of gross domestic product every year, but the Brazilian tourism account that
records revenues and expenses with this service in the balance of payments, has
shown a deficit results in recent years. This paper aims to study this recent deficit of
the balance of payments, analyze the account of tourism in order to verify their
behavior during the period 2003-2013 and its possible correlation with the movement
of macroeconomic variables, such as exchange rate, interest rates, unemployment,
inflation, gross domestic product (GDP) and national income, identifying how this
sector can influence the external vulnerability of the Brazilian economy. The first
chapter presents the objectives and the methodology used, the second chapter
presents the key concepts and presents a review of the literature that brings about
this topic. The third chapter is the contribution of the tourism sector in GDP and also
the balance of payments. The fourth chapter presents a comparative analysis and a
qualitative account of the behavior of tourism in relation to other variables, and the
fifth and final chapter brings the conclusions.

Keywords: Tourism. Balance of Payments. Globalization. External Vulnerability.
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1 INTRODUCAO

O setor de servicos vem apresentando nos dltimos anos um aumento
significativo na participacdo das exportacoes totais. Segundo a OMT, entre 2000 e
2008, as exportacdes mundiais de servicos aumentaram em média 13%. Apos este
periodo, com o surgimento da crise mundial, estas exportacbes apresentaram uma
queda de 12%'. Apesar de ter sido uma queda expressiva, este nimero é ainda
inferior a queda de 23% nas exportacdes de bens e mercadorias durante 0 mesmo
periodo.

Uma caracteristica muito importante do setor de servicos é a sua rapida
recuperacao frente aos periodos de crise, pois, ja no segundo semestre de 2009 e
inicio de 2010, o setor apresentava recuperacao, registrando crescimento de 11% ja
no primeiro semestre de 2010. Para o caso brasileiro, esta recuperacéo foi ainda
mais rapida, atingindo crescimento de 18% para o0 mesmo periodo.

Conforme Silva, de Negri e Kubota (2006, p.18), a globalizacdo dos servicos,
as mudancgas tecnoldgicas como a digitalizacdo dos servicos e a emergéncia das
redes de banda larga sao os principais motivos para o forte desempenho do setor de
servigos. Segundo a OMT, a crescente disponibilidade de linhas aéreas de baixo
custo para viagens de longa distancia e a ampliacdo do comércio eletrbnico de
passagens tém contribuido para que as viagens internacionais tornem-se mais
acessiveis, crescendo cerca de 9% ao ano entre 2000 e 2008, mesmo com reducao
pontual em alguns anos devido a fatos ocorridos como: terrorismo de 11 de
setembro de 2001, epidemia de SARS em 2003, tsunami no Oceano indico em
2004 e a crise econémica de 2008.

Desde 2000 até os dias de hoje o turismo vem aumentando a sua
participagcdo no montante total das transacdes mundiais, tornando-se um dos
principais itens do setor de servigos e até mesmo das exportacées gerais. No Brasil
ndo é diferente e o turismo esta aumentando a sua participacdo percentual no
produto interno bruto a cada ano. Porém, a conta de turismo do balanco de

pagamento brasileiro que registra as receitas e despesas com este servico tem

! Segundo dados da OMT, na América do Sul, a queda nas exportacdes de servicos foi de 8% (2009).
ZA epidemia de Sars que contaminou 8.096 pessoas e matou 774 em 2003, é considerada pela OMS
como uma das mais sérias doencgas contagiosas dos Ultimos anos. A epidemia atingiu principalmente
a China e o sudeste asiatico.
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apresentado resultado deficitario nos ultimos anos. O processo de globalizagédo
iniciado ha algumas décadas, aliado ao avanco das tecnologias de transporte,
comunicacdo, aumento da renda, faz com que o Brasil tenha enviado mais turistas
ao exterior do que recebido turistas de outras partes do mundo, mantendo o
resultado deficitario na conta de turismo. O comportamento desta conta, por ser
recorrente, tem como consequéncia um aumento da vulnerabilidade externa do pais.

O Brasil tem apresentado nos ultimos anos um recorrente déficit na conta
corrente do balanco de pagamentos. Especificamente a conta de turismo segue esta
mesma trajetdria de déficit. Conforme destacado por Paulani e Braga (2007, p.172),
este déficit recorrente pode ampliar a vulnerabilidade e as contas externas.

Por ser um servico que gera receita internacional, o turismo converteu-se em
um dos principais setores produtivos dos paises. Conforme a OMT e com dados
disponiveis de 2010, os ingressos gerados pelo setor de turismo, incluindo o
transporte de passageiros, superam 1 trilhdo de ddlares, o equivalente a 3 bilhdes
ao dia. O turismo representa 30% das exportaces mundiais de servicos comerciais
e 6% das exportacdes de bens e servicos.

Este trabalho proplBe-se a estudar o recorrente déficit em transacbes
correntes do balanco de pagamentos brasileiro, analisar a conta de turismo a fim de
verificar 0 seu comportamento durante o periodo 2003-2013 e suas possiveis
correlagdes com o movimento de variaveis macroecondémicas, tais como a taxa de
cambio, a taxa de juros, o desemprego, a inflacdo, o produto interno bruto e a renda
nacional, identificando de que forma este setor pode influenciar na vulnerabilidade
externa da economia brasileira.

O primeiro capitulo traz o detalhamento dos objetivos, hipbteses e a
metodologia utilizada. O segundo capitulo apresenta 0s principais conceitos
utilizados no trabalho e uma revis&o da literatura existente sobre o tema®. O terceiro
capitulo tem por objetivo a demonstracédo da importancia da contribuicdo do turismo
na economia brasileira, comparando os dados com o PIB e também mostrando sua
crescente e importante participagao no saldo em transacgdes correntes do balanco de
pagamentos. O quarto capitulo € destinado a pesquisa e apresentacdo dos dados

das variaveis escolhidas para o estudo: taxa de cambio, taxa de juros, rendimento

® A literatura sobre este tema ndo é extensa visto gue poucos trabalhos foram realizados nas décadas
de 1970 e 1980. Foi apenas a partir do ano 2000 que publica¢c6es sobe o tema comecaram a surgir
dada a relevéancia do estudo.
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médio, taxa de inflacdo e taxa de desemprego. Faz uma analise qualitativa a
respeito da contribuicdo individual de cada uma destas varidveis para a formacéo da
conta de despesas com turismo, bem como uma analise também qualitativa sobre o
conjunto destas variaveis atuando na economia de forma simultanea e apresentando
como a participagdo de cada variavel individualmente é potencializada quando
analisadas em conjunto, contribuindo para que o objeto de estudo, a conta de
despesas com turismo do balanco de pagamentos brasileiro, tenha um
comportamento de crescimento muito acelerado, sobretudo na segunda metade do
periodo analisado, uma vez que todos os movimentos das variaveis estudadas

convergem para 0 mesmo sentido, ou seja, de aumento nas despesas.

1.1 OBJETIVOS E HIPOTESES

Este trabalho tem como objetivo principal a analise do comportamento da
conta de turismo do balanco de pagamentos brasileiro, e tem como objetivo
especifico, a analise qualitativa da correlacdo entre a conta de turismo e as
seguintes variaveis: taxa de cambio, taxa de juros, taxa de inflagdo, taxa de
desemprego, renda nacional e PIB.

A hipétese é de que todas estas variaveis influenciam no comportamento da
conta de turismo, que se apresentara mais ou menos elastica em funcdo do
comportamento de cada variavel estudada. Dado o contexto econdmico atual do
Brasil, como sendo um dos principais paises em desenvolvimento, apresentando
crescimento nos ultimos anos, a hipétese inicial € de que o comportamento das
variaveis a serem apresentadas serd distinto entre si, ou seja, cada variavel vai
apresentar comportamento de crescimento, reducdo ou estabilizacdo durante o
periodo analisado, mas que todas estas contribuem para um aumento nas despesas

com turismo, ampliando assim o déficit recorrente verificado neste periodo.

1.2 METODOLOGIA

Este trabalho foi desenvolvido conforme as seguintes etapas:
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Realizacdo de uma revisdo bibliografica, utilizando livros, dissertacoes,
teses, artigos e publicacdes que considerassem 0s topicos relacionados a
este trabalho, como conceitos basicos e alguns exemplos praticos
desenvolvidos por alguns autores;

Realizacdo de uma coleta de dados estatisticos e indicadores
macroecondmicos conforme segue: Para a conta de turismo foram
coletados os dados quantitativos do balanco de pagamentos relativo ao
periodo 2003-2013 publicado pelo Banco Central do Brasil. Os dados
relativos a inflacdo foram coletados a partir do indice geral de precos (IGP-
M) e do indice de precos ao consumidor amplo (IPCA), publicados pela
Fundacdo Getulio Vargas. A pesquisa mensal de emprego realizada pelo
IBGE foi a fonte para os dados a respeito da taxa de desemprego no
Brasil. As séries historicas do Banco Central do Brasil foram utilizadas
como fonte para a coleta dos dados quantitativos referentes a taxa de
cambio e a taxa de juros. O sistema de contas nacionais do IBGE foi a
fonte para a coleta dos dados sobre a renda nacional. Os dados
estatisticos referentes a atividade turistica no Brasil e no mundo foram
coletados a partir das séries histéricas do Ministério de Desenvolvimento,
IndUstria e Comércio Exterior, ministério do turismo, organizacdo das
nacdes unidas, organizacdo mundial do turismo e organizacdo mundial do
comercio.

Realizacdo de uma andlise descritiva dos dados estatisticos e indicadores
macroecondémicos coletados e um estudo qualitativo do impacto dos

indicadores macroecondmicos sobre a conta de turismo.
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2 REVISAO DA LITERATURA

2.1 ECONOMIA DO TURISMO E GLOBALIZACAO

O turismo é definido de maneira breve por Fernandes e Coelho (2002, p.21)
como sendo o deslocamento de pessoas de seu local de residéncia habitual por
periodos determinados de tempo e ndo motivados por razbes de exercicio
profissional constante.

Para Montejano (2001, p.8), o turismo € uma atividade fundamentalmente
econbmica, tanto nos aspectos micro como macroecondmicos, que estabelece
algumas relacdes de financiamento, producdo, comercializagdo e consumo de
produtos e servicos turisticos, por meio de empresas do setor — hotéis, agéncias de
viagens, transportes, etc. - assim como contribui de forma importante, as vezes
decisiva, com os parametros macroecondmicos das sociedades econémicas, como
Produto Interno Bruto (PIB), o Balanco de Pagamento e o emprego.

De maneira mais completa, Wahab (1991, p.26) define o turismo como:

[...] uma atividade humana intencional que serve como meio de
comunicacdo e como elo da interacdo entre povos, tanto dentro de um
mesmo pais como fora dos limites geogréaficos dos paises. Envolve o
deslocamento temporéario de pessoas para outra regido, pais ou continente,
visando a satisfacdo de necessidades outras que ndo o exercicio de uma
funcdo remunerada. Para o pais receptor, o turismo é uma inddstria cujos
produtos sdo consumidos no local, formando exportacdes invisiveis. Os
beneficios originarios dessa atividade podem ser verificados na vida
econdmica politica, cultural e psicossociolégica da comunidade.

Vérias definicbes podem ser encontradas na literatura, mas a definicdo
académica de Turismo, segundo a OMT, é: "Movimento de pessoas a lugar diverso
do qual habite por tempo inferior a 360 dias, desde que esta nao realize atividades
econbmicas". Portanto, Turismo é a realizacao de viagens para local diverso do qual
a pessoa more, seja a lazer, passeio, negocio, religido ou outra atividade diversa da
econdbmica. Dai a divergéncia sobre a correta utilizacdo do termo "Turismo de
negocios".

Conforme Fernandes e Coelho (2002, p.4), o turismo tem evoluido ao longo
do tempo especialmente a partir da segunda metade do século XX, e pode ser

considerado nos dias de hoje o segmento que exibe um dos maiores crescimentos
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no mundo dos negdcios. Portanto, este crescimento ndo pode ser entendido apenas
como um fato conjuntural ou passageiro.

Faria (2012, p.5) destaca que:

O turismo tem contribuido ao desenvolvimento econémico de territorios e
regides, entendido como sindnimo de crescimento econdmico. O potencial
do turismo para impulsionar o crescimento econémico é conhecido, mas
sabe-se que pode também incentivar as inequidades. Sem detalhar que tipo
de desenvolvimento e para quem, o turismo se utiliza do termo
desenvolvimento como uma ideologia de progresso para todos.

Segundo Carvéao (2009, p.21), o turismo € um dos setores mais dinamicos a
nivel mundial, com destaque para a taxa de crescimento médio de 6,5% para o
namero de chegadas de turistas internacionais em todo o mundo durante o periodo
entre 1950 e 2007.

Conforme a UNCTAD (2014, p.7), o turismo representa aproximadamente
30% das exportacdes mundiais de servicos e 6% das exportacdes globais de bens e
servicos. Segundo Serson (2000, p.232), o turismo é a atividade econdmica mais
importante, em volume de recursos movimentados, logo apds a industria petrolifera
e a industria bélica.

Com o passar do tempo, novos destinos turisticos vém surgindo e
desenvolvendo-se, fazendo do turismo moderno um dos principais fatores de
desenvolvimento sécio-econdmicos dos paises, propiciando o surgimento de novas
empresas, criando empregos, desenvolvendo infraestrutura e gerando impostos
(WORLD TOURISM ORGANIZATION, 2010, p.12).

Moura e Montini (2010, p.134) utilizam os dados da OMT (2010) para colocar
o turismo como o quarto principal componente na pauta de exportacdes em nivel
mundial, atras de combustiveis, produtos quimicos e produtos automobilisticos. Para
alguns paises, o turismo é a principal fonte de receitas externas, geracdo de
empregos e desenvolvimento sécio-econémico. Conforme dados da OMT (2010), a
contribuicdo do turismo na atividade econémica mundial é estimada em 5%; seu
efeito nas taxas de emprego varia entre 6 e 7%, tanto empregos diretos como
indiretos.

Fernandes e Coelho (2002, p.103) indicam que no mundo inteiro diversas
cidades e paises tém o turismo como um dos principais setores para 0

desenvolvimento econémico. Entre as economias desenvolvidas, Rabahy (2003, p.1-
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2) destaca alguns paises como Estados Unidos, Japao, Alemanha, Austrélia, Reino
Unido, Franca e Italia, onde a receita turistica responde por cerca de 10% do PIB,
chegando a 12 % para a Franca, Estados Unidos e Australia.

Entre as economias menos desenvolvidas, os destaques ficam com Maldivas,
Antigua, llhas Virgens, Bahamas e Barbados. Nestes pequenos paises e ilhas, a
participacdo do turismo no total do PIB é ainda maior, chegando a quase 90% para o
caso de Maldivas. Os dados utilizados sdo da OMT para 1999.

Nos ultimos anos a China, Coréia do Sul e a Russia comecaram a surgir
como importantes paises emissivos e também receptivos de turistas no mundo. No
Brasil, alguns municipios e estados da Regido Nordeste estdo conseguindo alterar
os seus perfis de desenvolvimento gracas a priorizacdo dada a atividade turistica.

Silber (2000, p.347), Fernandes e Coelho (2002, p.4) e Milone (2000, p.340)
destacam a ampliacdo da participagdo do setor econdmico do turismo no total do
PIB de diversas economias mundiais, inclusive o brasileiro. Dada a magnitude dos
valores envolvidos, Meurer (2006, p.76) destaca a importancia das contas de
viagens internacionais para o balanco de pagamentos no Brasil.

Nas ultimas décadas, a economia mundial est4 presenciando um periodo de
transformacdes radicais, em particular houve dramatica internacionalizacdo e
globalizagdo da atividade econdGmica, com profundas consequéncias econdmicas,
politicas e sociais (SILBER, 2000, p.342).

Soares (2007, p.64) considera que este processo de globalizacdo é precedido
pelo processo de aumento gradativo de relagbes, contatos e fluxos de se
estabelecem entre povos, nos campos: econdmico, politico, cultural e religioso, que
geram diversas transformacdes na sociedade.

Este processo de internacionalizacdo e globalizacdo € definido por Hjalager

(2007, p.437-438, traducdo nossa) como:

[...] uma das questbes mais controversas de hoje, pode ser definida como a
crescente integracdo das economias, sociedades e civiliza¢des. Inclui, e vai
além, o mais simples de internacionalizagao definida como as relacdes entre
as nacdes e dentro das nacdes. A globalizacdo € um processo de
reestruturacdo que funciona em todas as unidades e afeta todos os
aspectos da vida do ser humano: a partir de fluxos de capital, através da
colaboragao politica, fluxo de ideias. Ele também inclui a poluicdo ambiental,
0 comportamento criminoso, doenca, e, finalmente, terror. Viagens e turismo
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estdo entre as muitas causas e o0s resultados dos processos de
x4
globalizacéo.

Neste contexto, Miyashiro e Dopico (2009, p.9) destacam que o turismo, em
razao da sua potencialidade na geracdo de empregos, de modernizacdo das
economias locais e ampliagdo de divisas, ganha forca e espaco nos debates
académicos e na sociedade em geral, contribuindo desta maneira com o
desenvolvimento econémico e cultural das cidades e paises.

Conforme Tulik (1994, p.7), Silber (2000, p.343) e Milone e Milone (2000,
p.353), 0 acelerado progresso tecnoldgico, o crescimento dos meios de transporte, a
formacao dos blocos econémicos, a liberacéo de fronteiras politicas e ideoldgicas, os
avancos das tecnologias de comunicacdes, o avanco tecnolégico, de novos
costumes, valores culturais e habitos emergentes, vém contribuindo para fortalecer a
globalizac&o da economia.

Segundo Milone e Milone (2000, p.353) e Meurer (2006, p.75), todos estes
fatores contribuem para que um numero maior de individuos possa se deslocar para
diferentes regides do mundo em questéo de horas, transformando o turismo em um
dos principais setores da economia, e com isso, 0 comportamento das contas
nacionais de turismo passa a ser um tema de maior relevancia.

Além destes fatores, 0s avan¢os sociais e econémicos ao longo do tempo em
gue incentivam e incrementam as disponibilidades de renda e de tempo livre, o
estreitamento das distancias geograficas, 0 crescente inter-relacionamento das
economias e dos povos, as conquistas trabalhistas e as contribuicbes positivas da
medicina sdo destacados por Fernandes e Coelho (2002, p.121). O que antes era
visto apenas como um privilégio a ser usufruido apenas pelas classes de altas
rendas, passa por um processo de massificacdo no mundo.

As consequéncias da globalizagcdo sobre o turismo s&o destacadas por

Teixeira, Michelin e Dall’'agnol (2008, p.2):

A grande facilidade para o deslocamento, antes somente acessivel a
poucos afortunados, passa a estar ao alcance de grande parte da
populacdo. Muitos destinos e comunidades, antes isolados e sem muita
interferéncia externa, passaram a conviver com influéncias de outras
culturas. Lembrando que o turismo ndo foi o Unico elemento dessas
relagBes entre culturas diferentes, pois o avango tecnologico, através da
informacao e transportes também foram as causas desses encontros.

“ Do original em inglés
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Soares (2007, p.66) coloca a globalizacdo como o ponto de partida para as
argumentagbes que pretendem colocar o turismo como meio para O
desenvolvimento econdmico e social de uma determinada regido. Esta ideia é
reiterada por Meurer (2006, p.75), indicando um crescimento do turismo
internacional como um reflexo da globalizacdo econ6mica e da internacionalizagao

dos servicos.

2.2 BALANCO DE PAGAMENTOS E GLOBALIZACAO

Segundo Feij6 (2008, p.130), o balanco de pagamentos € o registro contabil
de todas as transacdes econdmicas entre um pais e o resto do mundo durante um
determinado intervalo de tempo, sendo um importante instrumento de analise
econdmica que permite acompanhar a evolugcédo dos fluxos de recursos materiais e
financeiros entre os agentes residentes e nao residentes em uma determinada
economia.

Para o caso brasileiro, o responsavel pelas contas é o Banco Central do
Brasil, que utiliza a metodologia contida na quinta edicdo do manual de balanco de
pagamentos do FMI (BPM5)®, publicado em 1993, conforme quadro 1.

® Balance of Payments Manual, 5th ed. — Washington, DC, USA: International Monetary Fund, 1993.



Quadro 1 — Estrutura do balanco de pagamentos®
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Balanco de pagamentos
1. Balanca comercial
1.1 Exportacdes
1.2 Importacbes
2. Balanga de servigos e rendas
2.1 Servicos
2.1.1 Transportes
2.1.2 Viagens internacionais
2.1.2.1 Fins educacionais, culturais ou esportivos
2.1.2.2 Funcionarios do governo
2.1.2.3 Negocios
2.1.2.4 Por motivos de saude
2.1.2.5 Turismo
2.1.2.6 Cartdes de crédito
2.1.3 Seguros
2.1.4 Servicos financeiros
2.1.5 Computagéo e informagéo
2.1.6 Royalties e licencas
2.1.7 Aluguel de equipamentos
2.1.8 Governamentais
2.1.9 Comunicacdes
2.1.10 Construcéao
2.1.11 Relativos ao comércio
2.1.12 Empresariais, profissionais e técnicos
2.1.13 Pessoais, culturais e recreagao
2.2 Rendas
2.2.1 Salario e ordenado
2.2.2 Renda de investimento direto
3. Transferéncias unilaterais

4. Saldo do balanco de pagamentos em transacfes correntes: 1 + 2 + 3

5. Conta capital e financeira
5.1 Conta capital
5.1.1 Transferéncias unilaterais
5.1.2 Bens néo financeiros nao produzidos
5.2 Conta financeira
5.2.1 Investimento direto
5.2.2 Investimento em carteira
5.2.3 Derivativos
5.2.4 Outros investimentos
6. Erros e omissoes

7. Saldo total do balanco de pagamentos: 4 +5 + 6

8. Variacdo das reservas

Fonte: Elaborado pelo autor com informagfes do Banco Central.

6 Apenas o item 2.1.2 — viagens internacionais — foi aberto em subitens neste quadro de maneira a

apresentar a localizagdo das contas de turismo (receitas e despesas)
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A conta de turismo é uma das subcontas da conta de viagens internacionais
(tem 2.1.2 do quadro 1) que, por sua vez, faz parte da Balanca de Servigos e
Rendas (item 2 do quadro 1). Portanto, a conta de turismo faz parte da Conta
Corrente, ou 0 que € chamado de “transacbes correntes”. Nesta conta de turismo
estdo incluidas todas as despesas realizadas pelos turistas, como hospedagem e
alimentacdao, transporte local (CAVES, 2001, p.278).

O manual do FMI inclui nesta categoria as atividades de lazer, férias,
atividades recreativas e culturais, visita a parentes e amigos e peregrinacoes
religiosas. As despesas com hospedagem, alimentacéo, entretenimento, transporte
local, lembrancas e artigos para uso préprio séo registradas nesta conta.

Dado o fenbmeno descrito anteriormente como globalizac&o, Paulani e Braga
(2007, p.133) destacam a importancia do balanco de pagamentos no estudo da
macroeconomia, tendo em vista a intensificagcdo do fluxo real e financeiro entre 0s
paises.

Tanto Fernandes e Coelho (2002, p.3) como Meurer (2006, p.76) defendem
que a atividade turistica é importante e pode ser uma das responsaveis pelo
provimento de recursos para o equilibrio no balanco de pagamentos. Entretanto, o
fluxo emissivo de turistas brasileiros € muito maior do que o fluxo receptivo de
turistas estrangeiros, mesmo que o Brasil venha se destacando como um polo de
turismo cada vez mais atraente nas ultimas décadas. Assim, para o caso brasileiro, a
conta de turismo tem sido sistematicamente deficitaria nos ultimos anos (OLIVEIRA,
2009, p.137)

Para esta situacdo, Santos (2006, p.24) coloca estes déficits da conta de
turismo, e consequentemente da conta corrente, como um importante indicador de
vulnerabilidade externa de um pais, pois um déficit no presente sinaliza provaveis
déficits no futuro.

Entretanto, uma discussdo sobre a vulnerabilidade e as contas externas é

exposta por Paulani e Braga (2007, p.172):

Eventuais déficits nas contas externas ndo constituem necessariamente
motivo de preocupacgdo. O problema surge quando esses déficits passam a
ser recorrentes e tendem a se ampliar continuamente. Sucessivos déficits
em transacdes correntes acabam por tornar o pais fortemente dependente
do movimento internacional de capitais, deixando-o vulneravel as crises
internacionais, que estdo longe de ser excecdo no mundo capitalista
moderno.
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Com base nestas consideragdes, o recorrente déficit na conta de turismo é
preocupante e suas causas tornam-se um tema relevante de estudos para que o
planejamento do turismo no Brasil tenha sucesso nos préximos periodos.

Mesmo com a crescente importancia do setor turistico para as economias
mundiais, Loiola (2004, p.818) destaca que este setor tem sido pouco estudado.
Além disso, a pequena quantidade de trabalhos ainda esta dedicada a estudos de
caso, que em muitos casos nao se pode generalizar.

Nos ultimos anos, comecaram a surgir mais estudos nesta area, levando em
conta os efeitos das varidveis econdmicas sobre o comportamento da conta de
turismo do balanco de pagamentos. Milone (2000), Fernandes e Coelho (2002),
Varisco (2003), Santos (2006), Meurer (2006), Rabahy (2003 e 2008), Moura e
Montini (2010) desenvolveram trabalhos sobre este tema.

Conforme Meurer (2006, p.76) e Moura e Montini (2010, p.134), o estudo das
variaveis macroeconbmicas € importante, pois estas variaveis influenciam de
maneira significativa o comportamento dos viajantes. Desta maneira, este estudo
serve também como um importante instrumento para o planejamento das politicas
publicas e privadas para o setor turistico.

A taxa de cambio, o nivel de precos, a renda sdo as varidveis econémicas
mais citadas na literatura quando o assunto € a variacao das receitas e despesas do
turismo de um determinado pais. Diversas outras variaveis ndo econémicas também
sdo citadas como determinantes para o turismo, como condi¢cdes climaticas,
perturbacdes sociais, gostos pessoais, publicidade. Porém, conforme Meurer (2006,
p.81), por estas varidveis apresentarem caracteristicas e resultados de dificil
guantificacdo, acabam nao entrando nos modelos explicativos dos trabalhos
realizados na area econdémica.

Outro fator que causa variagdes no setor do turismo Sao as crises econéomico-
financeiras, como por exemplo, a crise mundial de 2008. Conforme a WTO (2010,
p.3), a recessao econdmica gerada pela crise de 2008, aliada as incertezas em torno
da epidemia do virus HIN1 (gripe A), trouxe um ano de 2009 muito dificil para o
setor do turismo mundial, sobretudo na América Latina, que registrou reducéo de
5,7% nas receitas geradas pelo turismo receptivo. Porém, mesmo com esta reducao,
o setor turistico foi um dos setores que mais resistiram aos efeitos da crise,

mostrando a sua relevancia para a economia de diversos paises.



26

2.3 TURISMO, TAXA DE CAMBIO E TAXA DE INFLACAO

Conforme definicdo do Banco Central, a taxa de cambio € o preco de uma
moeda estrangeira medido em unidades ou fragGes (centavos) da moeda nacional. A
taxa de cambio reflete o custo de uma moeda em relagcdo a outra. As cotacdes
apresentam taxas para a compra e para a venda da moeda, as quais Ssao
referenciadas do ponto de vista do agente autorizado a operar no mercado de
cambio pelo Banco Central.

Um dos principais fatores determinantes das variagdes nas contas nacionais
de turismo é a taxa de cambio, conforme destacado por Meurer (2006, p.80),
Rabahy (2008, p.294), Fernandes e Coelho (2002, p.284-285) e Varisco (2003,
p.57).

Esta variavel é destacada por Varisco (2003, p.57) como um moderador dos
precos relativos dos precos dos produtos e servicos entre 0s paises emissivos e
receptivos. Para isto, a variavel utilizada passa a ser a taxa real de cambio,
calculada a partir da taxa nominal de cambio com a inclusédo da inflacdo no célculo.
Conforme Meurer (2006, p. 80), quando a moeda local esta valorizada, significa que
os turistas vao pagar um preco mais alto ao visitar este pais, reduzindo desta
maneira a demanda pelas viagens internacionais para esta localidade. O inverso
também é valido: uma moeda local desvalorizada atrai turistas para esta localidade.

Entretanto, Rabahy (2008, p.302) conclui que, para o caso brasileiro, ao
estudarmos os efeitos de curto prazo, esta variavel deve ser estuda em conjunto
com a distancia geografica entre emissor e receptor. Para ele, a resposta é diferente
guando analisamos o fluxo proveniente de paises proximos e o fluxo proveniente de
paises mais distantes. Para o caso dos paises mais proximos, a taxa de cambio
mostra-se mais relevante do que para o caso dos paises mais distantes. Para estes,
outras variaveis podem ser mais relevantes, como por exemplo, a exclusividade de
atracdes (que torna a demanda mais inelastica em relacdo as variacdes de precos).
Existe, portanto, segundo Rabahy (2007, p.17), certa assimetria na transmisséao dos
efeitos da taxa de cambio real, uma vez que as despesas sdo mais influenciadas por
esta taxa do que as receitas.

A inflagdo é descrita por Fernandes e Coelho (2002, p.263) como sendo um

7

fenbmeno de pregos crescentes e ndo de precos altos. Inflagdo € o aumento
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persistente dos precos em geral, do que resulta uma continua perda do poder
aquisitivo da moeda.
Conforme Fernandes e Coelho (2002, pg.263), algumas causas para O

surgimento da inflagéo séo:

o fatores estruturais ou inflacdo de custos;
e fatores monetérios ou inflagdo de demanda;
e combinacao de fatores estruturais e monetarios;

o efeitos psicolégicos do consumidor.

A variacdo do nivel de precos, ou inflacdo, é destacada por Fernandes e
Coelho (2002, p.267) como um fator determinante para o turismo, onde a inflagdo no
pais de destino determina as variacdes no poder de compra do turismo receptivo.
Este fator pode ser analisado em conjunto com a taxa de cambio, onde um dos
fatores pode acabar compensando (ou complementando) o efeito negativo causado
pelo outro fator determinante.

Este fendbmeno inflacionario € destacado por Ferreira (2005, p.142) entre o

grupo fatores que afetam de maneira negativa o turismo.

2.4 TURISMO, RENDA NACIONAL E TAXA DE JUROS

A renda no pais de origem é mais um dos fatores determinantes, citada por
Meurer (2006, p.80) e por Ferreira (2005, p.142), que coloca a ampliacdo da
populacdo empregada e o consequente aumento da renda como fator determinante.
Conforme Carvdo (2009, p.18), existe um aumento na demanda por turismo
estimulado, entre outros fatores, pelo aumento do rendimento disponivel. Porém,
conforme estudos econométricos de Rabahy (2008, p.301), no curto prazo, a renda
nao se destaca como um fator determinante para as despesas com turismo.

A renda nacional é definida por Milone (2000, p.335) como a soma dos
rendimentos pagos as familias, pelo fornecimento de fatores de produgéo, em dado
periodo (salarios, juros, aluguéis e lucros).

A renda nacional disponivel pode ser afetada pelas variagbes na taxa de
juros. Conforme Caves (2001, p.340), a taxa de juros é o mecanismo de transmissao

da oferta monetaria para a renda. Com uma reducdo nesta taxa, as empresas e



28

familias ficam mais propensas a ampliar, respectivamente, o investimento e o
consumo. Ou seja, o turista brasileiro, por exemplo, estaria disposto a gastar mais
com turismo caso a taxa de juros seja reduzida. O efeito inverso na taxa de juros

causa um efeito também inverso no padrdo do consumidor.
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3 CONTRIBUICAO DO TURISMO NA ECONOMIA BRASILEIRA

3.1 PARTICIPACAO DO TURISMO NO PIB BRASILEIRO

A conta de despesas com turismo no balango de pagamentos brasileiro vem
apresentando um elevado indice de crescimento, conforme dados apresentados no
grafico 1, sobretudo entre 2004 e 2005, quando houve um aumento de 66,89%:; e
também a partir de 2010, quando a variagdo em relacdo ao ano anterior ultrapassou
25%, chegando a apresentar um aumento de 47% entre 2012 e 2013 (ver tabela 1).

Grafico 1 — Conta de despesas com turismo do balanco de pagamentos

(R$ milhdes, valores correntes)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central. 7

" No grafico 1 e tabela 1, os dados referentes as despesas com turismo foram apresentados com
sinal positivo apenas para demonstrar 0 aumento em valores absolutos desta conta do balanco de
pagamentos. Os dados oficiais do Banco Central sdo apresentados com sinal negativo, indicando
desta forma uma despesa.
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Tabela 1 — Variacao anual da conta de despesas com turismo

D Despesas com Turismo Variacdo % em relagédo ao ano
ata o ;
R$ milhdes anterior
2003 2.245 -
2004 2.788 24,19%
2005 4.653 66,89%
2006 4.766 2,43%
2007 5.787 21,42%
2008 6.905 19,32%
2009 7.494 8,53%
2010 9.489 26,62%
2011 12.857 35,49%
2012 17.724 37,85%
2013 26.055 47,00%

Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.

A variacdo total entre os anos de 2003 e 2013 ultrapassa 1.000%
(considerando os valores correntes apresentados na tabela 1). Mesmo se considerar
os efeitos da inflagdo e apresentar os valores corrigidos, a variagdo continua sendo
muito significativa, j& que a inflacdo acumulada para o periodo € menor do que 90%.

O grafico 2 apresenta os dados da despesa com turismo, deflacionados pelo
indice de inflacdo IPCA. Assim como apresentado no grafico 1, notamos variacdes

percentuais significativas entre 2004 e 2005 e também a partir de 2010.

Grafico 2 — Conta de despesas com turismo do balanco de pagamentos

(R$ milhdes, valores deflacionados pelo IPCA)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central e IBGE. ®

® No grafico 2, os dados referentes as despesas com turismo foram apresentados com sinal positivo
apenas para demonstrar o aumento em valores absolutos desta conta do balan¢co de pagamentos. Os
dados oficiais do Banco Central sdo apresentados com sinal negativo, indicando uma despesa.
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Este comportamento da conta de despesas com turismo apresenta também
crescimento quando o confrontamos o resultado com o comportamento do PIB
brasileiro. Foi criado neste trabalho um indice que faz um comparativo da
participacdo percentual das despesas com turismo sobre o valor total do PIB
brasileiro, ambas as variaveis apresentadas em termos correntes. Desta forma,
podemos notar que ha um crescimento mais acelerado na conta de despesas com
turismo do que o crescimento do proprio PIB. Enquanto o valor absoluto das
despesas com turismo em 2003 representava pouco mais do que 0,1%, em 2013,

este numero passa de 0,5% (ver tabela 2)

Tabela 2 — Despesas com turismo e PIB

Despesas com PIB a precos
Data Turismo correntes % sobre o PIB
R$ milhdes R$ milhdes
dez/03 2.245 1.699.948 0,13%
dez/04 2.788 1.941.499 0,14%
dez/05 4.653 2.147.240 0,22%
dez/06 4.766 2.369.483 0,20%
dez/07 5.787 2.661.343 0,22%
dez/08 6.905 3.032.204 0,23%
dez/09 7.494 3.239.404 0,23%
dez/10 9.489 3.770.085 0,25%
dez/11 12.857 4.143.015 0,31%
dez/12 17.724 4.392.094 0,40%
dez/13 26.055 4.844.815 0,54%

Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.

3.2 PARTICIPACAO DO TURISMO NO BALANCO DE PAGAMENTOS

No inicio do periodo analisado, ou seja, em 2003 e 2004, a conta de turismo
no balanco de pagamentos apresentou saldo positivo, com uma maior arrecadacao
a partir do turismo receptivo do que os gastos com turismo dos brasileiros no
exterior. Porém, a partir do ano de 2005, o saldo da conta de turismo apresenta

valores negativos, indicando que ha um maior volume de despesas do que o volume
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de receitas com este tipo de servico, conforme apresentado no gréfico 3.
Inicialmente, este saldo negativo mantém-se relativamente, baixo entre 2005 e 2008.
Podemos notar também uma forte tendéncia de crescimento (negativo) a
partir do ano de 2008. Quando estes dados sdo confrontados com o resultado
também negativo do saldo em transac¢des correntes, ha um forte crescimento da
participagdo do resultado negativo da conta de turismo no saldo em transagdes
correntes, passando de 3,72% em 2008 para 12,92% em 2013 (ver tabela 3).

A tabela 3 apresenta a série entre 2008 e 2013 da participacdo percentual
que o saldo da conta de turismo representa sobre o saldo total em transacbes
correntes do balanco de pagamentos. Assim podemos notar que ha um déficit em
transacdes correntes cada vez maior nos ultimos anos do periodo analisado, e que o
saldo da conta de turismo cresce ainda mais rapido, contribuindo para que o déficit

em transacoes correntes seja cada vez maior.

Grafico 3 — Saldo da conta de turismo do balanco de pagamentos

(R$ milhdes, valores correntes)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.



Tabela 3 — Saldo da conta de turismo e saldo em transacdes correntes *
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Saldo Conta Turismo

Transacgdes correntes

Data no Balan¢o de Pagamentos a precgos correntes %
US$ milhGes US$ milhées

2008 - 1.047 - 28.192 3,72%
2009 -1.854 - 24.302 7,63%
2010 -4.214 -47.273 8,91%
2011 - 6.295 -52.473 12,00%
2012 - 7.583 - 54.249 13,98%
2013 - 10.516 - 81.374 12,92%

° Para efeitos de andlise, foi considerado nesta tabela somente o periodo entre 2008 e 2013, pois foi
a partir de 2008 que o saldo da conta de turismo comecou a apresentar resultados negativos.
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4 CONTRIBUICAO DA CONTA DE TURISMO

No capitulo anterior foi apresentado o relevante crescimento da conta de
despesas com turismo. Agora segue um comparativo entre o crescimento da conta
de despesas e 0 comportamento da conta de receitas com turismo. Aqui também
serdo apresentadas as variaveis escolhidas para estudo — taxa de cambio, taxa de
juros, taxa de desemprego, rendimento médio e taxa de inflacdo. Sera observado o
comportamento destas durante o periodo analisado, bem como um comparativo
entre estes movimentos e o comportamento da variavel despesa com turismo.

Ao final do capitulo, sera apresentada uma analise sobre o comportamento
conjunto destas variaveis em relacdo as despesas com turismo e também um
quadro resumo demonstrando o comportamento individual de cada variavel durante

o periodo e para qual direcao cada uma destas influencia a conta de despesas.

4.1 EVOLUCAO DA CONTA DE TURISMO

O Brasil € um pais com dimensfes continentais e possui um enorme potencial
turistico; porém, conforme apresentado pelo gréfico 4, a arrecadacao de recursos
com o turismo receptivo mantém-se constante durante o periodo analisado, sofrendo
até mesmo com uma reducdo significativa a partir de 2008 até 2010, como um
reflexo direto do ambiente econdmico externo, afetado pela crise de 2008. Uma
pequena recuperacdo em termos nominais correntes pode ser notada a partir deste
evento, porém, muito insignificante, se comparado ao comportamento da conta de
despesas.

O grafico 4 apresenta, portanto, uma comparacdo entre as receitas e
despesas, evidenciando que os valores da conta de despesas disparam a partir de
2008, produzindo certo “descolamento” entre as duas contas, ampliando cada vez
mais o déficit no saldo da conta de turismo do balanco de pagamentos. Importante
também notar que, no inicio do periodo em questdo, os valores de receita eram
superiores aos valores de despesa, fato este que mantinha o saldo positivo para
esta conta. Entretanto, este comportamento permanece somente durante os dois

primeiros anos do periodo, invertendo ja a partir de 2005.
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Os dados apresentados no gréfico 4 sdo valores correntes. Ao deflacionar os
valores de acordo com os indices de inflacao, o resultado é ainda mais preocupante.
Utilizando os dados apresentados na tabela 4, a inflacdo acumulada para o periodo
passa de 60%, ou seja, ao incluir a variavel inflagdo neste comparativo, os valores

com receitas sao muito inferiores em 2013 do que em 2003.

Grafico 4 — Receitas e despesas com turismo no balanco de pagamentos

(R$ milhdes, valores correntes)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central. *°

Mesmo sendo muito significativo o aumento na conta de despesas, este
comportamento ndo pode ser tratado como algo anormal, considerando a evolugéo
das demais variaveis econémicas como, por exemplo, o aumento do rendimento
médio, a reducdo nas taxas de juros e a reducdo na taxa de desemprego. Nos
proximos itens, serdo apresentados 0s comportamentos destas varidveis e o
comparativo de cada uma delas em relacéo as despesas com turismo.

O que parece anormal é, na verdade, o comportamento da conta de receitas.
Os valores correntes em 2013 sdo menores do que os valores em 2003, indicando

uma forte retracdo na arrecadacdo de receitas com o turismo receptivo. Este é

% No grafico 4, os dados referentes as despesas com turismo foram apresentados com sinal positivo
apenas para a comparacdo em valores absolutos com a conta de receitas do balanco de
pagamentos. Os dados oficiais do Banco Central sdo apresentados com sinal negativo, indicando
uma despesa.
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principal responsavel pelo recorrente déficit no saldo do turismo do balanco de

pagamentos.
4.2 TAXA DE INFLACAO E TAXA DE CAMBIO

Durante o periodo analisado, a variavel taxa de inflacdo, que aqui neste
trabalho sera representada pelo indice IPCA, apresenta uma reducao de 9,30% para
5,91%, conforme apresentado na tabela 4. Notamos que esta variavel possui um
comportamento de leve redugdo com algumas oscilagbes como, por exemplo, uma
reducdo significativa entre 2003 e 2006, permanecendo apos este periodo proximo
de 6%.

O gréfico 5 apresenta um comparativo entre esta reducéo na taxa de inflacao
com o crescimento das despesas de viagem. O comportamento das duas variaveis é
inverso durante todo o periodo analisado. Neste grafico, podemos notar que ha uma
relacdo inversa entre o comportamento da taxa de inflacdo com o aumento das
despesas com viagens.

No inicio do periodo, h4 uma reducdo muito significativa na taxa de inflagéo e
um leve crescimento nas despesas com turismo; porém, ha uma tendéncia de
estabilizacdo da taxa de inflacdo para 6% apds 2010, enquanto que a conta de
despesas comeca a apresentar um crescimento muito mais forte. O regime de metas

de inflacdo adotado pela equipe econbmica do governo brasileiro € o principal

responsavel pela manutencao do nivel da taxa. **

Tabela 4 — Taxa de inflagédo - IPCA

Data Taxa de inflacdo IPCA (%)
2003 9,30%
2004 7,60%
2005 5,69%
2006 3,14%
2007 4,46%
2008 5,90%
2009 4,31%
2010 5,91%
2011 6,50%
2012 5,84%
2013 5,91%

Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.

A partir de 2006, a meta de inflacdo anual estabelecida pelo Banco Central do Brasil € 4,5% a.a.
com uma banda 2% (intervalo de tolerancia).
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Gréfico 5 — Despesas com turismo e taxa de inflacdo
(R$ milhdes, valores correntes)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central e IBGE.
Grafico 6 — Despesas com turismo e taxa de cambio
(R$ milhdes, valores correntes)
Taxa de cambio x Despesa viagem
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.

Entre 2003 e 2013, a variavel taxa de cambio, que aqui neste trabalho sera
representada pela taxa nominal média para o més de dezembro de cada ano,
apresenta uma reducdo de R$ 2,924 para R$ 2,345, conforme apresentado no
gréfico 6. Entre os anos de 2007 e 2009, esta variavel apresenta um salto, passando
de R$ 1,764 (2007) para R$ 2,394 (2008) retornando para R$ 1,750 (2009).
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A turbuléncia externa causada pela crise de 2008 pode explicar este disturbio
na curva. O comportamento das duas variaveis é inverso durante todo o periodo
analisado. Neste grafico podemos notar que ha uma relacdo inversa entre o
comportamento da taxa de cambio com o aumento das despesas com viagens.
Apesar do leve crescimento na taxa de cambio a partir de 2009, a curva desta
variavel apresenta uma queda geral entre o inicio e o final do periodo.

Neste periodo, podemos comparar também a conta de receitas com turismo e
as variacdes na taxa de cambio. O grafico 7 apresenta uma relacao direta entre a
gueda nominal nas receitas e uma valorizagdo do cambio. Aqui podemos notar que
a variavel taxa de cambio possui uma influéncia muito maior sobre as receitas do
gue sobre as despesas com turismo. Ou seja, 0 turista estrangeiro € mais afetado,
ou tem suas preferéncias alteradas em funcdo da oscilacdo na taxa de cambio. Por
exemplo, quando o real esta muito valorizado, h4 uma tendéncia maior de retracéo
no volume turistico receptivo, enquanto que na situacao de real mais desvalorizado,

a tendéncia é de aumento no fluxo de turistas para o Brasil.

Grafico 7 — Receitas com turismo e taxa de cambio
(R$ milhdes, valores correntes)

Taxa de cdmbio x Receita viagem

3,50 6.000
o N
v 2,50 / ~~— \ - 4.000 i
.9 200 - .E
] 7] =
2 \ - 3.000
< 1,50 \..-// =
- 2.000 9
S 1,00 ' &
(1]
E 0,50 - 1.000

& H 3! O WA N WD
,\’\0 J"\QD‘ 1’\0 6@4)60 1\0 bé"\Qoob&\@ 1’\‘\« AR AN

RN £ @

Taxa de cdmbio R$/USS  =———Receita viagem

Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.
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4.3 TAXA DE JUROS E RENDA NACIONAL

Durante o periodo analisado, a variavel taxa de juros, que aqui neste trabalho
sera representada pela taxa SELIC, apresenta uma reducao, conforme apresentado
na tabela 5. A taxa passa de 16,5% em 2003 para 10,0% em 2013. Durante o
periodo, hd também algumas oscilagBes significativas como a reducéo de 13,75%
em 2008 para 8,75% em 2009, numa clara demonstracao de incentivo ao consumo,
qgue havia sido afetado pela crise de 2008.

O comité de politica monetaria do Banco Central utiliza esta variavel para
controlar a demanda e, assim, manter estavel o indice de inflagdo. Entre 2011 e
2013, também notamos uma forte queda e logo uma elevacdo no ano seguinte. O
grafico 8 apresenta um comparativo entre esta reducdo na taxa de juros com o
crescimento das despesas de viagem. O comportamento das duas variaveis é
inverso durante todo o periodo analisado.

Neste grafico, podemos notar que ha uma relacdo inversa entre o
comportamento da taxa de juros com o aumento das despesas com viagens. A
efetiva reducdo na taxa de juros colabora (e muito) para que aumente a demanda
também por turismo. Especialmente quando falamos em viagens internacionais, a
reducdo da taxa de juros, com consequente expansdao no crédito, contribui
fortemente para que mais pessoas estejam em condicdes de poder investir em

turismo.

Tabela 5 — Taxa de juros - SELIC

Taxa de juros

Data

SELIC (%)
2003 16,50%
2004 17,75%
2005 18,00%
2006 13,25%
2007 11,25%
2008 13,75%
2009 8,75%
2010 10,75%
2011 11,00%
2012 7,25%
2013 10,00%

Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.
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Gréfico 8 — Despesas com turismo e taxa de juros
(R$ milhdes, valores correntes)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.

Durante o periodo analisado, a variavel renda nacional, que aqui neste
trabalho seré representada pelo rendimento médio nominal do trabalho principal*?,
apresenta (em valores correntes) um crescimento conforme apresentado na tabela
6. Este aumento durante o periodo representa um crescimento real, quando
comparamos 0 aumento percentual do rendimento em relacdo ao ano anterior com o
indice de inflacdo para cada ano. Nesta comparacao, durante praticamente todo o
periodo, com exce¢do de 2004, o aumento do rendimento médio foi superior ao
aumento da inflacdo (ver tabela 6).

Com excecdo de 2004, onde o percentual de aumento do rendimento médio
em relacdo ao ano anterior ficou abaixo do indice de inflagdo registrado pelo IPCA.
Durante todo o restante do periodo, o aumento percentual do rendimento foi superior
aos indices de inflacdo, com destaque especial para os anos de 2005, 2008 e 2010,
guando este aumento foi praticamente o dobro do aumento registrado pela inflagéo.
Durante o periodo analisado, o crescimento total do rendimento médio foi de
128,27%, enquanto que o crescimento da inflagdo foi de 71,13%, evidenciando

assim um aumento real do rendimento médio dos brasileiros.

'2 Rendimento médio nominal do trabalho principal, habitualmente recebido por més, pelas pessoas
de 10 anos ou mais de idade, ocupadas no trabalho principal da semana de referéncia (tabela 2189
do IBGE).
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Tabela 6 — Rendimento médio nominal do trabalho principal

Rendimento médio nominal % de aumento em - . ~
S ~ Indice de inflacao
Data do trabalho principal relacdo ao ano
. IPCA
(R$) anterior

dez/2003 861,60 - -
dez/2004 908,00 5,39% 7,60%
dez/2005 1.010,80 11,32% 5,69%
dez/2006 1.085,70 7,41% 3,14%
dez/2007 1.161,60 6,99% 4,46%
dez/2008 1.282,40 10,40% 5,90%
dez/2009 1.344,40 4,83% 4,31%
dez/2010 1.515,10 12,70% 5,91%
dez/2011 1.650,00 8,90% 6,50%
dez/2012 1.805,00 9,39% 5,84%
dez/2013 1.966,90 8,97% 5,91%

Fonte: Elaborado pelo autor, dados do IBGE.

O grafico 9 apresenta um comparativo entre este crescimento do rendimento
médio com o crescimento das despesas de viagem. O comportamento das duas
variaveis € bem semelhante desde o inicio do periodo até 2010, quando o
crescimento das despesas comega com um crescimento a taxas maiores do que o
rendimento médio. Neste gréafico, podemos notar que ha uma relacdo direta entre o
crescimento do rendimento médio do brasileiro com 0o aumento das despesas com
viagens. O mesmo fendmeno que ocorre com a reducdo na taxa de juros, quando os
brasileiros ampliam a sua demanda por turismo, ocorre também quando o
rendimento médio aumenta.

A diferenca é que a relacdo entre o rendimento médio e a despesa com
turismo é direta: quanto mais o trabalhador recebe de salario, mais podera utilizar
para viagens internacionais. O efeito conjunto das variaveis taxa de juros (reducao) e
rendimento médio (aumento) pode explicar o crescimento mais acelerado nas

despesas com turismo a partir de 2010, conforme apresentado no grafico 9 abaixo.
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Grafico 9 — Despesas com turismo e rendimento meédio

(R$ milhdes, valores correntes)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central e IBGE.

4.4 TAXA DE DESEMPREGO E PRODUTO INTERNO BRUTO

Durante o periodo analisado, a variavel taxa de desemprego, que aqui neste
trabalho sera representada pela média anual da taxa de desocupacdo®®, apresenta
uma reducdo de 12,32% para 5,39%, conforme apresentado na tabela 7. Com
excecdo dos anos seguintes a crise mundial de 2008, ou seja, em 2009 quando a
taxa de desemprego apresentou um leve aumento, passando de 7,89% para 8,09%,
durante todo o restante do periodo a taxa de desemprego vem demonstrando
comportamento decrescente.

O grafico 10 apresenta um comparativo entre esta reducdo na taxa de
desemprego com o crescimento das despesas de viagem. O comportamento das
duas variaveis é inverso durante todo o periodo analisado. Neste grafico, podemos
notar que ha uma relacdo inversa entre 0 comportamento da taxa de desemprego
com o aumento das despesas com viagens. Também neste caso, com um maior
namero de pessoas empregadas, € natural que mais pessoas consumam mais
turismo. De maneira analoga a reducao da taxa de juros com expanséao do crédito, a
reducdo na taxa de desemprego contribui para que 0s gastos com turismo sejam

cada vez maiores no decorrer do periodo analisado.

¥ Média anual da taxa de desocupacgdo na semana de referéncia, das pessoas de 10 anos ou mais
de idade (tabela 2176 do IBGE).
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Tabela 7 — Taxa de desemprego

Data Taxa de desemprego (%)
2003 12,32%
2004 11,29%
2005 9,83%
2006 9,98%
2007 9,29%
2008 7,89%
2009 8,08%
2010 6,74%
2011 6,42%
2012 5,50%
2013 5,39%

Fonte: Elaborado pelo autor, dados do IBGE.

Gréfico 10 — Despesas com turismo e taxa de desemprego

(R$ milhdes, valores correntes)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central e IBGE.

Durante o periodo analisado, a variavel PIB apresenta (em valores correntes)
um crescimento conforme o grafico 11, que apresenta um comparativo entre este
crescimento do PIB com o crescimento das despesas de viagem. O comportamento
das duas variaveis é bem semelhante desde o inicio do periodo até 2010, quando o
crescimento das despesas comecga um crescimento a taxas maiores do que o PIB.
Neste gréafico podemos notar que h&d uma relacéo direta entre o crescimento do PIB
brasileiro com o aumento das despesas com viagens. O mesmo fendmeno que
ocorre com o aumento do rendimento médio, quando os brasileiros ampliam a sua

demanda por turismo, ocorre também quando o PIB aumenta.
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Grafico 11 — Despesas com turismo e produto interno bruto
(R$ milhdes, valores correntes)
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Fonte: Elaborado pelo autor, dados do Banco Central.

4.5 EFEITO SIMULTANEO SOBRE A CONTA DE TURISMO

Até aqui, todas as varidveis estudadas foram apresentadas de forma
individualizada, na tentativa de demonstrar como cada uma destas variaveis pode
influenciar no comportamento da conta de despesas com turismo. Assim, podemos
verificar quais possuem influéncia direta, como é o caso do rendimento médio, e
quais sdo as que possuem comportamento inverso, como € o caso da taxa de juros,
taxa de cambio, taxa de inflacdo e taxa de desemprego. Porém, sabemos que estes
eventos ndo ocorrem de maneira isolada e que os efeitos produzidos pelo conjunto
destas varidveis podem ampliar os resultados na variavel de estudo, no caso, as
despesas com turismo.

Isto € o que realmente podemos verificar quando analisamos o
comportamento fortemente crescente destas despesas dos brasileiros com turismo,
pois, para o periodo analisado, todas as variaveis consideradas no estudo parecem
convergir para um mesmo ponto, ou seja, a taxa de juros, a taxa de inflacdo, a taxa
de cambio e a taxa de desemprego sdo decrescentes, contribuindo para a expansao
nas despesas. Assim ocorre com a ampliacdo no rendimento médio do brasileiro,

gue acaba contribuindo também para o aumento das despesas.
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A tabela 8 apresenta um resumo dos comportamentos de cada variavel e
como cada uma destas contribui para a conta de despesas com turismo. Podemos
notar que em todos os casos a influéncia € no mesmo sentido, ou seja, na direcao

de ampliacdo dos gastos.

Tabela 8 — Influéncia das variaveis sobre as despesas com turismo

. Comportamento da Influéncia sobre a conta
Variavel - X

Variavel de despesas com turismo
Taxa de Inflacdo Decrescente Aumento
Taxa de Cambio Decrescente Aumento
Taxa de Desemprego Decrescente Aumento
Rendimento Médio Crescente Aumento
Taxa de Juros Decrescente Aumento
Produto Interno Bruto Crescente Aumento

Fonte: Elaborado pelo autor.



46

CONCLUSAO

A importancia que o setor de servicos vem representando na economia
mundial, com ampliagcdo na participacdo das exportacdes totais e com significativos
indices de crescimento, torna cada vez mais relevante o estudo deste segmento da
economia, identificando de que maneira as receitas e despesas internacionais com
este setor se comportam frente as movimentacdes das variaveis econémicas, seu
comportamento frente as crises e turbuléncia mundiais e de que maneira ocorre sua
recuperacao.

No caso brasileiro, entre 2003 e 2013, ha certo descolamento entre as contas
de receitas — que permanecem constantes durante o periodo — e as despesas, que
apresentam um crescimento de acordo com o esperado, dados os movimentos das
variaveis: taxa de inflagdo, taxa de juros, rendimento médio, taxa de cambio e taxa
de desemprego, para o periodo analisado, validando assim a hipotese inicial de
influéncia destas variaveis sobre a conta de turismo do balanco de pagamentos.

Com o processo de globalizagcdo cada vez mais intenso, os fluxos de bens e
servigcos se tornam cada vez mais dinamicos. Com o advento de novas tecnologias
de comunicacdo, comércio eletrdnico, ambiente internacional favoravel (com
excecdo de 2008/2009 devido a crise internacional), crescimento econdémico do
Brasil para o periodo e uma melhoria significativa no processo de redistribuicdo de
renda, o comportamento das variaveis analisadas estd conforme o esperado:
aumento no PIB e no rendimento médio, com reducao na taxa de inflagdo, taxa de
cambio, taxa de desemprego e taxa de juros.

Conforme demonstrado no capitulo 4, o comportamento de todas as variaveis
durante o periodo de analise converge para 0 mesmo resultado, um aumento nas
despesas com turismo, ou seja, h4A uma ampliacdo dos efeitos individuais de cada
variavel, potencializando assim o crescimento das despesas.

Durante este periodo, houve um crescimento no rendimento médio do
brasileiro e ao mesmo tempo houve uma reducdo na taxa de inflacdo, na taxa de
desemprego, taxa de cambio e na taxa de juros. De acordo com as tabelas e
graficos apresentados, ha evidéncias de que ha uma relacdo entre a conta de
despesas e as variaveis em questdo. Esta conta movimenta-se no mesmo sentido

do crescimento do rendimento médio e, consequentemente, no sentido inverso da
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reducdo registrada pelas demais variaveis. O comportamento destas variaveis reflete
0 contexto da economia brasileira durante o periodo de analise.

A tabela 8 traz um resumo com o comportamento individual de cada variavel e
também de que maneira cada variavel influencia a conta de despesas de maneira
individualizada. Como todos os efeitos ocorrem ao mesmo tempo, ndo h& outro
resultado esperado sendo o aumento desenfreado nestas despesas.

Assim, podemos considerar que o resultado para a conta de despesas esta
dentro do esperado, pois estas variaveis afetam diretamente os brasileiros, alterando
a cada momento a sua deciséo de investir mais ou menos em gastos com viagens.
Por outro lado, as receitas oriundas do turismo receptivo ndo sofrem qualquer
influéncia destas variaveis, com excecéo da taxa de cambio, pois, quando o cambio
estd desvalorizado, € natural que ocorra um aumento no fluxo de turistas para o
Brasil (ver grafico 7). Para alavancar esta conta, S8o necessarios mais investimentos
aliados a politicas publicas e privadas direcionadas para o setor.

Conforme SERSON (2000, p.233), mesmo o Governo Federal encarando a
indUstria turistica como sendo o setor com as melhores perspectivas de alcancar os
objetivos de aumento da captacdo de divisas, da geracdo de empregos,
desconcentracdo de renda, reducdo das desigualdades regionais e até mesmo
melhoria da qualidade de vida, o Brasil apresenta uma evolugcdo muito pequena
neste setor quando comparamos com o potencial turistico do pais.

O Brasil possui dimensfes continentais, com distintas regidées com clima e
demais caracteristicas diferentes, além de uma ampla variedade cultural e hist6rica.
Todos estes fatores tornam o nosso pais como um local com grande potencial
turistico que poderia (e deveria) ser melhor explorado quando o assunto é atracéo
de turistas estrangeiros.

Infelizmente os dados de receita com turismo apresentados neste trabalho
apontam um fraco desempenho neste item, demonstrando assim que o Brasil deve
ampliar os esforcos neste sentido, fazendo com que este setor, que surge como um
dos principais itens da balan¢a de servicos no mundo seja também um gerador de
receitas para equilibrio desta conta no balanco de pagamentos e também um
gerador de emprego e renda para os trabalhadores brasileiros deste setor.

Além dos fatores econd6micos ha também um conjunto de fatores nao

econdbmicos que podem apresentar certa influéncia na conta de receitas com
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turismo, como questdes envolvendo seguranca publica e violéncia, fatores
geograficos, desejos, motivacdes, gostos e preferéncias pessoais.

Muitos paises tem no turismo uma importante fonte de receitas. Assim ocorre
em paises desenvolvidos como € o caso da Franca, Espanha, Alemanha e Italia,
mas também com outros paises como Tailandia, Malasia, México, Singapura, Egito
entre outros. Todos estes paises servem como exemplo de como incentivar e atrair
turistas, pois apesar de possuirem area bem menor que o Brasil e um potencial
turistico inferior ao nosso, conseguem ampliar a cada ano a arrecadacao com este
setor.

O Brasil acaba se tornando muito dependente de grandes eventos para
atracdo de turistas estrangeiros como: 0s jogos pan-americanos (Rio 2007), a
jornada mundial da juventude (Rio 2013), a copa do mundo de futebol (2014) e
Carnaval (todos os anos).

Se as receitas com turismo ndo conseguem seguir esta mesma trajetéria de
crescimento rapido que ocorre com as despesas, as contas externas serdo cada vez

mais deficitarias, ampliando a vulnerabilidade externa.
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Discriminagao 2003
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSAGOES CORRENTES 173 -194 183 -939 887 487 755 1.225 1.336 64 -142 343
Balanga comercial {FOB) 1.158 1113 1.536 1722 2518 2.354 2.055 2673 2.664 2.536 1.717 2.751
Servigos e Rendas -1.2271  -1.503 15271 -2.866 -1.843 -2.061 -1.718 -1.684 -1.554 2710 -2.099 -2.691
Transferéncias unilaterais correntes 245 196 174 205 212 194 47 236 225 238 239 283
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 618 -0 3639 A7 488 4.528 -132 -765 2415 1472 -115 -6.290
Conta Capital 30 33 30 ar 40 39 43 45 43 51 43 58
Conta Financeira 488 33 3609 -84 449 4.489 774 810 2372 1421 -164 -6.348
ERROS E OMISSOES 22 -259 97 -170 213 a7 89 28 -109 137 43 71
RESULTADO DO BALANCO 713 -453 3725 -1.157 1.162 4.978 112 432 3.641 1.673 214 6.118
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) 713 453 -3.725 1157 -1.162 -4.978 -112 432 -3.641 -1.673 214 6.118
Discriminagéo 2004
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSA(;E)ES CORRENTES 685 199 754 757 1480 2018 1.799 1.747 1.746 1.031 -226 1.202
Balanga comercial {FOB) 1.583 1.960 2582 1.954 3.110 3.798 3463 3433 3170 3.003 2.076 3.508
Servigos e Rendas 1137, -1.990 -2.099 -2.968 -1.929 -2.070 -1.941 -1.958 -1.646 -2.253 -2 588 -2.620
Transferéncias unilaterais correntes 239 228 21 256 299 290 276 273 223 251 285 314
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 3632 307¢ 1979 995 1465 2774 -1.416 -2.096 1714 1728 23 1.306
Conta Capital 4 59 100 80 70 66 7 257 45 47 53 61
Conta Financeira 3591 -366 -2.078 915 -1.535 -2.840 -1.423 -1.839 -1.759 1775 -30 1.245
ERROS E OMISSOES 115 -198 45 -405 -291 -81 -220 -169 -432 -60 262 -157
RESULTADO DO BALANCO 4.202 -306 -1.270 -167 276 -837 162 519 -400 -757 59 2352
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) -4.202 306 1.270 167 276 837 -162 519 400 7a7 -59 -2.352
Discriminagao 2005
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSAGOES CORRENTES 797 131 1.729 715 593 1.284 2.540 77 2.359 845 1691 530
Balanga comercial (FOB) 2181 2717 3.342 3870 3446 4.033 5.004 3.651 4319 3675 4.074 4.330
Servigos e Rendas -1.652 -2.895 -1.935 3412 -3.149 -3.041 -2.765 -3.197;  -2.258 3137, 2700 -4.136
Transferéncias unilaterais correntes 267 249 323 258 296 291 301 37 298 306 37 335
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 1.352 4.429 1.91 -1.324 -462 -1.540 -1431 -1.046 237 2.952 29571 -11.501
Conta Capital 55 45 79 39 151 29 55 7 63 48 57 -29
Conta Financeira 1.297 4384 1833 -1.363 -613 -1.570 -7.486 117 174 2905 2900 11472
ERROS E OMISSOES -124 233 64 100 46 178 -118 227 -49 -284 -289 296
RESULTADO DO BALANGO 2025 4792 3.576 -509 178 -431 -5.009 -48 2.548 3513 4358 -10.675
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) -2.025 4.792 -3.576 509 -178 431 5.009 45 -2.548 -3.513 -4.358; 10675
Discriminagao 2006
Jan Fev Mar Abr Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSACOES CORRENTES 314 627 1.311 133 632 3.068 2.184 2.249 1.536 1.393 438
Balanga comercial (FOB) 2835 2803 3.690 3.089 3017 4.098 5.659 4555 4.468 3951 3239 5052
Servigos e Rendas -34571 2431 -2.758 -3.290 -3.035 -3.825 29211 2727 2702 -2.776 2223 -4.970
Transferéncias unilaterais correntes 308 255 379 334 401 359 336 356 483 361 377 357
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 3.035 172 951 -3.849 6.385 -380 903 2297 -169 2.979 2607 1.867
Conta Capital 75 48 70 61 102 73 58 il 66 126 89 30
Conta Financeira 2.960 124 881 -3.910 6.282 953 845 2221 -235 2.853 2518 1.837
ERROS E OMISSOES 3 -31 63 64 1 -366 -54 -49 -124 168 269 845
RESULTADO DO BALANGO 2691 769 2325 -3.780 6.769 614 39T 4.433 1.957 4.683 4.269 3.150
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) -2.691 769 2.325 3.780 -6.769 614 3917 4433 -1.957 ¢ -4.683 -4.269 -3.150
Discriminagao 2007
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSACE)ES CORRENTES =370 378 233 1799 -160 542 746 1323 548 -148 -1.350 -198
Balanga comercial (FOB) 2523 2.901 3.304 4181 3.853 3.822 3344 3541 3475 3429 2021 3638
Servigos e Rendas -3212 2813 -3423 -2.707 -4.379 -3.573 -4.484 -2.583 -3.182 -3.876 -3.681 -4.596
Transferéncias unilaterais correntes 319 290 352 325 365 292 394 366 256 299 3 460
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 6.156 9.628 8957 9.642 156838 10.458 9611 3430 -1.164 4477 8.174 3819
Conta Capital 70 70 66 94 97 55 65 101 56 53 83 L
Conta Financeira 6.086 9.558 6.891 9.548 16741 10513 9.546 3.389 -1.220 4424 .09 3.762
ERROS E OMISSOES -209 742 661 520 143 -255 -1.213 939 1.223 -7 429 228
RESULTADO DO BALANGCO 5577 9.264 8529 11.961 156535 10.746 7.652 3874 607 4252 6.395 3.093
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) 5577 -9.264 -8.629 | -11.961 -15535; -10.746 -7.652 -3.874 607 i -4.252 6.395 -3.093
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Discriminagéo 2008
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSACE)ES CORRENTES -4.028 -1.889 -4.343 -3.044 -786 -2.781 -2.168 1.084 -2.761 -1.239 -951 -3.119
Balanga comercial (FOB) 923 849 988 1.738 4.075 2729 3330 2294 2732 1.262 1.615 2.300
Servigos e Rendas -5.274 -3.052 -5.682 -5.097 -5.126 -5.829 -5.868 3 669 -5.816 -3.002 -2.983 -5.853
Transferéncias unilaterais correntes 322 314 351 315 265 319 3 29 323 501 47 434
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 9.082 5614 7.661 8.291 4.067 5499 5675 2936 5274 -9.066 -8.980 -6.701
Conta Capital 26 78 66 25 88 106 115 93 102 208 68 81
Conta Financeira 9.056 5536 7.595 8.266 3979 5393 5560 23843 5172 -9.274 -9.048 -6.782
ERROS E OMISSOES -1.823 79 -1.977 874 749 -100 -1.145 4 -2.040 1.696 317 4.252
RESULTADO DO BALANGCO 32N 3645 1.341 4373 4.030 2618 2382 1.886 473 -8.609 -6.814 -5.567
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) 3231 -3.645 -1.341 4373 -4.030 -2.618 -2.362 1.886 473 8.609 6.814 5.567
Discriminagéo 2009
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSACE)ES CORRENTES -2.766 -613 -1.5659 106 -1.770 -575 -1.623 -809 -2.452 -3.018 -3.273 -5.950
Balanga comercial (FOB) 530 1.761 1.757 3692 2624 4.604 291 3.054 1.309 1.320 613 2174
Servigos e Rendas -2.550 -2.650 -3.588 -3.870 -4.628 -5.464 -4.859 4114 -4.109 -4.562 4127 -6.409
Transferéncias unilaterais correntes 314 276 272 283 235 285 324 251 348 224 240 285
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 273 280 3.005 2862 3879 8.392 6922 8451 6.222 12478 6.124 13.412
Conta Capital 108 106 124 25 132 85 82 51 72 102 123 "7
Conta Financeira 165 173 2880 2837 3.746 8.308 5840 8401 6.150 12.376 6.001 13.294
ERROS E OMISSOES 257 447 505 -1.162 1.637 770 373 501 1.112 277 1.028 -2.988
RESULTADO DO BALANGCO -2.235 113 940 1.805 3745 7.048 4672 8143 4882 9.184 3878 4474
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) 2235 113 -940 -1.805 -3.745 -7.048 4672 8.143 -4.882 -9.184 -3.878 4474
Discriminagéo 2010
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSA(;E)ES CORRENTES -3.830 -3.082 -5.005 -1.618 -2.007 -6.278 -4.5689 -2.985 -3.959 -3.697 -4.728 -3.495
Balanga comercial {FOB) -181 389 672 1.282 3450 2.267 1344 2390 1.071 1.826 291 5344
Servigos e Rendas -3.930 -3.694 -5.942 -5.205 -5.824 7667 -6.131 -5.621 -5.258 5618 5271 -9.159
Transferéncias unilaterais correntes 280 224 265 308 366 123 199 245 228 95 251 320
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 6.085 4758 8.583 8.201 6.497 8.864 6.002 7902: 15702; 13.057 7.952 6.309
Conta Capital 61 74 104 49 119 a7 145 9 76 92 120 100
Conta Financeira 6.024 4.684 8.479 8.152 6.378 8.778 5.857 7810 156261 12.964 7.832 6.209
ERROS E OMISSOES -99 -936 -315 -89 80 -1.143 432 537 -137 -550 -229 -15
RESULTADO DO BALANCO 2155 4 3.263 3493 4.569 2444 1.845 4380 : 11.606 8.809 2.995 2.800
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (=aumento) -2.155 -4 -3.263 -3.493 -1.569 -2.444 -1.845 -4.380; -11.606 -8.809 -2.995 -2.800
Discriminagéo 2011
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSACOES CORRENTES -5.573 -3.470 -5.738 -3.600 -4.182 -3.478 -3.559 4841 -2.232 -3.154 6.635 -6.011
Balanga comercial {FOB) 397 1.193 1.552 1.860 3522 4.429 3138 389 3.074 2.362 572 3798
Servigos e Rendas -6.158 -5.150 -7.507 -5.685 -8.044 -8.027 -6.925 -8.981 -5.546 -5.795 -1.4200 -10.012
Transferéncias unilaterais correntes 188 488 216 225 339 120 228 244 240 279 213 203
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 14575 12.263 16.813 9.878 9.034 6.787 11.058 11.122 3423 2.600 8.165 6.665
Conta Capital 14 120 141 141 167 83 104 160 181 153 145 164
Conta Financeira 14561, 12142 16671 9737 8.867 6704 10954 . 10961 3243 2447 8.019 6.501
ERROS E OMISSOES 506 829 -1.544 533 352 62 -114 -795 -383 926 -380 -129
RESULTADO DO BALANCO 8497 9622 9.530 6.811 5.204 3247 7.385 5486 808 372 1.150 525
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) -8.497 . -9.622 -9.530 £.811 -5.204 3247 -7.385 -5.486 -808 372 -1.150 525
Discriminagao 2012
Jan_ i Fev i Mar i Abr : Mal : Jun : Jul ( Ago . Set ' Out . MNov ! Dez
TRANSAGOES CORRENTES -7.0562 1733 -3.280 -5.368 3424 4.394 -3.749 -2.553 256971 5431 6.263 -8.406
Balanga comercial (FOB) -1.308 1.703 2.023 879 2.960 800 2.863 3221 2853 1.650 -194 2243
Servigos e Rendas -5.939 3619 5616 5412 -5.665 5.503 5.875 -5.054 -5.280 7399 6235 -10.893
Transferéncias unilaterais 196 183 313 165 281 309 263 280 130 M7 166 244
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 7158 22471 14019 12977 4934 4.802 4817 2552 2.640 4334 7.151 2.380
Conta Capital 110 82 183 163 206 182 3475 143 114 144 135 135
Conta Financeira 7.048 21651 13835, 12813 4729 4.620 8.292 2408 2526 4.190 7.016 2244
ERROS E OMISSOES 257 895 -146 101 -434 218 -459 494 40 1.565 -519 1.126
RESULTADO DO BALANGO 363 14081 10593 7710 1.077 627 609 493 84 468 369 -4.901
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (-=aumento) -363 14081 -10.593 1710 -1.077 627 609 -493 -84 -468 -369 4.901
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Discriminagéao 2013
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TRANSAGOES CORRENTES 11350, 6576% 6838 -8255! 6378, -3907! -B98T; 5492 -2634  7133! 5146 -B6TT
Balanga comercial (FOB) 4.040; -1.279 163 989 762 2308¢ -1.899 1.223 2140 -225 1.739 2654
Servigos e Rendas -7500; 65799 7205 74761 -7.301 -6489: 7362 -6956: 4935, -ThH44: -63996; 11731
Transferéncias unilaterais correntes 190 502 204 210 161 274 275 240 161 636 m 400
CONTA CAPITAL E FINANCEIRA 13191 8.023 9.971 9.454 6.860 3449 8.208 2,547 988 1.030 5747 5399
Conta Capital 119 52 106 133 99 146 94 118 62 86 86 93
Conta Financeira 13.073 7.971 9.864 9.322 6.761 3.303 3.114 2428 927 944 5.660 5.306
ERROS E OMISSOES -466 417 182 759 122 -864 1.250 -265 422 1618, -1.609 32
RESULTADO DO BALANGCO 1.376 1.865 3.314 441 604 -1322 47 3210 12240 4485, -1.009¢ -2.746
HAVERES DA AUTORIDADE MONETARIA (—aumento) -1376¢ 1865 -3314 441 -604 1322 471 3.210 1.224 4.485 1.009 2.746

Fonte: Banco Central do Brasil.
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Balanco de Pagamentos Brasileiro — dados em US$ milhdes
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Discriminagdo 2003
Jan Fev Mar, Jul Ago Set Qut Nov. Dez
TR‘ANSA(;@ES CORRENTES 173 -194 183; 755 1225 1336 64 -142 343
Balanga comercial (FOB) 1188 1113 1536 1722 2518 2354 2055 2673 2664, 2536 TIT. 2751
Servigos e Rendas 1227:  1503] 1527 2886 1843 2061,  1T18  -1684:  1554; 2710 2089 2691
Viagens Internacionais 55 45! 16! 9! -12: -49 -14 36 13! -1 57! 72|
Receita - Turismo 94 a1 78 & a1 74 100 13 100 103 122 143
Despesa - Turismo 48 -35! 47 -1 73 -89 -79 -53 63 68 46! -1
Discriminagéo
Jan Fev Mar, Ago Set Qut Nov. Dez
TRANSA(;&ES CORRENTES 885 198; 754! 1747 1748 1031 -228 1202
Balanga comercial (FOB) 1583 1960 2582 954 3110 3433 370 3003 20786 3508
Servigos e Rendas -1137 -1880 -209%: -2088; -1828; -1858 -1848: -2253 -2588 -2620
Viagens Internacionais 100 95! g7 10 75! -7 -25 9 -8 =20 2 21
Receita - Turismo 139 142 145! 1% 155 11 110 125 108 115 132 141
Despesa - Turismo -50 42 -59: -58: 49! -3 -93 87 -98! 88! 109 -143]
Discriminagéo
Jan Fev Mar, Abr. Mai Ago Set Out Nov Dez
TRANSA(;@ES CORRENTES 797 131 1729, 715 593, 1284 2540 rEkl 2359 845 1691 530
Balanga comercial (FOB) 2131 2777 3342 3870 3448 4033 soo4 3651 4319 3675 4074 4330
Servigos e Rendas -1652 -2895 -1935 -3412; -3149; -3041 -2765 -3197 -2258 -3137 -2700 4136
Viagens Internacionais 44 186 a1 -34 -133; -194 -128 -103 =115 =104 -81 =37
Receita - Turismo 142 128 157 122 121 "7 124 154 130 138 157 178
Despesa - Turismo -110 -108: 86| -128: -183! -23 -218 -202 -181 -137 -158: -177]
Discriminagdo
Jan Fev Ago Set Qut Nov. Dez
TRANSA(;&ES CORRENTES -314 82T 2184 2249 1536 1383, 438
Balanga comercial (FOB) 2835 2803 3089 3017 4093 5659 4555 4468 3951 3239 5052
Servigos e Rendas -3457 -2431 -3280 -3035; -382% -2827 -2727 -270Z: -2778: -2223 -4870
Viagens Internacionais 5 -T6! 39 88 -154! -196 =212 -168 -159 -213 -114 -113]
Receita - Turismo 191 152 217 157 176 148 154 174 150 161 174 193]
Despesa - Turismo -145 -163 -141 -148 -193; -182 -229 -224 -175! =218 -155 -216|
Discriminagéo 2007
Jan Fev Mar. Abr. Mai Jun dul Ago Set Out Nov Dez
TRANSAG OES CORRENTES -370 378 233 1799 -160 542 -T46 1323 548, -148 -1350 -498
Balanga comercial (FOB) 2523 2901 3304 4181 3853 3822 3344 3541 3475 3429 2021 3638
Servigos e Rendas -3212: -2813! -3423! -2707! -4379: -3573! -4434! -2583! -3182 -3876: -3881 -4588)
Viagens Internacionais -90 -84 a7 -171 -274! -353! -415 -251 -370 -479: -369! -313
Receita - Turismo el 196 203! 178 186 168 182 213! 163 203! 21 215
Despesa - Turismo -2 -166: -178 -185 -220 -252: -313; -249: -273 -369: -279: -325
Discriminagéo
Jan Fev Mar. Abr. Mai Jun dul Ago Set Out Nov Dez
TRANSAQ@ES CORRENTES -4028! -1889! 4343 -3044! -T86: -2781 -2168! -1084! -2761 -12391 -951 -3119|
Balanga comercial (FOB) 923 849 988 1738 4075 2729 3330 2284 2732 1262 1615 2300
Servigos e Rendas -5274; -3052! -5682! -5097! -5126! -5829: -5868! -3669: -5816: -3002: -2983, -5853|
Viagens Internacionais -380 =317 -233 -500 -585 821 -B38: -524. 858 -294 -127 =101
Receita - Turismo 277 2341 236! 2131 200 153! 229! 230 235! 280 237! 291
Despesa - Turismo -346: -283: -253. -353; -372. 424 -510 -398 -373 -207 -154 -229|
Discriminagéo
Jan Fev Mar. Abr. Mai Ago Set Out Nov Dez
TRANSAG OES CORRENTES -2766! 613 -1559: 108 1770 -B09 -2452 -3018 -3273 -5950
Balanga comercial (FOB) -530 1761 1757 3692 2624 2811 3054, 1309 1320 613, 2174
Servigos e Rendas -2550 -2650 -3588! -3870 4628 -4859: -4114; -4109: -4562; 4127 -8409|
Viagens Internacionais -250 -120 -124; -382; -426! -500 -480 -B52; -785! -514; -596|
Receita - Turismo 245! 2221 247! 153! 170 173! 173 129 99 115 115 135
Despesa - Turismo -205 -155 -199: -261 -285 =371 -398 -355 -385 404 -334 -496|
Discriminagéo 2010
Jan Fev Mar. Abr. Mai Jun dul Ago Set Out Nov Dez
TR‘ANSAQ@ES CORRENTES -3830 -3082: -5008 4618 -2007: -5278: -4589: -2085 -3859 -3697 4728 -3495
Balanga comercial (FOB) -181 389 672 1282 3450 2267 1344 2380 1071 1828 291 5244
Servigos e Rendas -3930 -3694; -5942; -6205! -5824; -TEET! 6131 -5621 -5258 -5618 -5271 -9159|
Viagens Internacionais -B674 -505! -5E0 -T83 -783: -92%: =TT -831 -1147: -1282: -975! -1142
Receita - Turismo 113! 105! 114! 94 89 T g2 101 S0 96 109 128
Despesa - Turismo -330 -257 -384 -386: -386: -440 -514; 467’ -536: 817’ -439: -635
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Discriminagéo 2011
Jan Fev Mar. Abr. Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
TR‘ANSA(;@ES CORRENTES -5573 -3470 -5738 -3600 -4182; -3478 -3559 -4841 -2232 -3154; -6635 6011
Balanga comercial (FOB) 387 1183 1552 1860 3522 4429 3138 3896 3074 2362 572: 3758
Servigos e Rendas 6158 -5150 -TE0T! -5685 -B044! -8027 -6925 -8981 -5546; -5795 -T420; 10012
Viagens Internacionais -1183 775 -1025 -1431 -1140 -1285 -1758 -12327 -1280 -1215 -1008: =141
Receita - Turismo 118 122 126 1 12 98 i 124 122 124 135 141
Despesa - Turismo -524 -4 -438: 695 677 774 -544 -755 -583 -B18 -S04 -702]
Discriminagdo
Jan Fev Mar, il Ago Set Qut Nov. Dez
TRANSA(;&ES CORRENTES -T052 1733 -3280 3368 -3424) -4394 -3748 -2583 -259T -5431 5283 -B406|
Balanga comercial (FOB) -1308 1703 2023 879 2960 200 2863 3221 2553 1650 -194 2243
Servigos e Rendas -5838 -3619: -56186: 8412 6665 -5503 8875 -5054 -5280 -738%: 5235 10883
Viagens Internacionais -1335 -1129 -997! -1251 -1298! 1221 -1454 -1381 -1262! -1536! -128T -1426|
Receita - Turismo 138 127 138 122 128 114 111 118 93; 1T 18! 123
Despesa - Turismo =731 -693. 632 -665. -700 667 856 846 -756 -B56 684 -944/
Discriminagéo 2013
Jan Fev Mar, Abr. dul Ago Set Qut Nov. Dez
TRANSAE}E»ES CORRENTES -11350 -B576 -5838! -8255 -8378:! -3507 -8987 -5492 -2534 -7133! -5148! -BB7T|
Balanga comercial (FOB) -4040 1279 163 -988: 762 2308 -1898 1223 2140 -225 17389 2654
Servigos e Rendas -7500 -579%: -7205! -T4T6: -73m -5485 -7362 -5956 -45935! -7544 -6986: 11731
Viagens Internacionais -1603 -1238 -1283; -1530 -1718; -1478 -1674 -1710 -1663; -1780 -1318: -1638|
Receita - Turismo 144 124 120 118: 113! 113 130 131 105 122 138 138
Despesa - Turismo -1001 -799: -831 971 -1001 844 598 -1228 1118 -1222: 818 -1182]

Fonte: Banco Central do Brasil.



ANEXO C - TAXA DE CAMBIO NOMINAL

Taxa de caAmbio nominal — R$/US$
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ANO 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
JAN 3,438 2,851 2,693 2,274 2,138 1,774 2,307 1,779 1,675 1,789 2,031
FEV 3,590 2,930 2,597 2,162 2,096 1,727 2,312 1,841 1,668 1,718 1,973
MAR 3,447 2,905 2,704 2,152 2,088 1,707 2,313 1,785 1,658 1,795 1,983
ABR 3,118 2,906 2,579 2,129 2,032 1,689 2,205 1,756 1,586 1,855 2,002
MAI 2,955 3,100 2,452 2,178 1,981 1,660 2,061 1,813 1,613 1,986 2,035
JUN 2,883 3,129 2,413 2,248 1,932 1,618 1,957 1,806 1,587 2,049 2,173
JUL 2,879 3,036 2,373 2,189 1,882 1,592 1,932 1,769 1,564 2,028 2,252
AGO 3,002 3,003 2,360 2,156 1,966 1,610 1,845 1,759 1,597 2,029 2,342
SET 2,922 2,891 2,294 2,168 1,899 1,799 1,819 1,718 1,749 2,028 2,270
out 2,861 2,853 2,256 2,148 1,801 2,172 1,738 1,683 1,772 2,030 2,188
NOV 2,913 2,786 2,210 2,158 1,770 2,266 1,726 1,713 1,790 2,067 2,295
DEZ 2,924 2,718 2,285 2,150 1,786 2,394 1,750 1,693 1,837 2,078 2,345

Fonte: Banco Central do Brasil.



ANEXO D - TAXA DE DESEMPREGO
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Média anual da taxa de desocupacdo na semana de referéncia, das pessoas de 10

anos ou mais de idade (tabela 2176 do IBGE)

ANO 2003 2004 2005 2006 2007 20038 2009 2010 2011 2012 2013
JAN 11,2 11,7 10,2 9,2 9,3 8,0 8,2 7.2 9,3 5.5 5.4
FEV 11,6 12,0 10,6 10,1 9,9 87 8.5 7.4 8,6 5.7 5,6
MAR 12,1 12,8 10,8 10,4 10,1 8,6 9,0 7,6 6,5 6,2 5,7
ABR 12,4 13,1 10,8 10,4 10,1 85 89 7.3 6.4 6,0 5,8
MAI 12,8 9,9 10,2 10,2 10,1 7,9 8,8 7,5 6,4 5,8 5,8
JUN 13,0 11,7 9.4 10,4 9,7 7.8 g1 7.0 6,2 5.9 6,0
JUL 12,8 11,2 9,4 10,7 9,5 8,1 8,0 6,9 6,0 5.4 5,6
AGO 13,0 11,4 9.4 10,6 9,5 7.6 g1 6,7 6,0 5.3 5,3
SET 12,9 10,9 9,6 10,0 9,0 7,6 7,7 6,2 6,0 5,4 5,4
ouT 12,9 10,5 9,6 9,8 87 7.5 7.5 6,1 5.8 5.3 5,2
NOV 12,2 10,6 9,6 9,5 8.2 7.6 7.4 5.7 5,2 4,9 4,6
DEZ 10,9 9,6 8.3 8,4 7.4 6,8 6,8 53 4,7 4,6 4,3
ANUAL 12,3 11,4 9,8 9,9 9,3 7.8 8,1 6,7 6,0 5.5 5.4

Fonte: IBGE.



ANEXO E — TAXA DE INFLACAO

indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M)
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ANO 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
JAN 233%  088%  039% 092%  050%  109% -044%  063% 079%  025%  0,34%
FEV 228%  069%  030%  001%  027%  053%  026%  118%  100% -0,06%  0.29%
MAR  153%  113%  085% 023% 034%  074% 074%  094% 062%  043%  021%
ABR  092%  121%  086% -042%  004%  069% -015%  0,77%  045%  085%  0.15%
MAI  026%  131% -022%  038%  004% 161%  007% 119%  043%  1,02%  000%
JUN  -100%  138% -044%  075%  026%  198%  -010% 085% -0,18%  066%  075%
UL 042%  131%  034% 0,18%  028%  1,76%  043%  015%  0,12%  1,34%  0,26%
AGO  038%  122%  -065% 037%  098% -032% -036%  077%  044%  143%  0.15%
SET 118%  069% -053%  029%  129%  011%  042%  115%  065%  097%  150%
OUT  038% 039%  060% 047%  105%  098%  005%  101%  053%  002%  0.86%
NOV  049%  082%  040%  075%  069%  038%  010%  145%  050%  -0,03%  029%
DEZ 061%  074%  -001% 032%  176%  013% 026%  069% -012%  068%  060%

Fonte: IBGE.



ANEXO F — RENDIMENTO MEDIO
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Rendimento médio nominal do trabalho principal, habitualmente recebido por més,

pelas pessoas de 10 anos ou mais de idade, ocupadas no trabalho principal da

semana de referéncia (tabela 2189 do IBGE).

ANO 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
JAN 858,40 874,90 936,80 997,40 1.079,50 1.170,00 1.318,70 1.373,50 1.538,30 1.672,20 1.820,00
FEV 864,50 880,70 948,50 1.015,60 1.104,10 1.187,60 1.321,30 1.398,90 1.540,30 1.699,70 1.849,50
MAR 862,30 895,70 953,60 1.018,50 1.107,10 1.186,40 1.321,40 1.413,40 1.557,00 1.72840 1.855,40
ABR 870,10 891,00 949,80 1.022,30 1.111,60 1.205,40 1.318,40 1.424,10 1.540,00 1.719,50 1.862,40
MAI 861,40 883,30 944,40 1.038,70 1.118,10 1.205,70 1.311,70 1.417,30 1.566,70 1.725,60 1.863,60
JUN 864,80 898,50 958,60 1.04550 1.116,80 1.214,00 1.312,30 1.423,00 1.578,50 1.737,50 1.869,20
JUL 855,70 914,50 980,80 1.036,50 1.106,00 1.222,00 1.323,30 1.452,50 1.612,90 1.717,80 1.848,40
AGO 867,80 904,40 987,10 1.046,10 1.107,20 1.251,00 1.336,80 1.472,10 1.629,40 1.758,10 1.883,00
SET 855,30 923,50 986,00 1.038,20 1.112,70 1.264,80 1.346,70 1.499,00 1.607,60 1.771,20 1.908,00
out 855,00 911,30 980,50 1.060,50 1.121,30 1.255,80 1.349,70 1.515,40 1.612,70 1.787,70 1.917,30
NOV 856,50 922,30 992,50 1.06590 1.141,40 1.271,10 1.353,60 1.516,70 1.623,40 1.809,60 1.965,20
DEZ 861,60 908,00 1.010,80 1.08570 1.161,60 1.282,40 1.344,40 1.515,10 1.650,00 1.805,00 1.966,90
Fonte: IBGE.



ANEXO G - TAXA DE JUROS

Taxa de Juros (Taxa SELIC)
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Data T (%) Data T (%) Data Tx (%) Data Tx (%) Data Tx (%) Data Tx (%)
17/12/2003 16,50 |15/12/2004 17,75 14/12/2005 18,00 |29/11/2006 13,25 | 05/12/2007 11,25 10/12/2008 13,75
19/11/2003 17,50 |17/11/2004 17,25 |23/11/2005 18,50 |18/10/2006 13,75 |17/10/2007 11,25 |29/10/2008 13,75
22/10/2003 19,00 |20/10/2004 16,75 |19/10/2005 19,00 |30/08/2006 14,25 |05/09/2007 11,25 |10/09/2008 13,75
17/09/2003 20,00 | 15/09/2004 16,25 |14/09/2005 19,50 |19/07/2006 14,75 | 18/07/2007 11,50 |23/07/2008 13,00
20/08/2003 22,00 |18/08/2004 16,00 |17/08/2005 19,75 |31/05/2006 15,25 |06/06/2007 12,00 |04/06/2008 12,25
23/07/2003 24,50 |21/07/2004 16,00 |20/07/2005 19,75 |19/04/2006 15,75 | 18/04/2007 12,50 |16/04/2008 11,75
18/06/2003 26,00 | 16/06/2004 16,00 |15/06/2005 19,75 |08/03/2006 16,50 |07/03/2007 12,75 |05/03/2008 11,25
21/05/2003 26,50 |19/05/2004 16,00 | 18/05/2005 19,75 18/01/2006 17,25 | 24/01/2007 13,00 |23/01/2008 11,25
23/04/2003 26,50 | 14/04/2004 16,00 | 20/04/2005 19,50
19/03/2003 26,50 | 17/03/2004 16,25 16/03/2005 19,25
19/02/2003 26,50 | 18/02/2004 16,50 | 16/02/2005 18,75
22/01/2003 25,50 |21/01/2004 16,50 |19/01/2005 18,25

Data Tx (%) Data Tx (%) Data Tx (%) Data Tx (%) Data Tx (%)

09/12/2009 875 |08/12/2010 10,75 |30/11/2011 11,00 |28/11/2012 7,25 |27/11/2013 10,00
21/10/2009 875 |20/10/2010 10,75 |19/10/2011 11,50 |10/10/2012 7,25 | 09/10/2013 9,50
02/09/2009 8,75 |01/09/2010 10,75 |31/08/2011 12,00 |29/08/2012 7,50 |28/08/2013 9,00
22/07/2009 8,75 21/07/2010 10,75 |20/07/2011 12,50 |11/07/2012 8,00 10/07/2013 8,50
10/06/2009 9,25 09/06/2010 10,25 | 08/06/2011 12,25 | 30/05/2012 8,50 29/05/2013 8,00
29/04/2009 10,25 | 28/04/2010 9,50 20/04/2011 12,00 |18/04/2012 9,00 17/04/2013 7,50
11/03/2009 11,25 17/03/2010 8,75 02/03/2011 11,75 | 07/03/2012 9,75 06/03/2013 7,25
21/01/2009 12,75 |27/01/2010 8,75 19/01/2011 11,25 |18/01/2012 10,50 | 16/01/2013 7,25

Fonte: Banco Central do Brasil.



ANEXO H - PRODUTO INTERNO BRUTO

PIB

ANO (R$ milhdes)

2003 1.699.948,00
2004 1.941.499,00
2005 2.147.240,00
2006  2.369.483,00
2007 2.661.343,00
2008 3.032.204,00
2008 3.239.404,00
2010  3.770.085,00
2011 4.143.015,00
2012 4.392.094,00
2013 4.844.815,00

Fonte: Banco Central do Brasil.



