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RESUMO

A convergéncia as normas internacionais visa eliminar gradualmente as diferengas entre as
contabilidades de cada pais, através da emissdo das IFRS pelo IASB. No Brasil, o tema
ganhou expressividade com a Lei n.° 11.638, em 2007, sendo responsabilidade do CPC a
aplicagdo das IFRS. A Lei n.° 12.973 de 2014 veicula alteragdes relevantes na forma de
contabilizacdo e aproveitamento fiscal do &4gio nas combinacdes de negdcios, com o
alinhamento dos seus conceitos juridico-fiscal e contédbil. Por isso, esse artigo tem como
objetivo analisar o tratamento tributdrio do agio relativo a essas alteracdes através de um
estudo de caso. Até 2014, era exigido o desdobramento do custo de aquisi¢do de uma
participacao societdria em valor do patrimdnio liquido da investida e do seu 4gio ou deségio,
indicando o fundamento econdmico. Hoje, deve-se segregar contabilmente, em subcontas
distintas, o custo de aquisicdo de investimentos avaliados pelo Método de Equivaléncia
Patrimonial em valor do patrimdnio liquido, mais-valia e goodwill. O artigo 386 do RIR/99
permitia amortizar, para fins fiscais, o goodwill nos casos de fusao, cisdo ou incorporagdo em
5 anos. A partir de 2015, € introduzido o conceito de partes dependentes, limitando a
amortizacdo fiscal do dgio nos termos do RIR/99 para combina¢des de negdcios entre partes
nao dependentes. Assim, é possivel o aproveitamento fiscal do 4gio na incorporacdo, desde
que gerado em aquisicdo de participacgdo societdria de terceiros, nao sendo permitida a sua
amortizacdo fiscal quando gerado internamente em um grupo econdmico.
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THE TAX BENEFIT OF GOODWILL ON MERGER:

CHANGES CONVEYED IN LAW NO. 12.973 OF 2014

ABSTRACT

Convergence to international standards aims to eliminate, progressively, the differences
between countries’ accountings, through the issuance of IFRS by IASB. In Brazil, this issue
gained notability with the Law n. 11.638/2007, being the CPC responsible to apply the IFRS.
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The Law n. 12.973/2014 conveys relevant changes in the way of accounting and the tax
benefit of goodwill in business combinations, with the alignment of its legal, tax and
accounting concepts. This article aims to analyze the goodwill’s tax treatment related to these
changes via case study. Up to 2014, it used to be required the detailing of shares’ acquisition
costs by the net worth of the invested company and its goodwill, indicating the economical
grounding. Today, the acquisition cost of investments evaluated by the Equity Method must
be divided into net worth value, added value and goodwill, in different sub ledger accounts.
The article no. 386 of the RIR/99 allowed amortizing the goodwill in cases of mergers, split
or incorporating in 5 years. From 2015, it is introduced the concept of dependent parts,
limiting the tax amortization of goodwill in terms of the RIR/99 for business combinations
between non-dependent parts. So, the tax benefit of goodwill is allowed in incorporations, as
long as it is generated in third-party acquisition of shares, not being allowed its tax
amortization when generated internally in an economical group.

Keywords: Benefit. Tax. Goodwill. Merger. Added value.

1. INTRODUCAO

O processo de internacionalizacdo global atual, acelerado pela popularizagdo da
internet a partir da década de 90, tem encurtado as distincias geopoliticas entre as nagdes e
derrubado barreiras antes percebidas como intransponiveis, ndo se limitando apenas a
questdes econdmicas e sociais, mas atingindo fortemente o campo de atuacdo da
Contabilidade. Isso ocorre, principalmente, pelo volume cada vez mais expressivo de
negocios e transacdes entre empresas dos mais diversos paises. Essa proximidade virtual
global cria a necessidade de uma linguagem contdbil tnica e padronizada, a qual possa ser
compreendida e aplicada por todas as partes interessadas, possibilitando uma maior
comparabilidade, transparéncia e objetividade nos negdcios.

Para suprir essa necessidade, foi iniciado um movimento internacional de
harmonizacdo das praticas contdbeis, o qual objetiva a compatibilidade destas pelo
estabelecimento de limites em que elas possam variar, eliminando conflitos 16gicos. Esse
processo induz a convergéncia dos padrées contdbeis internacionais, eliminando
gradualmente as diferencgas entre as contabilidades de cada pais. Isso se d4 pelo esfor¢co do
IASB (International Accounting Standard Board) e demais organismos relacionados na busca
de melhores solugdes para as exigéncias contdbeis contemporaneas. Para isso, o IASB emite
as IFRS (International Financial Reporting Standard), as quais sdo as normas contdbeis de
referéncia para a convergéncia internacional e contemplam os aspectos essenciais para o

reconhecimento, mensuragdo e evidenciagao das demonstracdes contdbeis.



No Brasil, esse processo vem ocorrendo desde 2000, com a tramitagdo no Congresso
Nacional do Projeto de Lei n.° 3.741. Porém, o tema s6 ganhou expressividade com a
publicacdo da Lei n.° 11.638 em 2007 com vigéncia a partir de 2008, a qual altera a Lei das
Sociedades Andnimas (6.404/76) com o objetivo de adequar a contabilidade brasileira as
normas internacionais, sendo o CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis), o responsédvel
pela aplicacdo das IFRS no pais. Nesse mesmo periodo, a Comissdo de Valores Mobilidrios
publica a Instrucao CVM n.° 457, fixando o exercicio de 2010 para a ado¢do obrigatéria das
normas internacionais pelas companhias abertas brasileiras. Em 2008, entra em vigor a MP n.°
449, a qual é convertida na Lei n.° 11.941/09, que institui o RTT (Regime Tributario de
Transi¢do), obrigatorio a partir de 2010, com o intuito de tratar dos ajustes tributdrios
decorrentes dos novos métodos e critérios contdbeis introduzidos pela ja citada Lei n.° 11.638.

Seguindo com a convergéncia as normas internacionais de contabilidade, em 2014
entra em vigor a Lei n.° 12.973, a qual, dentre outras providéncias, extingue o RTT, altera a
legislacdo tributaria referente ao Imposto de Renda das Pessoas Juridicas e altera o Decreto-
Lei n.° 1.598/77 no que diz respeito ao mesmo assunto. Com isso, a alteracio na
contabiliza¢do e aproveitamento do 4gio tem grande impacto nas combinacdes de negdcios,
motivo pelo qual é tema deste artigo.

Para um melhor esclarecimento prévio, o dgio, ou seu oposto desagio, de acordo com
Martins e Costa JR (2004), surge com a alienag¢do ou aquisicdo de uma participa¢ao aciondria
com ou sem controle de uma entidade, originada de uma transagao realizada através de uma
relacdao de comutatividade, independéncia e ndo preponderancia entre os envolvidos, ou seja,
uma arm’s length transaction. Assim, o 4gio gerado em uma transacdo com resultado
econdmico advindo de uma negociacdo entre partes independentes e ndo relacionadas €
admitido pela Teoria da Contabilidade, segundo os mesmos autores. Entretanto, como se da o
tratamento tributario do 4gio relativo as altera¢des veiculadas na Lei n.° 12.973 de 2014?

Nesse contexto de transicao aos padrdes internacionais de contabilidade, fica evidente
a necessidade de se estudar as profundas alteracdes que vém ocorrendo na legislacdo
brasileira. Concordando com Martins (2010), essas alteragdes na Lei das Sociedades por
Acdes tém gerado diversas duvidas quanto aos reflexos na aplicabilidade da legislacao
tributdria, principalmente no tratamento do 4gio e desagio. O presente artigo, portanto, tem o
objetivo de analisar o aproveitamento fiscal do 4gio em uma combinacdo de negdcios a partir
das alteragdes veiculadas na Lei n.° 12.973, expondo as principais diferencas em relacdo a

legislagdo anterior.



Na secdo 2 € apresentada a fundamentacdo tedrica, trazendo os principais conceitos
sobre o assunto e na sec¢do 3 é detalhada a metodologia utilizada na elaboracao deste artigo.
Na quarta se¢do, expde-se a andlise dos resultados e, por fim, na quinta secdo, encontram-se

as consideragdes finais.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 CONVERGENCIA AS NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE
E A LEGISLACAO BRASILEIRA

A adocdo, pela primeira vez, das normas internacionais de elaboracdo de
Demonstracdes Contdbeis da-se com o lancamento da IFRS 1 - First-time Adoption of
International Financial Reporting Standards4, em 2003, pelo IASB, para exercicios a partir
de 1.° de janeiro de 2004, cujo projeto fazia parte de sua pauta desde 2001. A IFRS 1 tem
sofrido adaptagdes ao longo dos anos, sendo a alteracdo ocorrida em 2008 uma das mais
significativas, pois tornou efetiva a sua aplicacdo para empresas que a adotaram a partir de
2009. O incentivo a convergéncia internacional se dd pela necessidade de comparabilidade
entre as demonstracdes contdbeis das empresas que buscam captar recursos financeiros a nivel
global e isto requer a geracdo de informagdes com qualidade e transparéncia.

As regras contdbeis para combinac¢des de negécios t€ém mudado consideravelmente na
ultima década, tanto nos Estados Unidos quanto na Europa, como um esforco conjunto para a
convergéncia aos padrdes internacionais de contabilidade. Essas mudancas levaram a
publicacdo de IFRS 3 - Business Combinations, em 2005, a qual adota o método de aquisi¢ao,
cuja avaliac@o dos ativos deve ser feita pelo valor de mercado, como padrio para a avaliacao
das transacdes envolvendo combinacdes de negdcios. Adicionalmente, a IFRS 3 elimina a
amortizacio contdbil do agio e institui o seu teste de impairment anualmente (JENNINGS,
2001; OLANTE, 2013; HAMBERG e BEISLAND, 2014).

O Brasil, acompanhando o movimento internacional de harmonizagdo e padronizacao
das préticas contébeis, inclui na Lei das Sociedades por Ac¢des, através da Lei n.° 11.638 de

2007, o paragrafo quinto do artigo 177, o qual estabelece que as normas expedidas pela
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Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) devem ser elaboradas em consonincia com oS
padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores
mobilidrios. A CVM, com a Instru¢do n.° 457 do mesmo ano, trata de estabelecer a elaboracao
de demonstragdes financeiras consolidadas sob os padrdes internacionais emitidos pelo IASB
e com a Instrucao n.° 464 de 2008, institui a aplicacdo da propria Lei n.° 11.638. Com essas
alteracoes, as companhias abertas, no periodo de 2007 a 2009, poderiam optar por seguir com
o padrao anteriormente vigente. Porém, a partir de 2010, estariam obrigadas a adotar as IFRS.

Entretanto, essa Lei entra em vigor com alguns aspectos defasados, como foi o caso de
ter alterado e mantido o conceito de Ativo Diferido, diferentemente das regras internacionais,
das quais ele foi extinto. Assim, para corrigir os seus principais desvios, é editada a Medida
Proviséria (MP) n.° 449/08, a qual representa um grande avanco em relagdo a convergéncia as
normas internacionais e implanta a neutralidade tributdria. Com ela, € instituido o RTT -
Regime Tributario de Transicao, a partir do qual a legislagdo fiscal ndo poderia mais interferir
nos critérios contabeis. Essa MP transforma-se na Lei n.° 11.941/09, fazendo com que o
Governo Federal separasse a Contabilidade para fins de informacdo, societdrios e de
divulgacdo para interessados externos, da Contabilidade Tributdria (IUDICIBUS ET AL.,
2010).

Antes do RTT, qualquer modificacdo na contabilidade era considerada um grande
problema para as empresas, pois implicava diretamente no calculo do lucro tributdvel e cada
alteracdo fiscal fazia com que surgisse a necessidade de ajustes muitas vezes indevidos na
contabilidade. Atualmente, se uma modificagdo contdbil precisar ter influéncia fiscal, €
necessario ter uma norma contabil e outra fiscal, de acordo com Iudicibus et al. (2010).
Adicionalmente, a Receita Federal optou pela utilizagdo do LALUR - Livro de Apuragdo do
Lucro Real, autorizando que nele se fizessem todas as alteragdes trazidas pela Lei n.° 11.638
e, posteriormente, pela Lei n.° 11.941 e pelas normas de contabilidade adotadas com a
convergéncia as normas internacionais.

O RTT tornou-se obrigatdrio a partir de 2010. As empresas que ndo optassem por ele,
nos anos de 2008 e 2009, teriam que lidar com efeitos tributdrios oriundos das novas praticas
contdbeis veiculadas pelas leis em questdo e pelas normas internacionais. As empresas
optantes pelo RTT ndo seriam impactadas pelos efeitos da legislac@o tributdria no periodo.
Por exemplo, era possivel a utilizacdo de taxas de depreciacdo para fins tributdrios, as quais
beneficiam a empresa pela redu¢do de desembolso de caixa em funcdo do aumento da
depreciagdo do periodo, e taxas de depreciacdo contébil. Para isso, seria suficiente haver duas

escrituracdes, uma fiscal e outra contabil. As alteracdes veiculadas pelas leis n.° 11.638/07 e



11.941/09, juntamente com as disposi¢des advindas da convergéncia as normas internacionais
deveriam ser obedecidas contabilmente, sem ter consequéncias imediatas para fins fiscais.

Em 2014, entra em vigor a Lei n.° 12.973, a partir da conversdao da MP n.° 627 de
2013, a qual, como principais providéncias, extingue o RTT obrigatoriamente a partir de 2015
ou, opcionalmente, em 2014, a partir de declaracdo irretratdvel na Declaracdo de Débitos e
Créditos Tributdrios Federais (DCTF) de competéncia 08/2014 (IN RFB n° 1.484/2014).
Também, em linha com o CPC 15, nas aquisi¢des e reorganizacdes societdrias, do tipo fusdes,
incorporagdes e cisodes, estipula a discriminag@o, em contas separadas, do custo de aquisi¢ao,
da mais-valia e do 4gio apurado com base em rentabilidade futura ou goodwill. Vale ressaltar
que ndo € mais aceita a deducdo de dgio gerado entre empresas de um mesmo grupo nas
operacdes de fusdes, incorporacdes e cisdes, de acordo com os artigos 2.° e 22. ° desta Lei e
alteracdo do artigo 20 do Decreto-Lei n.° 1.598/77.

Portanto, com a introducdo da Lei n.° 12.973 de 2014, € revogado o RTT e a apuracdo
do IRPJ e da CSLL, com base no Lucro Real, passa a ser efetuada a partir dos resultados
contdbeis e societdrios de acordo com as IFRS. Além disso, adequa as Legislagdes Societaria

e Tributdria, suprindo a lacuna existente entre ambas até o final de 2007.

2.2 CUSTO DE AQUISICAO, MAIS-VALIA E GOODWILL

Até 2014, o artigo 20 do Decreto-Lei n.° 1.598 de 1977 determinava, quando do
primeiro langamento contabil de um investimento, o desdobramento do custo de aquisi¢ao da
participacao em valor do patrimdnio liquido da investida na época da aquisi¢do e do 4gio ou
desdgio na aquisicdo, o qual €, pelo conceito juridico-fiscal, a diferenca, positiva ou negativa,
entre o custo de aquisicdo do investimento e o valor do patrimonio liquido quando da
aquisicdo. Também, deveria indicar o fundamento econdémico em razdo do qual o custo de
aquisi¢do ter sido maior ou menor do que o valor do patrimdnio liquido proporcional da
investida, o qual deveria enquadrar-se nas seguintes classificacdes: diferenca entre o valor
contdbil e o valor de mercado do patrimonio liquido da investida, valor da rentabilidade futura
da investida ou fundo de comércio, intangiveis ou outras razdes econdmicas.

Segundo Martins e Costa Jr (2004), o conceito contdbil de 4gio € a diferenga entre o
valor justo de uma dada companhia, o que representa o seu valor de saida precificado em uma
transacao envolvendo terceiros independentes, e o valor contébil, que € o valor de entrada do

patrimdnio liquido dessa mesma entidade. A determinagdo do valor justo se dd quando os



ativos liquidos de uma entidade, os quais estavam avaliados originariamente ao custo
histérico, s@o submetidos a uma avaliacio do seu potencial gerador de caixa futuro,
descontado a valor presente por uma taxa que reflita o valor do dinheiro no tempo e o risco do
negocio. Pela Teoria da Contabilidade, o 4gio somente ocorre em uma transacdo que
representa um resultado econdmico de um processo de compra e venda de ativos liquidos com
a formacdo de um preco justo, cujas partes envolvidas sejam ndo relacionadas e
independentes.

A Lei n° 12.973 de 2014 altera o artigo mencionado no pardgrafo anterior,
determinando a segregacdo contdbil do custo de aquisicdo de investimentos avaliados pelo
Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP) em valor do patriménio liquido, valor da mais-
valia, a qual é a diferenca entre o valor justo dos ativos liquidos e o valor patrimonial, de
acordo com o percentual de participacdo no investimento e elaboracdo de laudo técnico, e o
valor relativo ao agio por rentabilidade futura (goodwill), o qual representa o valor residual do
custo de aquisicao deduzido do valor patrimonial e da mais-valia. Esses valores devem ser
registrados em subcontas distintas e a contrapartida da reducdo dos valores de mais-valia e
goodwill ndo deve ser computada na determinacdo do lucro real. A alteracdo veiculada nessa
Lei alinha os conceitos juridico-fiscal e contabil do agio.

O custo de aquisi¢do, segundo Iudicibus et al. (2010), é o valor despendido em uma
transa¢do de subscri¢do para aumento de capital ou na compra de ac¢des de terceiros, quando o
custo da operagao € o valor total pago. Esse custo compreende todos os gastos incrementais
para colocar o bem em condi¢des de uso, o que inclui, dentre outros, gasto com transporte,
tributos e comissdes. Os investimentos devem ser registrados pelo custo de aquisi¢do,
deduzido de provisdo para perdas. Conforme o CPC 01, o valor recuperavel de um ativo ou de
unidade geradora de caixa é o maior montante entre o seu valor justo liquido de despesa de
venda e o seu valor em uso. Portanto, a perda estimada € a diferenca entre o valor contébil e o
valor recuperavel, quando o segundo for menor.

A mais-valia de ativos liquidos ocorre quando o valor pago por uma participagao
societdria for maior do que o seu valor patrimonial. E a diferenca entre o valor justo e o valor
contébil da parte adquirida do Patrimonio Liquido. O oposto também pode ocorrer, quando o
valor pago por uma participagdo for menor do que o seu valor patrimonial, o que €
denominado de ganho por compra vantajosa. Quando da obtencdo de controle ou influéncia
sobre determinada entidade, deve-se ter a composi¢do da mais-valia bem definida, detalhando

a parcela de cada ativo e passivo que a compde. Se a mais-valia for advinda de ativos com



vida util indefinida, como obra de arte e terrenos, sua realizacdo ocorre quando estes ativos
forem baixados ou puder ser reconhecida perda por impairment (IUDICIBUS ET AL., 2010).

O goodwill, por sua vez, é a diferenca entre o valor pago e o valor justo dos ativos
liquidos. Para Iudicibus et al. (2010), isso acontece, pois os ativos liquidos da investida, os
quais sdao deduzidos dos passivos, mensurados a valor justo individualmente, tem valor
superior ao seu valor contdbil. Assim, paga-se mais do que o valor justo dos ativos liquidos
pela esperanga de lucro acima do normal, ou seja, por expectativa de rentabilidade futura.

Para Shalev (2009), o goodwill ¢ mensurado na alocac¢io do preco de compra de um
ativo liquido como um valor incremental, igual ao preco de compra menos o valor justo
liquido de todos os ativos identificdveis adquiridos. Assim, engloba qualquer pagamento em
excesso que possa ter ocorrido. Além disso, o goodwill ndo estd sujeito a amortizagdo,
portanto, ao aumentar o seu valor e reduzir a parcela destinada aos ativos liquidos
identificaveis, pela subavaliacdo de ativos ou superestimagdo de passivos, permite que 0s
adquirentes apresentem resultados pos-aquisi¢cao mais elevados por acao.

Corroborando com o ja mencionado, o goodwill ¢ medido e registado como o valor
pago em excesso em relacdo ao valor justo de ativos liquidos identificaveis para adquirir um
negdcio, conforme Churyk (2005). Embora esta abordagem de mensuragdo vise a capturar o
valor excedente pago por uma expectativa de rentabilidade futura dos seus negdcios sociais, €
possivel que o montante do goodwill registrado possa, também, refletir um pagamento

excessivo para a empresa adquirida.

2.2.1 Tratamento Contabil do Agio

O tratamento contdbil da mais-valia, quando da sua realizacdo, representa um custo
adicional aos ativos e passivos da investida, o qual deve ser registrado na empresa
compradora, de acordo com Iudicibus et al. (2010). Sua baixa deve ser feita pela realizacdo
dos ativos e passivos que lhe deram origem. No caso de estoques, quando da sua venda, no
caso de ativos imobilizados, proporcionalmente a sua depreciacdo ou baixa, no caso de
intangiveis com vida util definida, quando da sua amortizacdo ou baixa, no caso de
investimentos, quando a investidora os alienar ou reconhecer perda ao valor recuperdvel.

Na subscri¢do de novas acdes com diferenca entre o valor de custo do investimento
adicional e o valor patrimonial do aumento da participacdo, o 4gio deve ser registrado pela

investidora. O valor pago a mais por um novo acionista tem substiancia econOmica



fundamentada e integra o custo do investimento. Se esse novo acionista separar o valor
patrimonial da mais-valia, essa serd realizada proporcionalmente a realizacdo dos ativos da
empresa investida. Para isso, a empresa controladora deve aplicar o cédlculo do MEP antes e
depois da diluicdo das agdes. Se a diferenca for positiva, representa um acréscimo no
investimento pelo valor patrimonial, o qual deve ser registrado como resultado abrangente
diretamente no Patrimonio Liquido. Isso significa um ganho que ndo havia sido registrado e
realizado devido a reavaliacdo ndo feita ou goodwill registrado em periodo anterior e
realizado pelo pagamento feito por terceiros (IUDICIBUS ET AL., 2010).

O tratamento contdbil do goodwill é equalizado pelo CPC 13 com os demais ativos
intangiveis de vida util indefinida. Assim, o goodwill deixa de ser sistematicamente
amortizado a partir do exercicio social de 2009. Em linha com as normas internacionais, esse
agio deve ser submetido ao teste de recuperabilidade a que se refere o Pronunciamento
Técnico CPC 01 - Redug¢do ao Valor Recuperavel de Ativos.

A IFRS 3, a qual é fortemente influenciada pela mensuracdo a valor justo e dispde
sobre o tratamento contdbil das combinacdes de negdcios, define que estas devem ser
contabilizadas pelo método de aquisi¢do, que requer a justa valoracdo da contraprestacdo
transferida do adquirente, bem como a dos ativos liquidos identificaveis da adquirida. Assim,
se o valor da contraprestacdo transferida ¢ maior do que o valor dos ativos liquidos
identificados, a diferenca € reconhecida como goodwill e estd sujeita a um teste anual de
impairment. Do contrdrio, a diferenca € reconhecida como uma compra vantajosa na
demonstracdo do resultado abrangente (BABOUKARDOS e RIMMEL, 2014). De acordo
com essa norma, o goodwill em combinacdes de negdcios deve ser inicialmente reconhecido
pelo custo de aquisicao e, posteriormente, testado anualmente ao seu valor recuperavel.

Conforme a instru¢do CVM n.° 319/99 e 349/01, para ajustar as rubricas de ativo,
considerando o goodwill incorporado, e de reserva especial de 4gio na incorporadora, deve-se
contabilizar a crédito do referido 4gio, uma conta retificadora e a débito da conta de
Patrim6nio Liquido criada com a incorpora¢do, uma reserva para futuro aumento de capital.
Essa conta retificadora sé pode ser transferida para o resultado a medida da baixa do agio a
que se refere, e a reserva s6 pode ser incorporada ao capital a medida do efetivo

aproveitamento fiscal da amortizacio do dgio.
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2.2.2 Tratamento Fiscal do Agio

Para fins fiscais, até 1997, o 4gio ndo era considerado despesa dedutivel, porém em
1998 passou a sé-lo. Conforme o artigo 386 do RIR/99, no caso de fusdo, cisdo ou
incorporacdo, a mais-valia deve ser registrada em contrapartida do bem que a deu origem,
integrando o custo do bem ou direito para efeito de apuracdo do ganho ou perda de capital e
de depreciacdo, amortizacdo ou exaustdo. A pessoa juridica que absorve o patrimonio de outra
pode amortizar o valor do goodwill nos balangos correspondentes a apura¢dao do lucro real,
levantados posteriormente a incorporagdo, fusdo ou cisdo, a razdo de 1/60, no maximo, para
cada més do periodo de apuracdo. O mesmo ocorre para o desigio.

A partir de 2015, ndo é mais autorizada a deducdo do &4gio gerado entre partes
dependentes, cujo conceito € introduzido pela Lei n.° 12.973/14 em seu artigo 25.
Consideram-se partes dependentes quando o adquirente e o alienante sd@o controlados, direta
ou indiretamente, pela mesma parte ou partes, existir relacdo de controle entre o adquirente e
o alienante, o alienante for sécio, titular, conselheiro ou administrador da pessoa juridica
adquirente, o alienante for parente ou afim até o terceiro grau, conjuge ou companheiro das
pessoas relacionadas do item anterior, ou em decorréncia de outras relacdes ndo descritas, em
que fique comprovada a dependéncia societdria.

A artigo 22 da referida Lei, reitera o artigo 386 do RIR/99, porém, limita a
amortizacdo do goodwill as operacdes de absor¢do de patrimodnio de outra pessoa juridica por
incorporagdo, fusao ou cisdo, decorrentes da aquisicao de participacdo societdria entre partes
ndo dependentes, podendo, dessa forma, ser excluido para fins de apuracdo do lucro real dos
periodos de apuracdo subsequentes o saldo do referido dgio existente na contabilidade na data
da aquisi¢ao da participagdo societdria, a razao de 1/60, no maximo, para cada més do periodo
de apuragdo. Esse goodwill € considerado um ativo da empresa incorporadora apds a
incorporagdo, segundo a IN SRF n.° 11/99, art 1.°, I e 390/04, art 75. No caso de ganho por
compra vantajosa, deve-se computa-lo na determinacdo do lucro real dos periodos de
apuracdo subsequentes a data do evento nos mesmos moldes do goodwill.

Se existir mais-valia (artigo 20), considerando-se as mesmas operacdes € nas mesmas
condi¢Oes do pardgrafo anterior, pode ser considerada como integrante do custo do bem ou
direito que lhe deu causa, para efeito de determinacdo de ganho ou perda de capital e do

computo da depreciagcdo, amortizagao ou exaustdo. O mesmo se da para a menos-valia.
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2.3 COMBINACAO DE NEGOCIOS: INCORPORACAO

Combinagdo de negdcios, pela definicao do CPC 15, é uma operagdo ou outro evento
em que os ativos adquiridos e os passivos assumidos constituam um negoécio. O conceito de
negdcio € um conjunto integrado de ativos e atividades capaz de ser conduzido e gerenciado
para gerar retorno, na forma de beneficios econdmicos, dividendos ou reducdo de custos,
diretamente a seus investidores ou outros proprietarios, membros ou participantes. Além
disso, para Iudicibus et al. (2010), deve ocorrer a obtenc¢do de controle, a qual pode se dar pela
aquisicdo de um conjunto de ativos liquidos de outra empresa, cisdo para transferéncia de
parte de um patrimoOnio para terceiros ou aquisi¢do de acdes em quantidade suficiente para a
obtencdo do controle de outra sociedade.

Por outro lado, a transferéncia de controle s6 ocorre se houver operacdo entre
entidades economicamente independentes uma da outra. Assim, a incorporacdo de uma
sociedade que j4 estd sob controle da incorporadora, a transferéncia de uma controlada para
outra controlada da mesma controladora e a aquisicio de mais agdes de uma mesma
controlada, apesar de serem reorganizagdes societdrias, ndo representam combinagdo de
negdcios para fins contabeis, por ndo haver a transferéncia de controle, ndo fazendo parte da
abrangéncia do CPC 15.

Alienacdao de controle é a transferéncia, de forma direta ou indireta, de acdes
integrantes do bloco de controle, de a¢des vinculadas a acordos de acionistas e de valores
mobilidrios conversiveis em acdes com direito a voto, cessdo de direitos de subscricdo de
acoes e de outros titulos ou direitos relativos a valores mobilidrios conversiveis em agdes que
venham a resultar na alienacdo de controle aciondrio da sociedade (inciso 1, art. 254-A, Lei
n.° 6.404/76). J4 na aquisicdo de controle, o adquirente pode adquirir o controle mediante
compra, diferentemente da alienagdo em que hd antes um controlador que vende o controle
para um comprador.

Incorporacdo € a operacdo pela qual uma ou mais sociedades s@o absorvidas por outra,
que lhe sucede em todos os direitos e obrigagdes (art. 227, Lei n.° 6.404/76). Segundo Plastina
(2013), por se caracterizar como um processo que gera a extin¢ao da sociedade incorporada e
um aumento de capital na sociedade incorporadora, deve-se levantar um balanco final naquela
e uma avaliacdo do patrimdnio recebido a titulo de realizacdo de capital. Tem-se um aumento

do capital social da pessoa juridica que recebe os direitos e obrigacdes transmudados, com a
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consequente emissao de agdes ou quotas por parte desta, em favor dos sécios da sociedade
incorporada, em substituicdo a participacao societdria extinta nesta.

A entidade deve contabilizar cada combinac¢ao de negécios, de acordo com o CPC 15,
pela aplicagdo do método de aquisi¢ao. A aplicacdo desse método exige a identificacdo do
adquirente, a determinagdo da data de aquisi¢do, o reconhecimento € mensuracdo dos ativos
identificdveis adquiridos, dos passivos assumidos e das participacdes societdrias de ndo
controladores na adquirida, e o reconhecimento e mensuracdo do dgio por expectativa de
rentabilidade futura ou do ganho proveniente de compra vantajosa.

Ainda, segundo o mesmo CPC, adquirida € o negécio ou negdcios cujo controle é
obtido pelo adquirente por meio de combinacdo de negdcios. Adquirente é a entidade que
obtém o controle da adquirida. A data da aquisicdo é a data em que o adquirente obtém
efetivamente o controle da adquirida. E o 4gio por expectativa de rentabilidade futura é
definido como um ativo que representa beneficios econdmicos futuros resultantes de outros
ativos adquiridos em uma combinagdo de negdcios, os quais ndo sao individualmente

identificados e separadamente reconhecidos.

2.4 INCORPORACAO SOB CONTROLE COMUM

No processo de incorporar sociedades, cujo controle permanece com a mesma
entidade, ndo ha alteracdo nas demonstra¢des contdbeis consolidadas, conforme Iudicibus et
al. (2010). Nesse caso, ndo ha alteracdo na base de avaliacao do conjunto de ativos liquidos,
mesmo que constituindo um negdécio, quando antes e depois da transacdo esse conjunto
continua sob o mesmo controle, independentemente da alteracdo do percentual de
participagao.

Em uma transacdo em que uma sociedade A incorpora uma sociedade B, por motivo
de ambas atuarem no mesmo ramo de negdcios e estarem sob controle aciondrio comum,
basta transferir os ativos e passivos de B para A. Isso, consequentemente, aumenta o capital
da empresa A. Deve-se criar uma conta transitéria de Incorporacdo para receber as
contrapartidas dos saldos das contas ativas e passivas transferidas a sociedade A, havendo a
baixa simultanea dos ativos e passivos. Assim, o saldo da conta de Incorporacdo deve ser
devedor no valor da transferéncia e esse saldo também deve compreender as contas do

Patrimonio Liquido. Pela baixa das contas do Patrimdnio Liquido, todas as contas da
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sociedade devem ser zeradas, inclusive a de Incorporagdo. Isso corresponde ao aumento de
capital feito na empresa A e ao recebimento, pelos acionistas da empresa B, das acdes de A.

O novo balangco de A corresponde ao balan¢co combinado de A e B antes da
Incorporacdo. Um balango combinado ocorre quando duas empresas, sem que uma sociedade
controle a outra, mas ambas estdo sob controle comum, elaboram um balanco com as mesmas
técnicas de consolidagdo. Nesta operacdo nao hd compra e venda entre parte independentes,
nao havendo, assim, compra e venda genuina de ativos e passivos. Por este motivo, os ativos e
passivos envolvidos devem permanecer pelos seus valores contdbeis originais, ou seja, de
antes da Incorporacdo. Ainda, como no Brasil ndo é mais permitida a reavaliacdo de ativos,
ndo é possivel mudanca de valores desses ativos (IUDICIBUS ET AL., 2010).

No caso de incorporacdo de Subsididria Integral, se no ativo ndo circulante das
demonstracdes contdbeis da empresa A, exista um investimento em controlada, no caso a cia
B, avaliado pelo Método de Equivaléncia Patrimonial, maior que o valor do Patrimonio
Liquido de B, existe um saldo remanescente de 4gio. Em termos de registro contébil, deve-se
registrar um aumento nas contas patrimoniais de A sem resultar em um aumento de seu
capital, pois A ja detém a totalidade do Patrimdnio Liquido de B, o qual esta representado
como seu investimento.

Os lancamentos na Incorporada sdo os ja citados no caso anterior de Incorporagao,
sendo que a baixa do Patrimdnio Liquido de B € equivalente a baixa das agdes constantes no
Balan¢o de A. Na Incorporadora, os lancamentos de recebimento dos ativos de B sdo os
mesmos ja citados no caso anterior de Incorporagdo. J4, o lancamento de baixa do saldo da
conta de Incorporagdo deve ser feito contra o saldo da conta de investimento avaliado pelo
MEP. Apoés esses lancamentos, ainda remanescerd o 4gio pago na ocasido da obtengdo do
controle de B nos ativos da sociedade A.

Segundo Iudicibus et al. (2010), primeiramente deve-se verificar a razao da existéncia
desse dgio. Se a sua origem for a diferenca de valor de mercado dos ativos liquidos da cia B
quando da sua aquisi¢do pela cia A, deve-se chamar esse valor de mais-valia e ndo mais de
agio. Esse saldo remanescente de mais-valia deve ser integrado ao custo dos ativos e passivos
que lhe deram origem. Assim, deve-se ajustar o saldo contdbil do imobilizado com o
acréscimo do valor da mais-valia para refletir o seu verdadeiro custo de aquisi¢do para o
grupo. Caso o 4gio pago seja por expectativa de rentabilidade futura, goodwill, ou seja, um
agio genuino, este deve ser transferido para o Ativo Intangivel, em conta especifica. O
goodwill ndo pode ser amortizado, porém deve ser testado anualmente em relacdo ao seu valor

recuperdvel.
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Na incorporagdo de Controlada sdo vertidos todos os ativos e passivos da controlada
para a controladora, conforme os procedimentos mencionados anteriormente, porém hid um
aumento de capital em A para os acionistas ndo controladores de B que se tornam acionistas
de A. A incorporacdo de Acdes ocorre quando uma empresa A adquire as agdes de todos os
demais acionistas de uma empresa B, transformando B em subsididria integral de A. Nao
existe incorporacdo de sociedades, j4 que ambas continuam a existir normalmente, o que
ocorre € que os antigos socios de B passam a ser sécios de A. Quanto aos lancamentos
contdbeis, na empresa A existe um débito em Investimento e em B, um crédito em Capital
Social.

Quanto ao tratamento fiscal da incorporagdo, quando ocorre a existéncia de 4gio ou
desdgio na investidora devido ao seu investimento na investida, de acordo com Plastina
(2013), € possivel desdobrar essa situagdo em outras duas, as quais sdo: o investimento em
sociedade participante, quando do balanco especifico, ndo sofrer valorizagdo ou
desvalorizacdo na investidora, ou o oposto, havendo valorizacdo ou desvalorizacdao. No
primeiro caso, o 4gio e o desdgio sdo transferidos, por ocasido da incorpora¢do, nos mesmos
montantes. No segundo caso, podem ocorrer ganhos ou perdas de capital, dependendo do caso
especifico de configuracdo da valorizagdo ou desvalorizacdo do investimento.

O tratamento do 4gio que possa existir na investidora em func¢do de investimento na
investida no momento da operagdo de incorporacdo em que ambas as sociedades estejam sob
controle comum, € regulamentado no art. 7°, da Lei n.° 9.532 de 1997, com redacdo dada pela
Lei n.° 9.718 de 1998 e depende do fundamento econdmico pelo qual € transferido. Se tiver
como fundamento a diferenca entre o valor contdbil e o valor de mercado do patrimonio
liquido proporcional da investida, deverd ser registrado em contrapartida a conta que registra
o bem ou direito que lhe deu origem e compor o custo de aquisi¢do do bem para efeitos de
determinacdo do ganho ou perda de capital e de depreciagdo, amortizacdo ou exaustdo. O
oposto se da para o deséagio.

Se o 4gio tiver como fundamento o valor da rentabilidade futura da investida, devera
ser lancado como ativo diferido e podera ser amortizado e considerado dedutivel para a
determinag@o da base de célculo do lucro real a razdo de um sessenta avos, no maximo, para
cada més do periodo de apuragdo. O desdgio com fundamento no valor da rentabilidade futura
da investida, devera ser registrado como receita diferida, podendo ser amortizado e
considerado tributdvel para a determinacdo da base de célculo do lucro real a razdo de um

sessenta avos, no minimo, para cada més do periodo de apuragao.



15

2.5 INCORPORACAO REVERSA

As operagdes de reestruturagdo societdria de grupos econdmicos normalmente estao
ligadas ao conceito de planejamento tributdrio, ou elisdo fiscal, o qual é o ato ou efeito de
efetuar o exame e a avaliacdo de uma realidade fética a partir de um quadro normativo, com a
intencao de identificar alternativas licitas de conduta comissiva ou omissiva para, optando por
uma delas, atingir o objetivo de evitar ou retardar a ocorréncia da hipétese de incidéncia, ou,
ainda, reduzir a carga tributdria a ser suportada pelo contribuinte (PLASTINA, 2013).
Adicionalmente, o art. 154 da Lei das SAs dispde que o administrador deve exercer as
atribuicdes que a lei e o estatuto lhe conferem para lograr os fins e no interesse da companhia,
satisfeitas as exigéncias do bem publico e da funcdo social da empresa.

A combina¢do do art. 36 da Lei n.° 10.637/02, o qual oportunizava realizar o
diferimento do ganho de capital de sociedade incorporada com o art. 7° da Lei n.® 9.532/97, o
qual possibilita a amortizacdo do goodwill advindo dessa operagdo, criava uma nova forma de
reorganizacao societdria, com a possibilidade de geracao de 4gio interno dentro de um grupo
de sociedades sob controle comum e o aproveitamento antecipado desse dgio mediante
incorporacio reversa.

As operagdes de incorporagdo reversa sdao, segundo Martins e Costa Jr (2004, p.1):
“Desdobramentos de operacdes de aquisicdo de controle aciondrio, em que uma dada
sociedade controlada incorpora sua controladora intermedidria”.

Uma incorporagdo reversa se dava por motivo unicamente tributdrio, com o objetivo
do melhor aproveitamento econdmico, por parte dos acionistas controladores da sociedade
controladora, do 4gio advindo do processo de aquisicdo da sociedade controlada. Portanto,
visava a amortizagdo do 4gio para deduzir dos lucros tributdveis a serem gerados pela
sociedade controlada, aumentando, com isso, a capacidade de geracdo de caixa do
investimento (IUDICIBUS ET AL., 2010).

Segundo a legislacdo tributéria, o processo de incorporacdo de sociedades tem como
consequéncia a perda do direito de compensacdo de prejuizos fiscais e bases negativas da
CSLL da sociedade incorporada, inviabilizando a operacdo de forma direta. As operagdes de
incorporagdo reversa, muito praticadas no inicio do Plano Nacional de Desestatizagdao (PND),
tinham como base, em relagdo a geracdo do 4gio, a negociacdo entre partes independentes

sem preponderancia de uma sobre a outra, em condi¢des iguais.
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Entretanto, com o jd citado art. 36 da Lei n.° 10.637/02, surgiu no mercado outra
forma de incorporacdo reversa, a qual gerava 4gio internamente, pois admitia, para fins
tributdrios, a reavaliacdo de participagdes societdrias, quando da integralizacdo de acdes
subscritas, com o diferimento da tributacdo do IRPJ e CSLL. Dessa forma, era possivel que
uma companhia que tivesse participacdo societdria em outra, pudesse constituir uma terceira
companhia, integralizando acdes subscritas dessa companhia com a participacdo societaria
que possuia, ja avaliada a valor de mercado. O ganho apurado pela diferenca do valor contabil
e do valor de mercado pela primeira empresa na integralizacdo das acdes subscritas na
terceira, ndo era tributado pelo IRPJ e CSLL de imediato.

O pardgrafo primeiro do art. 36 permitia que o valor da diferenca apurada fosse
controlado na parte B do LALUR e computado na determinac¢do do Lucro Real e da base de
cdlculo da CSLL quando da alienagdo, liquidacdo ou baixa da participacdo subscrita,
proporcionalmente a0 montante ou ao valor realizado, no periodo de apuracio em que a
pessoa juridica para qual a participagdo societdria tivesse sido transferida realizasse o valor
dessa participacao.

O ganho apurado na primeira empresa s seria tributado em duas situagdes, de acordo
com Martins e Costa Jr (2004): quando esta alienasse, liquidasse ou baixasse, a qualquer titulo
a sua participagdo societdria na terceira empresa, € quando essa terceira empresa alienasse,
liquidasse, integralizasse subscri¢do de a¢des de outra pessoa juridica, ou baixasse a qualquer
titulo sua participag@o societdria na segunda empresa. Ainda, conforme o paragrafo segundo
do mesmo artigo, nao seria considerada realizacdo a eventual transferéncia de participacdo
societdria incorporada ao patrimdnio de uma pessoa juridica devido a fusdo, cisdo ou
incorporacao.

Dessa forma, se a terceira empresa fosse incorporada pela segunda empresa, entdo sua
controlada, o ganho computado na primeira empresa, ndo teria tributacao de IRPJ e CSLL, a
ndo ser no futuro. O 4gio carreado da terceira empresa para a segunda seria dedutivel da
apuracdo do Lucro Real e da base de célculo da CSLL.

Iudicibus et al. (2010) afirmam que a racionalidade econdmica do referido artigo vinha
sendo fortemente criticada, pois permitia que grupos econdOmicos, em operacdes de
combinacdes de negdcios sob controle comum, criassem artificialmente 4gios internamente
por intermédio de constru¢cdo de “sociedades veiculo”, que sdo criadas e extintas no curto
prazo, ou com a utiliza¢do de sociedades de participacdo chamadas de “casca”, com finalidade

exclusivamente elisiva.
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A CVM, com o seu Oficio-Circular 001/2007, vedava esse tipo de pratica, por ser uma
operacdo realizada entre companhias do mesmo grupo societirio e, por esse motivo,
carecerem de substancia econdmica, ou seja, nao havendo riqueza sendo gerada neste tipo de
operacdo. Também, o dgio fundamentado em rentabilidade futura advindo de combinacdes de
negdcios entre empresas sob controle comum era eliminado nas descontracdes consolidadas
da controladora final, tornando irracional o seu reconhecimento, pois o0 mesmo foi gerado
internamente.

Atualmente, ndo é mais possivel o reconhecimento de um 4gio gerado internamente
em combinagdes de negdcios envolvendo empresas sob controle comum, uma vez que o art.
36 foi revogado pela Lei n.° 11.196/05 (art. 133, III), pela entrada em vigor do CPC 15 e da
Lei n.° 12.973 de 2014.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

O procedimento metodolégico utilizado para a elaboracdo deste artigo cientifico é o
Estudo de Caso. Este método, em Ciéncias Contdbeis, segundo Beuren (2006), € caracterizado
pela concentragdo de pesquisas em empresas, com a finalidade de analisar e aplicar teorias e
instrumentos contébeis.

E importante ressaltar que essa metodologia é recomendada para o estudo de
fendmenos ou processos dentro de seu contexto, para que seja possivel estuda-los em
profundidade e por diversos angulos. Ainda, pelas suas caracteristicas, o Estudo de Caso
permite a coleta de dados tanto por instrumentos qualitativos quanto quantitativos (ROESCH,

2007).

4. ANALISE DOS RESULTADOS

O presente artigo analisa 3 operacdes de combinacdes de negdcios, sendo que a
primeira delas é um caso real de aquisic@o de participacdo societdria seguida de incorporagao
entre partes independentes. As outras duas operacdes sdo ficticias, elaboradas para fins de

estudo académico do aproveitamento fiscal do dgio.
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A segunda operacdo € uma incorporagdo reversa com utilizacdo de empresa veiculo
entre partes ndo relacionadas, e a terceira trata da questdo do 4gio interno via incorporagdo
reversa, também com utilizacdo de empresa veiculo. As trés operagdes sdo divididas

conforme segue, para uma melhor andlise de cada situacdo.

4.1 AQUISICAO SEGUIDA DE INCORPORACAO ENTRE PARTES NAO
DEPENDENTES

A primeira operacao, relativa ao estudo do caso real, dd-se em um Grupo Econdmico
de prestacdo de servicos do sul do Brasil, cuja adquirente, aqui denominada de Cia Alfa,
compra 100% da adquirida com 4gio, a Cia Beta, a qual passa a ser sua subsididria integral,
com o objetivo de exploracdo da marca desta, seu principal ativo. Meses apds a aquisi¢ao,
Alfa incorpora Beta para, dentre outros ganhos econdmicos, se beneficiar do aproveitamento
fiscal do 4gio da operagdo de aquisi¢do.

A Cia Beta possui um negoécio constituido em linha com o CPC 15 com um
Patriménio Liquido no valor de R$ 99.050 registrado na sua contabilidade pelo valor contabil.
Como ndo foi vidvel a obtencdo de informagdes referentes ao seu valor justo, por falta de
ativos similares no mercado para comparagdo, a Cia Alfa, para a aquisi¢do, descontou a valor
presente os fluxos de caixa futuros esperados do investimento, para a obten¢do do valor a
pagar. A partir dessa valuation, chegou-se ao total devido de R$ 10.918.000, conforme

demonstrado no quadro 1:

Quadro 1 - Comparativo Avaliacdo Investimento

Cia Beta Valor Pago Valor Justo Valor Contabil Diferenca
ATIVO
Disponivel - - - -
Imobilizado 99.050 - 99.050 -
Intangivel 10.818.950 - - 10.818.950
Total dos Ativos 10.918.000 - 99.050 10.818.950
PASSIVO -

Contas a Pagar - - - -
Total dos Passivos - - - -
Valor do PLantes Tributos
Diferidos

10.918.000 - 99.050 10.818.950

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).
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Segundo a Lei n.° 12.973/14, deve ser reconhecido um goodwill de R$ 10.818.950
dessa aquisi¢@o, o qual tem como fundamento econdémico o valor atribuido a marca, da qual
espera-se obter rentabilidade futura. Assim, ele foi calculado deduzindo-se do valor pago, o
valor da mais-valia, que neste caso é zero e o valor patrimonial do investimento. O quadro 2

apresenta a determinacdo do goodwill:

Quadro 2 — Determinacio do Goodwill

Determinagao do Goodwill:

Valor da Contraprestac¢do Transferida 10.918.000
Valor Participacao Nao Controladores -
1 (=) Valor atribuido ao negdcio (Cia Beta) 10.918.000

VJ dos Ativos Identificaveis -

(-) Valor dos Passivos Assumidos (99.050)
2 (=) VJ Ativos Liquidos da Cia "Alfa" (99.050)
3 Goodwill (1+2) 10.818.950

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).

Com essa operacdo, devem ser reconhecidos os tributos sobre o lucro diferido
proveniente dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos. A base fiscal para os ativos
liquidos é o PL de Beta, R$ 99.050. Como o valor pago supera o valor contdbil, deve-se
reconhecer um passivo fiscal diferido de R$ 3.678.443, considerando-se uma aliquota de 34%
de IRPJ e CSLL. O valor justo dos ativos da Cia Beta passa a ser R$ 7.239.557 e a diferenga
entre o valor pago e o valor contédbil dos ativos liquidos passa para R$ 7.140.507. Com isso,

as demonstragdes consolidadas, ficam de acordo com o balango a seguir (quadro 3):

Quadro 3 — Balanco Consolidado Cias Alfa e Beta

ATIVO Cia Alfa Cia Beta Consolidado
Disponivel - - -
Imobilizado - 99.050 99.050
Investimento Cia Beta 7.239.557 - -
Goodwill - - 10.818.950
Outros Intangiveis - - -
Total do Ativo 7.239.557 99.050 10.918.000
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PASSIVO Cia Alfa Cia Beta Consolidado
Contas a Pagar - - -
IR/CS Diferidos - - 3.678.443
Patrimonio Liquido -
Capital Social 7.239.557 99.050 7.239.557
Part. Ndo Controladores - - -
Total do Passivo 7.239.557 99.050 10.918.000

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).
Os quadros 4 e 5, representam, respectivamente, os lancamentos para eliminag¢do do
investimento nas Demonstracdes Consolidadas e o desdobramento do investimento conforme

exigido pela Lei n.° 12.973/14, em valor patrimonial, mais-valia e goodwill:

Quadro 4 - Eliminacio do Investimento

Eliminag¢ao do Investimento
99.050 D - Capital Social
3.678.443 C- IR/CS Diferidos
10.818.950 D - Goodwill
7.239.557 C- Investimento

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).

Quadro 5 — Segregacao do Investimento

Investimento Cia Beta 100%
Valor Patrimonial 99.050
Mais-valia -
Goodwill 10.818.950
10.918.000

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).

Apo6s 6 meses da aquisi¢do, a Cia Alfa incorpora a Cia Beta, por motivos econdmicos
de ganhos de escala e consequente reducao de despesas administrativas. Portanto, a Cia Alfa
absorve a Cia Beta, lhe sucedendo em todos os direitos e obrigacdes. Com isso, o Balango da
Cia Alfa, passa a ser idéntico ao antes Balanco Consolidado das Cias Alfa e Beta.

Com a incorporagdo, se houvesse mais-valia na operagdo, ela deveria ser registrada em
contrapartida do bem que a deu origem, integrando o seu custo para efeito de apuracdo do
ganho ou perda de capital e de depreciagdo, amortizacdo ou exaustdo. A Cia Alfa pode
amortizar o valor do goodwill nos balangos correspondentes a apuracdo do lucro real,

levantados posteriormente a essa incorporagdo, a razao de 1/60, no méximo, para cada més do
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periodo de apuracdo. Para fins contdbeis, vale ressaltar que essa amortizagdo nido € mais

possivel, estando o 4gio sujeito a reducdo ao valor recuperavel.

4.2 INCORPORACAO REVERSA COM EMPRESA VEICULO

A segunda operacdo analisada € ficticia, porém tem como ponto de partida a mesma
situac@o do item 4.1. Apds a combinacdo em que a Cia Beta foi adquirida pela Cia Alfa, neste
caso, a Cia Alfa € cindida parcialmente para a formagao da Cia Gama, a qual € uma empresa
veiculo. O patrim6nio vertido para a nova empresa € somente a participacao societdria da Cia
Alfa na Cia Beta, sua controlada. Como a Cia Gama € subsididria integral da Cia Alfa, entdo
ndo se aplica o disposto no CPC 15, ja que a operagdo estd sendo feita entre entidades sob

controle comum. O quadro 6 representa esta operacao:

Quadro 6 — Balanco Consolidado apés cisao de Alfa

Cia Alfa Cia Gama Cia Beta Consolidado
ATIVO
Disponivel - - - -
Imobilizado - - 99.050 99.050
Investimento Cia Gama 7.239.557 - - -
Investimento Cia Beta - 7.239.557 - -
Goodwill - - - 10.818.950
Outros Intangiveis - - - -
Total dos Ativos 7.239.557 7.239.557 99.050 10.918.000
PASSIVO
Contas a Pagar - - - 3.678.443
IR/CS Diferidos - - - -
PL -
Capital Social 7.239.557 7.239.557 99.050 7.239.557
Particip Ndo Control - - - -
Total dos Passivos 7.239.557 7.239.557 99.050 10.918.000

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).

O ativo representativo do investimento na Cia Beta, antes ou depois da cisdo e
constituicdo da Cia Gama, permanece sob controle da Cia Alfa, assim como a prépria Cia
Beta. Porém a Cia Beta agora € controlada indireta da Cia Alfa. Com a incorporagdo reversa,
na qual a cia veiculo Gama € incorporada pela Cia Beta, sua controlada direta, a Cia Beta
pode utilizar a despesa fiscal de amortizacdo do 4gio para reduzir sua carga tributdria ao longo

dos préximos 60 meses.
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O é4gio por rentabilidade futura € considerado como um ativo da Cia Beta apds essa
incorporacdo. Se a empresa possuisse acionistas minoritdrios, eles seriam prejudicados caso a
empresa precisasse baixar o goodwill por impairment em algum momento. Esse prejuizo aos
minoritarios ja acorria até 2008, quando era possivel amortizar o 4gio contabilmente, pois em
ambos os casos hé a reducdo do lucro da Cia Beta.

Devem ser feitos ajustes nas rubricas de ativo para considerar o goodwill incorporado
e de reserva especial de 4gio na Cia Beta para contabilizar, a crédito desse dgio, uma conta
retificadora e a débito da conta de PL criada com a incorporacdo, uma reserva para futuro
aumento de capital. Essa conta retificadora s € transferida para o resultado a medida da baixa
do 4gio a que se refere, e a reserva s6 pode ser incorporada ao capital a medida do efetivo
aproveitamento fiscal da amortiza¢do do agio.

Essa combinagdo de negdcios ndo ocorre entre partes independentes, pois Gama de
fato ndo adquire Beta, quem adquire € a Cia Alfa, representando uma incorporacido entre
entidades sob controle comum. O saldo do &4gio na sociedade veiculo Gama deve ser
integralmente baixado no momento da incorporacao, por meio de provisao diretamente contra
seu PL. A Cia Alfa é que deve reconhecer o 4gio em seu balango, dgio esse genuino em
funcdo da efetiva transacdo com terceiros.

O registro do goodwill é feito apenas fiscalmente, e quando for amortizado na Cia
Beta para fins fiscais, gera uma diferenca entre o lucro liquido contdbil e o lucro liquido
apurado como base de cdlculo para os tributos sobre o lucro. Esses lancamentos na

Incorporada e na Incorporadora, respectivamente, sao demonstrados a seguir (quadros 7 e 8):



Quadro 7 — Lancamentos na Incorporada

Na Cia Gama - INCORPORADA

Langamento 1: Baixa do Agio Total e criacdo do Crédito Fiscal
Débito Crédito
Retificadora do PL 10.818.950
a Retificadora de Investimentos - Goodwill 10.818.950
Ativo Fiscal Diferido 3.678.443
a Retificadora de PL 3.678.443
Langamento 2: Transferéncia dos Ativos Liquidos
Débito Crédito
Conta de Incorporagao 3.777.493
a Investimentos - Valor Patrimonial (liquido) 99.050
a Ativo Fiscal Diferido 3.678.443
Langamento 3: Transferéncia dos Ativos Liquidos
Débito Crédito
Capital Social 10.918.000
a Retificadora de PL 7.140.507
a Conta de Incorporagao 3.777.493

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).

Quadro 8 - Lancamento na Incorporadora

Na Cia Beta - INCORPORADORA

Langamento 1: Beneficio Fiscal do Goodwill
Débito Crédito
Ativo Fiscal Diferido 3.678.443
a Reserva Especial de Agio 3.678.443

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).

O novo Balanco Consolidado fica conforme exposto a seguir, no quadro 9:

Quadro 9 - Balanco Final Consolidado

ATIVO Cia Alfa Cia Beta Consolidado
Disponivel - - -
IR/CS Diferidos - 3.678.443 3.678.443
Imobilizado - 99.050 99.050
Investimento Cia Beta 7.239.557 - -
Goodwill - - 10.818.950
Outros Intangiveis - - -
Total do Ativo 7.239.557 3.777.493 14.596.443

23
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PASSIVO Cia Alfa Cia Beta Consolidado
Contas a Pagar - - -
IR/CS Diferidos - - 3.678.443
Patrimoénio Liquido -
Capital Social 7.239.557 99.050 7.239.557
Reserva Esp. Agio - 3.678.443 3.678.443
Part. Ndo Controladore - - -
Total do Passivo 7.239.557 3.777.493 14.596.443

Fonte: Desenvolvido pela Autora com base em Iudicibus et al. (2010).

Nao haveria IR diferido caso fosse paga uma mais-valia pelo valor justo dos ativos da
Cia Beta superior ao seu valor contdbil, j4 que a base da Cia Beta passou a ser o valor justo
(pago). Se houver a incorporacdo da Cia Alfa e Cia Beta, a mais-valia paga, caso existisse,
seria dedutivel, pois faria parte do custo do bem. Nao havendo a incorporacdo, a Cia Alfa
baixaria essa mais-valia na propor¢ao do que houver de baixa desse ativo na Cia Beta, e seria
dedutivel também na Cia Alfa. Uma vez reconhecido o goodwill conforme o CPC 15, para
fins contdbeis, ele sofrerd alteracdes apenas em funcdo de impairment ou quando da perda de
controle.

Como ocorrido na situacdo 4.1, em virtude de incorporagdo da cia Gama pela cia Beta,
na qual detinha participagdo societdria adquirida com goodwill decorrente da aquisicdo de
participacdo societdria entre partes ndo dependentes, a cia Beta pode excluir para fins de
apuracdo do lucro real dos periodos de apuracdao subsequentes o saldo do goodwill existente
na contabilidade na data da aquisi¢do da participag@o societdria, a razao de 1/60, no maximo,
para cada més do periodo de apuracdo. Entretanto, diferentemente da situacdo exposta no
referido item, nesse caso, houve um ganho de R$ 3.678.443 para o grupo, gerado pela criagdo

do ativo fiscal diferido em Beta pela incorporacdo da controladora Gama.

4.3 INCORPORACAO REVERSA COM AGIO INTERNO

Em relacdo a andlise da terceira operacdo, também ficticia, na qual hé a figura do agio
gerado internamente entre empresas sob controle comum, parte-se da situacao apresentada no
item 4.2, porém com as devidas adaptagdes. A geracdo de dgio interno poderia ocorrer, neste
caso, no momento anterior a incorporacdo reversa da empresa veiculo Gama pela sua

controlada Beta. Isso aconteceria pelo aumento de valor da Cia Gama pela reavaliacdo
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econOmica dos seus ativos liquidos a valor de mercado, a qual poderia originar uma mais-
valia e, por uma nova estimativa de rentabilidade futura, gerando um goodwill.

Com a incorporacdo da Cia Gama pela sua controlada Beta, o ganho computado na
Cia Alfa, ndo teria tributacdo de IRPJ e CSLL, a ndo ser no futuro. O 4gio carreado da Cia
Gama para a Cia Beta seria dedutivel da apuracdo do Lucro Real e da base de célculo da
CSLL. O ganho apurado em Alfa s6 seria tributado quando esta alienasse, liquidasse ou
baixasse a sua participagdo societdria na Cia Gama, ou quando a Cia Gama alienasse,
liquidasse, integralizasse subscri¢do de agdes de outra pessoa juridica, ou baixasse a sua
participacao societdria na Cia Beta. Também, ndo seria considerada realizacio a transferéncia
de participacdo societdria incorporada ao patrimdnio da cia Beta devido a incorporagdo.

A CVM vinha vedando esse tipo de pratica por ndo haver riqueza sendo gerada por se
tratar de operagdes internas em um mesmo grupo econdmico e nem despesa financeira, pois
nao havia desembolso para a realizagdo da operacdo, ndo se justificando a dedugdo do 4gio
para fins de IRPJ e CSLL. A Lei n.° 12.973 veda permanentemente essa pratica ao limitar a

amortizagdo fiscal do 4gio para operagdes ocorridas entre partes nao dependentes.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Com a veiculacdo da Lei n.° 12.973 de 2014, houveram alteracdes relevantes na forma
de contabilizacdo e aproveitamento fiscal do 4gio nas combinagdes de negdcios. Também,
houve o alinhamento entre os conceitos juridico-fiscal e contdbil do &4gio. Até 2014, o
lancamento contdbil de um investimento exigia o desdobramento do custo de aquisicdo da
participacao societdria em valor do patrimoénio liquido da investida na época da aquisi¢do e do
seu agio ou desagio, com a indicagao do fundamento econdmico a que se referia.

Hoje, deve-se segregar contabilmente o custo de aquisi¢do de investimentos avaliados
pelo Método de Equivaléncia Patrimonial em valor do patrimonio liquido, valor da mais-
valia, de acordo com o percentual de participacdo no investimento e elaboracdo de laudo
técnico, e o valor do goodwill. Esses valores devem ser registrados em subcontas distintas e a
contrapartida da reducdo dos valores de mais-valia e goodwill ndo deve ser computada na
determinac¢do do lucro real.

Contabilmente, o 4gio originado da expectativa de rentabilidade futura, goodwill, nao
pode ser amortizado desde 2009, devendo o seu valor ser testado ao valor recuperdvel

anualmente. Se o 4gio tiver como fundamento a mais-valia, deverd ser registrado em
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contrapartida a conta do bem ou direito que lhe deu origem e compor o custo de aquisi¢ao do
bem para efeitos de determinacdo do ganho ou perda de capital e de depreciagcdo, amortizagdao
ou exaustao.

Fiscalmente, o 4gio ndo era dedutivel até 1997, passando a ser a partir de 1998. O
artigo 386 do RIR/99 permitia amortizar, para fins fiscais, o goodwill nos casos de fusdo,
cisdo ou incorporacao no prazo de 5 anos, devendo este ser langcado como ativo diferido. A
partir de 2015, ¢ introduzido o conceito de partes dependentes, limitando a amortizacdo fiscal
do 4gio nos termos do RIR/99 somente para combinacdes de negdcios entre partes nao
dependentes.

Como demonstrado nas trés operacdes analisadas, € possivel o aproveitamento fiscal
do 4gio na incorporacdo, desde que gerado em operacdo de aquisicdo de participacdo
societdria de terceiros. Por outro lado, ndo é mais possivel a amortizagao fiscal do 4gio gerado
dentro de um mesmo grupo econdmico pela incorporacdo reversa com utilizacdo de empresa
veiculo, devido a revogacdo do artigo 36 da Lei n.° 10.637, regulamentacdo da CVM e

publicacdo da Lei n.° 12.973, a qual veda totalmente esse tipo de pratica.
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