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RESUMO

Com o crescimento da importancia do setor financeiro no mundo globalizado,
instituiram-se os Acordos de Basiléia para a regulamentacdo do Sistema Financeiro
Internacional. Tais acordos apresentam uma série de alteracbes no sistema
financeiro nacional e tém prazo para sua implantacdo. O presente estudo visa
verificar a nova metodologia de calculo do Patriménio de Referéncia (PR) nos
bancos brasileiros, bem como 0s possiveis impactos que as exigéncias do acordo,
considerando as alteracfes trazidas pelo Acordo de Basiléia Ill, podem ocasionar
para os bancos. Para tal, realizou-se uma pesquisa quantitativa com dados de 45
instituicdes financeiras brasileiras e estimou-se o impacto da implementacdo da nova
metodologia de céalculo comparando-se a situacao atual reportada pelos bancos. O
resultado obtido é que a implementacéo das mudancas geraria impacto positivo para

a robustez do sistema financeiro nacional.

Palavras-chave: Acordo de Basiléia. Patrimbnio de referéncia.



ABSTRACT

With the growing importance of the financial sector in a globalized world, the Basel
Accords were instituted to regulatethe International Financial System.Those accords
feature a series of changes on the national financial system and have deadlines for
implementation. This study aims to verify the new methodology of Equity
Requirement calculation on Brazilian banks, as well as the possible impacts of the
accord’s requirements, considering the changes introduced by Basel Accord Ill.For
such, a quantitative research was performed with data from 45 Brazilian financial
institutions, and the impact of the implementation of the new methodology in
comparison with the current methodology was estimated. The result is that the
implementation of the changes would cause a positive impact on the solidity of the

national financial system.

Keywords: Basel accord. Equity requirement.
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1 INTRODUCAO

No Brasil, um dos pontos tratados no novo Acordo de Basiléia € o Patriménio
de Referéncia — PR e o adicional de capital complementar (buffers). Neste contexto,
torna-se importante verificar, no cenario brasileiro, a nova metodologia de apuracéo
do Patrimbnio de Referéncia - PR dos bancos e como essa nova metodologia pode
impactar o capital dos bancos.

Um dos principios do comité de Basiléia € que os bancos devem manter
capital de acordo com o nivel do risco de taxa de juros que eles assumam, devendo
tornar publicas as informacdes sobre o risco de taxas de juros e suas politicas de
gerenciamento de risco.

Segundo o Comité de Basiléia, o0 acordo de Basiléia Ill tem por objetivo
manter a estabilidade dos bancos através da prevencdo de novas crises sistémicas;
diminuicdo da prociclicidade do mercado; aumento da transparéncia e o refor¢co da
confianca dos investidores; melhora do modelo de medi¢do, controle e gestdo da
solvéncia, da liquidez e da alavancagem e a integracdo do risco de mercado, risco
operacional e do risco de crédito no ambito de atacado.

Conforme Resti e Sironi (2010), para alguns, o novo acordo implica no
encarecimento do crédito e uma possivel diminuicdo da atividade crediticia devido
ao maior custo do capital e da liquidez na contracdo, em curto prazo, da liquidez no
sistema e o risco de que a informacao publica sobre liquidez impligue uma elevada
variabilidade nos mercados, além de um possivel desincentivo ou encarecimento de

certos negocios, como consequéncia de maior consumo de capital.

[...] existe a preocupacdo que um regime sensivel ao risco exigira que 0s
bancos levantem mais capitais, e reduzam seus empréstimos, na parte mais
conturbada  de um ciclo econdmico, exacerbando assim
desnecessariamente uma queda na atividade econbmica [...]. (RESTI,
SIRONI, 2010, p.761).

Face ao relato, surge a questdo problematica do trabalho: com base no
acordo Basiléia Ill, como deve ser realizado o célculo do Patriménio de Referéncia —
PR e qual seu impacto no capital dos bancos brasileiros?

Com base na situacdo probleméatica proposta, apresenta-se, a seguir, 0

objetivo geral e especifico.
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E objetivo geral apresentar como calcular o Patrimonio de Referéncia - PR e,
de que maneira, essa nova metodologia de célculo impacta no patriménio dos
bancos brasileiros.

Sao objetivos especificos: descrever os principais pontos do acordo Basiléia
Ill e, se os 6rgédos de supervisdo bancéaria do Brasil estdo trabalhando acerca do
tema; apresentar a nova metodologia de calculo para apuracdo do Patriménio de
Referéncia dos bancos brasileiros; verificar se existe a possibilidade de ocorrer
algum impacto sobre o patrimdnio dos bancos (este objetivo sera trabalhado através
dos estudos de informacgdes publicadas pelos bancos brasileiros).

Segundo Ferreira (2013), um banco é, essencialmente, um intermediario
financeiro que exerce o papel de aproximar os agentes econémicos com situacdes
orcamentarias superavitarias (captacédo de recursos) dos agentes econémicos com
situacdo deficitaria (empréstimo dos recursos), visando atender as necessidades das
duas partes.

Para Silva (2003), a importancia dos bancos na economia global ja
ultrapassou a fronteira de unir os que demandam crédito aqueles que o tém para
oferecer.

O Setor bancario € um dos que mais cresce economicamente e, em
contrapartida, assume riscos cada vez mais latentes.

O presente trabalho se justifica pela relevancia do assunto devido a
importancia do sistema bancario na economia mundial e, ainda, como uma forma de
entender a nova metodologia de calculo do Patriménio de Referéncia — PR dos
bancos estabelecido pelo novo Acordo Basiléia Ill no Brasil e ainda apresentar os
impactos que essa nova metodologia podera acarretar para os bancos brasileiros.

O capitulo 2 relata o histérico do Acordo de Basiléia iniciado em 1988, suas
evolucdes, criticas e requerimentos de capital. Neste caiitulo, € apresentado ainda
temas relavantes ao objeto deste estudo como a definicdo de capital, controles
internos e gestao de risco, bem como as regras e forma de apuragédo do Patrimdnio
de Referéncia — PR, segundo regras do comité de Basiléia e BACEN.

No capitulo 3, sdo apresentados os procedimentos metodoldgicos.

O capitulo 4 apresenta a analise dos resultados com base nas premissas
apresentadas no capitulo 2 e em dados de 45 IF’s reportados ao BACEN do 1° e 2°
trimestres de 2015, de acordo com as resolu¢cdoes BACEN 4.192, 4.193, 4194 e
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4195. Os mesmos dados foram utilizados para realizacdo de simulagdes,
considerando a implementacao total de Basiléia Ill no Brasil.
O capitulo 5 traz a conclusdo do presente trabalho apresentando as

explicacbes para os resultados encontrados nas analises realizadas no capitulo 4.
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2 REFERENCIAL TEORICO

O Acordo de Basiléia que teve inicio em 1988 e tinha por objetivo reforcar a

solidez e estabilidade bem como reduzir as desigualdes entre os bancos.

2.1 O ACORDO DE CAPITAL DE 1988 — BASILEIA |

Conforme Crouhy, Galai e Mark (2008), o objetivo do Comité de Basiléia é
fortalecer a regulacdo, a supervisdo e as praticas de bancos em todo o mundo
visando reforcar a estabilidade financeira, buscando, assim, minimizar 0s riscos
econdbmicos e até mesmo riscos sistémicos no setor, 0s quais, podem surgir pela
falta de regulamentacéo.

Conforme Resti e Sironi (2010), os requisitos regulatérios baseados em
coeficiente de capital foram inicialmente propostos pelo Comité de Supervisao
Bancéria (Basle Committee on Banking Supervision) do Bank for International
Settlements — BIS, no sentido de harmonizar normas de supervisao relativas aos
requisitos de capital de bancos internacionais, em dezembro de 1987 e
posteriormente, ratificado pelo Acordo de Capital efetivado em julho de 1988. O
acordo foi mais tarde adotado, com ligeiras alteracdes, pela unido Européia e por
reguladores bancarios nacionais de mais de 100 paises.

Conforme Resti e Sironi (2010), no principio o Acordo era aplicado apenas
aos bancos que operavam numa escala internacional, no entanto muitas entidades
nacionais (incluindo a Unido Europeia) resolveram fazer com que ele se tornasse
obrigatério a todos os bancos, inclusive para aqueles que atuavam somente nos
mercados nacionais.

Resti e Sironi (2010) afirmam em sua obra que, por varios anos, o comité
esteve trabalhando na introducéo de regras uniformes de capital internacional e que
uma proposta de mesma natureza a do plano de 1987 havia sido apresentada pelos
presidentes dos bancos centrais que compunham o G10 em setembro de 1986.

Para Niyama e Gomes (2012), o objetivo principal do Acordo era de reduzir os
riscos de perdas no setor bancario, de maneira que a proposta viesse a contemplar
0 cenario internacional e, consequentemente, manter niveis aceitaveis de solvéncia

e liquidez do sistema financeiro internacional.
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2.2 FUNDAMENTOS DO ACORDO

Para Resti e Sironi (2010), o acordo de Basiléia fundamenta-se em trés

pontos fortes:

a) o Patrimonio Liquido das instituicbes deve ser suficiente de forma que

possa suportar a estrutura de risco das classes de ativos que formam sua

carteira;

b) regras aplicaveis a contas consolidadas, que estimule a robustez das

instituicbes controladas por grupos bancarios estrangeiros, promovendo
maior estabilidade nos mercados financeiros internacionais;

eliminar as distorcdes competitivas, geradas por diferencas em
regulamentacdes nacionais, pois ajudou a criar um campo de participacao
de nivel internacional (condicgbes competitivas uniformes
independentemente da nagdo que o banco estiver sediado). Para atingir
esse terceiro objetivo, o Comité
recomendava que o Acordo fosse adotado, inclusive, em paises aos quais

ele ndo representasse.

2.2.1 Defini¢céo de Capital

Segundo o Acordo de Basiléia, o Capital divide-se em duas categorias:

a)

b)

Capital Basico, também conhecido como capital de nivel | (Tier 1), é
composto pelo capital contabil (capital integralizado, acdes ordinarias e
reservas). Esse capital é o que tem maior peso, visto que ele possui forte
capacidade para proteger terceiros de possiveis perdas;

Capital suplementar, também conhecido por capital de nivel Il e lll (Tier Il
e lll), formado por reservas ocultas e n&o divulgadas, possui variaveis
devido ao regime contabil adotado em cada pais. E formado por
instrumentos mais ligados a divida, pode-se dizer que séo reservas que
as instituicdes possuem de forma a garantir a continuidade dos negocios

no caso de realizacéo efetiva da perda.



2.2.2 Ponderacéao do Risco

O comité da Basiléia definiu coeficientes ponderados pelo risco dos principais

ativos diretamente vinculados ao Patriménio, conforme quadro 1.

Quadro 1 - Ponderacédo de Riscos

Peso O% Peso 20% Peso 50% Peso de 100%
Caixa e equivalente | Demanda em | Operacfes com | Demandas no setor
de caixa; bancos nacionais de | empréstimos privado;

Demandas em | desenvolvimento totalmente Investimento em
Bancos centrais e | multilaterais; assegurados com | acdes;

governos centrais de | Demanda em | garantias de | Investimento em
paises membros da | bancos em paises | hipotecas empréstimos

OCDE ( Organization | membros da OCDE; | residenciais. subordinados e
for Economic | Demandas em instrumentos
Cooperation and | bancos em paises hibridos de capital
Development) membros da OCDE regulatorio.

Titulos com maturidade

governamentais inferior a um ano

emitidos por paises
membros da OCDE

Fonte: Resti e Sironi (2010, p. 669).
2.2.3 Proviséao de capital

Segundo Niyama e Gomes (2012), apds a realizacdo de estudos baseados
em dados estatisticos realizados com base nos dados dos 50 maiores bancos norte-
americanos, o Comité da Basiléia concluiu que a relagéo de capital /risco dos ativos
€ de um coeficiente de 8% (oito por cento).

Para Niyama e Gomes (2012), o comité entendeu que o coeficiente de 8%
representava a relacdo capital/risco dos ativos que melhor traduz a alavancagem
meédia do sistema (12,5 vezes = 1,00/12,5, ou seja, 0,08 centavos de real para cada
1,00 de ativo).
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2.2.4 O Acordo de Capital Basiléia ll

Conforme Fortuna (2014), em junho de 1999, apds inUmeros encontros, 0
Comité de Basiléia detectou outras deficiéncias na alocacédo de capital entre riscos
de crédito. O comité de Basiléia propds novas solucbes, o que culminou para o
surgimento da Basiléia Il.

O Acordo de Basiléia Il firmou-se sobre trés pilares, tendo por objetivo
aprimorar o célculo de capital minimo requerido, de forma que o capital
alocado seja, de fato, suficiente para cobrir os riscos da instituicao,
propiciando assim maior seguranca e confiabilidade ao sistema financeiro
internacional. [...]. O Acordo de 2004 ndo somente disciplina o
comportamento dos bancos, como também redefine as tarefas,
responsabilidades e recursos profissionais requeridos dos préprios 6rgéos
supervisores [...] (RESTI; SIRONI, 2010, p. 746).

Segundo Fortuna (2014), Basiléia Il tem por objetivo fazer com que o capital
dos bancos esteja em acordo com o0s riscos tomados por cada instituicdo,
fornecendo, ndo somente ao sistema financeiro como, também, aos supervisores,
informacgdes suficientes para uma avaliagcdo precisa acerca da suficiéncia de capital
alocado em comparacédo aos riscos tomados.

De acordo com Resti e Sironi (2010), o Acordo de Basiléia Il encontra-se
alicercado em trés pilares:

a) o Pilar 1 trabalha com requerimento de capital para os riscos de crédito,
risco operacional e risco de mercado. O capital do banco deve ser maior
ou igual a 8% de seus ativos ponderados pelo risco - RWA! (no Brasil,
esse percentual equivale a 11%, conforme definicbes BACEN). O Pilar |
tem por objetivo fortalecer a estrutura de capitais das instituicdes e
padronizar os modelos de Ratings Internos (IRB);

b) o Pilar 2 trabalha no processo de revisado e supervisdo. O supervisor do
sistema deve verificar se o capital alocado de determinado banco é
adequado para garantir os ativos ponderados pelo risco, ou seja, 0
Acordo ndo se limita, apenas, a reformular os requerimentos de exigéncia
de capital, ele redefine as tarefas e responsabilidades dos oOrgaos e
supervisores do mercado. O Pilar 2 tem por objetivo a adocdo das
melhores préticas de gestdo de riscos. A instituicdo deve manter

! Ativos ponderados pelo risco: Risco de Crédito, Risco de Negociagdo e Risco Operacional.
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adequado processo de avaliacdo quanto a conformidade de seu capital
interno versus sua estrutura e exposicdo de risco e 0 O0rgdo supervisor
deve revisar e avaliar se o capital econdémico da instituicdo é adequado

para os riscos incorridos pelos bancos;

Outro aspecto positivo € a abordagem evolucionaria no campo de risco de
crédito (e risco operacional). De fato, ela inicia com um requerimento de
capital exégeno totalmente independente do sistema interno de gestao de
risco implementado pelos bancos, e avanca a ponto de parcialmente
reconhecer os parametros de risco estimado com esses sistemas.

[...] O acordo de Basiléia Il busca encorajar os bancos a deslocarem-se de
abordagem simples e ingressarem em abordagens mais sofisticada
utilizando sistemas de ratings externos e mitigadores de avaliagdo de risco,
tais como PD (Probabilidade de Default), LGD (Loss Given Default) e EAD
(Exposure at Default) (RESTI; SIRONI, 2010, p. 746).

c) o pilar 3 tem seu trabalho voltado para a disciplina do mercado. Esta
focado na transparéncia ao que se refere a divulgacdo de informacbes
acerca dos riscos e gerenciamento por parte dos bancos. Este pilar
busca, ainda, a reducédo da assimetria de informacédo e favorecimento da
disciplina de mercado, ou seja, busca eliminar as informacoes

privilegiadas, alcancando assim melhor competitividade no setor.

Em Basiléia Il, os ativos ponderados pelo risco incluem uma medida revisada
de risco de crédito, medida de risco operacional e risco de negociacao.

Jorion (2003) afirma que muitas foram as criticas empregadas as
regulamentacdes ao Acordo de Basiléia de 1988. Primeiramente, no receio das
instituicdes burlarem as exigéncias e apresentarem informacdes que nao retratasse
a veracidade dos fatos.

No entanto, o proprio presidente do Comité da Basiléia, William McDonough,
afirmou “ndo ha um sistema no mundo que néo possa ser burlado”. (JORION, 2003,
p. 52).

Jorion (2003) afirma que, dentre as criticas apontadas ao Acordo de Basiléia
de 1988, é possivel citar:

a) diferenciacdo inadequada do risco de crédito;
b) o0 né&o reconhecimento dos efeitos da estrutura a termo;

c) 0 nao reconhecimento de técnicas de mitigacao de risco;



24

d) o nao reconhecimento dos efeitos da diversificacao;

e) 0 nao reconhecimento do risco de mercado.

Segundo Niyama e Gomes (2012), o risco de mercado passou a incorporar o
Acordo de Basiléia no ano de 1996, comec¢ando a vigorar no final do ano de 1997.
Esta emenda adicionou uma exigéncia de capital para risco de mercado.

Conforme Resti e Sironi (2010), um dos impactos causados pelo Acordo de
Basiléia Il é a prociclialidade, visto que um sistema lastreado por variacdes de
ratings pode gerar efeitos negativos na estabilidade do sistema bancério,

principalmente em momentos de defaults de uma economia.

2.3 O ACORDO DA BASILEIA Il NO BRASIL

Conforme Niyama e Gomes (2012), os procedimentos para implementacéo da
nova estrutura de capital Basileia Il, no Brasil, ocorreu através do comunicado n°
12.746, de 09 de dezembro de 2004. O documento “Convergéncia Internacional de
Mensuracdo e PadrOes de Capital: uma estrutura revisada” serviu de base para
criacao do referido comunicado.

Niyama e Gomes (2012) afirmam que o estabelecimento das regras para
requerimento de capital regulamentar considerou as condicfes, peculiaridades e o
estagio de desenvolvimento do mercado brasileiro, no entanto todas as instituicées
do Sistema Financeiro Nacional devem aplicar as recomendacdes contidas no Pilar
2 e Pilar 3.

O comunicado traz as diretrizes para requerimento de capital com intuito de
fazer frente ao estabelecido no Pilar 1 do Acordo de Basiléia 2:

a) o Banco Central do Brasil ndo utilizara ratings divulgados pelas agéncias
externas de classificagcdo de risco de crédito para fins de apuracdo do
requerimento de capital,

b) deverad ser aplicada a maioria das instituicdes financeiras a abordagem
padrao simplificada, que consiste em um aprimoramento da abordagem
atual mediante a incorporacdo de elementos que, a exemplo dos
instrumentos especificos para mitigacdo de risco de crédito, possibilitem
melhor adequacdo do requerimento de capital as caracteristicas das

exposicdes, considerando as demandas do Banco Central do Brasil
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relacionadas a suas atribui¢cdes de 6rgao supervisor, melhor alocacao de
recursos pelas instituicbes financeiras menores com consequente revisdo
dos fatores de ponderacéo de risco de crédito, determinados pela tabela
anexa a Resolucédo 2,099, de 17 de agosto de 1998;

c) as instituicdbes de maior porte, com atuagdo internacional e participacédo
significativa no SFN, seréa facultada a utilizacdo de abordagem avancada,
com base em sistema interno de classificacdo de risco, apos periodo de
transicdo a ser estabelecido pelo Banco Central do Brasil, deverd, ainda,
ser adotada a abordagem padréo simplificada e, posteriormente, a
abordagem fundamental (ou basica) de classificacdo interna de risco.

Niyama e Gomes (2012) afirmam em sua obra que o Banco Central do Brasil
realiza estudos e testes para definir a metodologia mais adequada ao Sistema
Financeiro Nacional - SFN com relagdo a parcela de requerimento de capital para
cobrir risco operacional mencionado no Pilar 1.

Com relacdo a alocacao de capital para cobrir risco de mercado, ndo houve
modificacdes pelo acordo de Basiléia Il, ele foi apenas ampliado para incluir as
exposi¢cdes nao contempladas. No entanto, o Banco Central do Brasil permitiu a

utilizacdo de modelos internos para as instituicdes que cumprirem as diretrizes.

As regras e critérios referentes a implementacdo do Basiléia Il sdo os
mesmos para instituicbes de capital nacional ou estrangeiro. Nesse sentido,
0S requisitos e exigéncias para validacdo de sistemas internos de
classificagdo de riscos de crédito, risco de mercado e risco operacional,
serdo os mesmos para todas as instituicdes que operem no Brasil (NIYAMA,;
GOMES, 2012, p. 210).
As regras para apuracao do requerimento de capital reguladas pelo Banco
Central do Brasil ndo diferenciam instituicbes com capital nacional ou estrangeiro.
Conforme Resti e Sironi (2010), a reforma do acordo de Basiléia de 2004,
maximizou a flexibilidade e a sensibilidade dos riscos nos indices de capital
aplicados ao risco de crédito. A reforma traz, ainda, a importancia de diversificar os

riscos de portfélios varejistas, como forma de minimizar o risco de perdas.
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2.4 O ACORDO DE CAPITAL BASILEIA I

De acordo com Niyama e Gomes (2012), no final do ano de 2010, o Comité
de Supervisdo Bancéaria da Basiléia tornou publico o novo conjunto de regras
prudenciais em resposta a crise econémica financeira que atingiu aos bancos em
nivel mundial. A crise ndo sO revelou a fragilidade do sistema financeiro, como

também a auséncia de regulacéo no setor.

Nascida no mercado de crédito imobiliario dos Estados Unidos em 2007, a
crise bancéria que tomou propor¢des internacionais em 2008 e 2009
intensificou o debate sobre a capacidade dos bancos de resistir a
conjunturas macroecondémicas que elevam riscos e perdas. Numa reacdo a
crise, em novembro de 2010, em encontro na Coréia do Sul, os paises
membros do G-20 firmaram compromisso de promover nova rodada global
de aprimoramento de regras de prudéncia. O desdobramento foi 0 novo
conjunto de recomendac¢fes do Comité de Supervisdo Bancéria de Basiléia.
(IZAGUIRRE, 2013).

A crise de 2008, que chegou a ser comparada com a crise de 1929, serviu de
base para criacdo de novos aspectos de controle, dando inicio ao novo acordo de
Basiléia lll, sendo que este ndo anulou o disposto em Basiléia | e Il, contudo foram
realizados ajustes importantes, principalmente na solvéncia dos bancos. O Acordo
de Basiléia Ill tem por objetivo promover a qualidade, consisténcia e a transparéncia
do capital dos bancos.

De acordo com estudo realizado pela ANBIMA (2013), o comité de Basiléia,
apos mandato determinado pelo G20, busca entender e identificar as causas da
crise de 2008, embora nao divulgue as causas da crise, 0 comité concluiu que a
amplitude da crise se tornou maior devido a fragilidade do setor bancario, como por
exemplo, alavancagem excessiva, capital inadequado e de pouca qualidade e,
ainda, colchdes de liquidez nao suficientes para suprir as necessidades de capital
em meio a crise.

Segundo Fortuna (2014), o novo acordo faz com que os bancos mantenham
capital suficiente que possa ser utilizado em momentos de crise e ainda mantenham

uma gestao ativa com relacdo aos riscos de mercado e de crédito da contraparte.

[...] um marco que vai ajudar a proteger a estabilidade financeira e promover
o crescimento econdémico sustentavel. Os maiores niveis de capital,
combinado com o quadro global de liquidez, ira reduzir significativamente a
probabilidade e a severidade das crises bancarias no futuro [...]. (MR NOUT
WELLINK, 2010, traducdo nossa).
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Segundo o discurso de Silva (BACEN, 2013), o acordo Basiléia Ill € uma

reposta dos reguladores internacionais a crise financeira de 2008. O acordo foi um

passo importante para o0 mercado financeiro, visto que o objetivo principal do acordo

é fornecer uma base de capital sélida transmitindo seguranca aos clientes e

investidores.

Entre as alteracOes trazidas pela Basileia Ill, € possivel mencionar alguns

direcionadores importantes:

a) revisédo e definicdo de capital, de forma que os bancos possuam capital
suficientemente capaz de absorver as perdas;

b) observacado do indice de Liquidez (LCR e NSFR); 2

c) criacdo de Buffers de capital (contra ciclico e conservacéo);®

d) gerenciamento ativo com relagéo aos riscos de liquidez.*

Segundo Niyama e Gomes (2012), no Acordo de Basiléia Ill o Patriménio de

Referéncia (PR) passa a ter dois niveis:

2

LCR: Estoque de ativos de alta liquidez (Liquidity Converge Ratio), conforme Lugov e Magina
(2015) LCR apontam o valor total de ativos livres, facilmente convertidos em caixa para cobrir as
saidas liquidas que a instituicdo pode submeter-se sob um severo cenéario de estresse nos
préximos 30 dias. A exigibilidade deve-se a partir de 10/2015 e estdo sujeitas a aplicacdo das
definicdbes apresentadas na Resolucdo 4.401/2015 apenas Instituicdes Bancarias ou
Conglomerado com Ativo total maior que 100 bilhdes de reais.
A Resolucdo acima citada estabelece ainda os limites minimos do LCR e os critérios de calculo
devendo ser utilizada a1fér[nula abaixo: .
LCR = Esm:n?i.f,e HEIHEL..J‘EIE |:|1e' ﬁhfa .’_Lq::-nues = 100%

Xaidas Liquidas de ate 30 dias
NSFR (Net Stable Funding Ratio): Total de captagdes estaveis disponiveis
Conforme comunicado 20.615 de 2011 do BACEN, o NSFR tem por objetivo incentivar as
instituicbes financiarem suas atividades com fontes de recursos mais estaveis, o0 mesmo
comunicado apresentou a seguinte formula de calculo:
NSFR — Tl:ll.'-ﬂ:. |:|1E' Eﬂpﬂﬂ;?es E'SEE:.JE'I:S ﬂlS‘_R‘S'EIﬂtJ%'LS E 1':":.%

Total de captapies estavreis Necessar (as
O numerador é composto basicamente pelos valores que comp&e os niveis | e Il do PR e as
obrigagcbes com vencimento em até um ano. O denominador compde a soma dos ativos que ndo
possuem liquidez imediata e as exposi¢cdes off balance, multiplicadas pelo fator da potencial
necessidade de captacao (Required Stable Funding — RSF). A exigibilidade do NSFR deve ocorrer
entre 01/2018 e 01/2019, no entanto, segundo Fagundes e Mahl (2015) ainda ndo foram definidas
como sera operacionalizada a informacao, e quais instituicdes sao elegiveis ao cumprimento desta
obrigacao.
Segundo Lugov e Magina, 2015, todos os bancos devem dispor de uma parcela de buffers, cuja
finalidade é assegurar que fora de periodos de estresse os bancos constituam um buffer de capital
principal, acima do minimo exigido, que podera ser utilizado em periodos de crises.
“[...] Basiléia Ill promove um aperto nos sistemas de controle de riscos e gestdo de capital de
modo a criar um ambiente mais seguro [...].” (Lucio Anacleto, s6cio da KPMG no Brasil)
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a) nivel I: deve possuir capacidade de reter/absorver as perdas da instituicdo
financeira em funcionamento. Neste nivel, devem predominar as acfes
ordinarias e lucros retidos;

b) nivel Il: capacidade de absorcdo das perdas caso a instituicdo financeira

sofra interrupgéo.

“Os padrdes de capital e liquidez de Basileia Ill vai aumentar gradualmente o
nivel de capital de alta qualidade no sistema bancario, aumentar amortecedores de
liquidez e reduzir estruturas de financiamentos instaveis” (MR NOUT WELLINK,
2010, tradugao nossa).

Conforme publicado no site do BIS (2015), o prazo de implantacdo das novas

normas teve inicio no ano de 2013 e deve ser concluido pelos bancos até 2018.

2.4.1 Basiléia lll no Brasil

Segundo a diretoria do Banco Central (2013), o Brasil, por possuir um sistema
financeiro com normas e regulamentacdes rigidas e conservadoras, com claras
orientacdes em relacdo ao risco, encontra-se em posicdo favoravel se comparado
aos demais paises membros do G20.

Silva (BACEN, 2013) afirma que a implantacdo da Basiléia Ill no Brasil
representa uma oportunidade impar para confirmar a afirmar a qualidade e volume
do capital regulamentar, o que trara maior seguranca na realizacdo de operacoes,
maximizando a capacidade do Sistema Financeiro Nacional para suportar as crises.

Conforme Silva (BACEN, 2013), as normas que regulam os bancos no Brasil

sdo muito préximas das normas definidas pelo acordo Basiléia lll.

A regulacdo prudencial no Brasil ndo seguiu a tendéncia de retracdo nos
anos 1990 dos paises avancados que os levou a crise. 0 nosso SFN néo
tinha e ndo tem as caracteristicas que levaram & crise financeira global
(e.g., pouco capital, provisdes insuficientes, alavancagem excessiva, ativos
de grande complexidade, interconectividade global que dificultou a
resolugdo de faléncias bancarias, etc.). o Brasil sempre dispds e dispde hoje
de melhor supervisdo e mais forte regulacdo que os paises avancados.
(Banco Central do Brasil Luiz Awazu Pereira da Silva, discurso do diretor de
regulac@o do sistema financeiro nacional, sobre a implantacdo no Brasil do
Acordo de Basiléia Ill, 2013).
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Segundo Silva (BACEN, 2013), o continuo processo de controle e
aprimoramento das normas regulatérias fez com que o Brasil suportasse a crise
ocorrida em 2008 sem que a mesma acarretasse impactos no mercado financeiro
nacional.

Um ponto relevante da Basiléia Ill é a deducdo dos créditos tributarios
diretamente ligados a geracao de lucros ou receitas futuras passiveis de tributacao.
No Brasil, os créditos tributarios tém tratamento diferenciado, ou seja, os créditos
tributarios de diferencas temporarias originados de provisdes para créditos de
liquidacdo duvidosa (PCLD), ndo devem ser deduzidos do Capital Principal. Os
créditos tributarios, que dependam de resultados futuros para realizacao e créditos
tributarios originados de prejuizo fiscal deverédo ser deduzidos do Capital Principal,
bem como os ativos intangiveis, os ativos atuariais ligados a fundos de penséo de
beneficio definido e capital minimo exigido para sociedades de seguradoras.

A Figura 1 apresenta uma comparacgéo de quanto os ativos ponderados pelo
risco devem contribuir para o requerimento de capital minimo fazendo uma
comparacao com Basiléia Il e demonstram como deveréo ser os requisitos de capital
no Brasil ap6s implantacédo da Basiléia lll:

Na Figura 1, o Banco Central apresentou a nova estrutura de capital conforme
Resolucédo 4.193/2013 emitida pelo Conselho Monetario Nacional.

Figura 1 — Novos requerimentos minimos de capita conforme Resolu¢éo 4.193/2013 do CMN

2 J- Nivel Il

= Buffer
Nivel |l 5,5

= Capital =
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\

L Capital  p— Nivell
Principal
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Fonte: Banco Central do Brasil (2013).
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A Figura 1, acima, apresenta as principais alteragcfes introduzidas em Basiléia
Il em comparado a Basiléia Il. O intuito da mudanca € preparar o sistema bancario
para enfrentar crises a exemplo da crise de 2008.

O requerimento de capital em Basiléia 1l no Brasil, que alcancava o indice de
Basiléia de 11% formado pela soma do nivel | e nivel I, foi alterado com o advento
de Basiléia Ill, fazendo que o requerimento de capital avance paulatinamente,
conforme calendario de implementacdo, para o Indice de Basiléia de 13%.
Importante destacar que, além das proporc¢des, 0s instrumentos também mudaram.

Conforme Lungov e Magina Junior (2015), o capital de Nivel | é constituido
para absorver as perdas durante o funcionamento da instituicdo financeira (going
concern), enquanto que o capital de nivel Il deve ser utilizado em momento de

estresse (gone concern).

Quadro 2 - Calendario de Implementacéo dos limites minimos — Resolugéo 4.193/2013

Ano 2013/2014/2015( 2016 2017 | 2018 | 2019
Capital
Principal 5,125% | 5,75% |6,375%| 7,0%
(minimo + a a a a
adicional} 4,50% 5,75% | 7,0% | 8,28% [9,50%
Mivel | 6,025% | 7,25% |7,875%| 8,5%
(minimo + a a a a
adicional) 5,50% 7,25% | B,5% | 9,75% | 11,0%
PR 10,5%
. 10,5% |10,50% a 10,5%
(minimo +
adicional) | S el
11,00% 11,125%(11,75% % 13,0%
0,625% | 1,25% |1,875%( 2,50%
Adicional a a a a
- 1,25% | 2,50% | 3,75% | 5,00%

Fonte: Banco Central - Resolugdo 4.193/2013

O quadro 2 apresenta o calendéario de implementagédo dos limites minimos

de capital que as instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar
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pelo BACEN irdo precisar dispor para compor o capital principal, Nivel I, PR e
Adicional, conforme instru¢cdes da Resolugéo 4.193/2013.

Segundo Lugov e Magina (2015), as novas definicdbes de exigéncia de
capital refletem automaticamente uma melhor qualidade de capital, ou seja, as
entidades, que precisam submeter-se a essas regras, devem apresentar capacidade
para absorcdo de perdas. A mudanca na definicdo de capital exigido (PRE)
apresenta proporcionalidade nos diferentes componentes de capital, elenca os
instrumentos aptos a compor o capital bem como os instrumentos que podem ser

deduzidos.

2.5 CONTROLES INTERNOS

Busca garantir em nivel razoavel confianca nas informacg@es fornecidas e

segurancga nos processos executados.

2.5.1 Definicéo

Segundo Andrade (1999), controles internos sao processos que buscam
garantir com nivel razoavel de confianca nas informacdes fornecidas e qualidade nos
processos operacionais.

Conforme Andrade (1999), controle € uma ferramenta que pode ser utilizada
para prevenir movimentacdes, alteracbes ndo autorizadas ou néo previstas, e ainda
assegurar o cumprimento da politica padrdo ou regra estabelecida. Ou seja, é a
garantia de normalidade para a alta administracao.

Segundo as normas do COSO (2005), controle interno é todo o processo
conduzido pela diretoria, conselhos e outros empregados de uma companhia, com
objetivo de disponibilizar uma razoavel garantia em relacdo ao cumprimento das
metas relacionadas:

a) eficacia e eficiéncia das operagoes;

b) confiabilidade nos relatorios financeiros;

c) conformidade com a legislacéo e regulamentos aplicaveis.

Todo o fundamento por tras do COSO (2005 apud CANDELORO; RIZZO;

PINHO, 2012, p. 58) esta baseado em quatro conceitos chaves:
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a) Controle interno € um processo. Controles Internos néo representam um
fim, mas um meio para se atingir um determinado fim.

b) Controles Internos sdo conduzidos por pessoas. Nao se trata apenas de
um manual ou um formulario, mas abrange todo o conjunto de pessoas que
interagem na companhia, independentemente do nivel em que atuam;

¢) O que se espera com uma politica de Controles Internos? A obtencao de
uma razoavel certeza a respeito de qualidade de informagées, pois ndo ha
como chegar a garantia total.

d) Para que sédo gerados controles internos? Controles Internos sao
gerados para se alcancar objetivos em uma categoria especifica, ou em
vérias categorias, que, embora separadas, sdo inter-relacionadas.

Controles internos s@o processos continuos em constante aperfeicoamento,
manter um processo de controles internos ativos ndo tem a pretensao de eliminar
todos os riscos que uma entidade se sujeita, apenas pretende dar razoavel certeza
que 0s processos mais criticos estdo sendo acompanhados e avaliados.

Para Candeloro, Rizzo e Pinho (2012) compliance e controles internos
localizam-se dentro de um mesmo contexto de politicas e processos institucionais,
no que diz respeito a mitigar riscos e falhas operacionais, ambas as fungdes séo de
fundamental importancia para saude das instituicdes. Controles internos tém
responsabilidade pela totalidade das politicas e procedimentos de uma instituicdo e
visam a mitigacdo das potenciais perdas advindas de sua exposicdo ao risco e o
fortalecimento de processos e procedimentos vinculados ao modelo de governanca
corporativa.

Para Ferreira (2013) controles Internos tém por objetivo garantir que 0s
negocios de um banco sejam conduzidos de maneira prudente e em conformidade
com as politicas e estratégias definidas pelo conselho de diretores, que cada
movimentacao seja efetuada mediante autorizacdo competente, que 0s ativos sejam
salvaguardados e o0s exigiveis controlados; que 0s registros, contabeis ou néo
transmitam informagdes completas, precisas e oportunas; e que a administracédo

seja capaz de identificar, avaliar, administrar e controlar os riscos do negacio.

Os controles internos de uma organizacdo S&80 processos que visam
conferir maior seguranca para as suas informacdes e processos
operacionais. Para atingir os objetivos esperados, é fundamental que sejam
implantados pela alta administracdo da empresa com apoio profissional da
area de Compliance e/ou Controles Internos. Além disso, deve envolver
diretores, gestores e colaboradores de todos os niveis, com a finalidade de
prover razoavel garantia quanto a realizacdo dos objetivos especificos da
empresa, dentre eles: obter alinhamento das acdes diarias com o
direcionamento estratégico corporativo imprimir maior efetividade e
eficiéncia as operagbes alcancar maior confiabilidade no processo de
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comunicacéo, especialmente por meio das demonstragBes contabeis e
assegurar a conformidade com as leis e os regulamentos (TREVISAN,
2015, p. 1).

O néo envolvimento da alta administracdo pode comprometer o sucesso do
processo de controles internos, por essa razdo € indispensavel o envolvimento de
todos os niveis de uma entidade neste processo.

Segundo Andrade (1999), um controle interno apropriado € aquele que traz
como resultado estruturas e sistemas capazes de proporcionar uma razoavel
margem de garantia de que os objetivos e metas da empresa ou entidade, serdo
atingidos de maneira eficaz. Razoavel margem de garantia pode ser entendida
como: medidas de efetividade, a custos compativeis definidos para evitar desvios ou
limitd-los a um nivel aceitavel.

Ainda para Andrade (1999), a qualidade do sistema de controle interno requer
da estrutura montada, o poder para avaliar e estimar de maneira continua os
resultados da organizacdo, comparado contra os objetivos, metas e orcamentos
propostos pela alta direcdo, registrando a atividade de controle, e fazendo-a interagir
com as estruturas operacionais e de informacdes. Essa interacdo acontece através
do monitoramento e cruzamento de dados ou, em outras palavras, a supervisao, a
observacdo, a analise, a comprovacdo e o acompanhamento das atividades, sua
mensuracdo e comparacdo contra 0s parametros pré-estabelecidos. Um sistema,
seja ele um processo, uma operacgdo, uma funcdo ou uma atividade, € um conjunto
de conceitos, equipamentos, atividades, pessoas e documentos interligados e
voltados ao éxito de alcancar as metas e objetivos.

Conforme Andrade (1999), as metas sdo o0s alvos determinados e
quantificados dentro de sistemas especificos, podendo ser chamados de metas
operacionais, padrées operacionais, nivel de desempenho ou resultados esperados.
As metas devem ser identificadas em cada sistema, bem definidas, mensuraveis,
com grau de realismo aceitavel e consistente com 0s objetivos estratégicos. Quando
nao for possivel a realizagdo, os motivos devem ser explicitamente reconhecidos.
Igualmente, deve ser dada atencdo as medidas de efetividade de controle e custos
moderados.

"Controles eficientes permitem cumprir os objetivos de maneira correta e

tempestiva, com a minima utilizacao de recursos" (ANDRADE, 1999, p. 24).
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Segundo Andrade (1999), quando h& uma estrutura de controle interno
eficiente e ativa em uma organizacdo, é possivel mitigar e reduzir as falhas,
procedimentos ilegais ou fraudulentos, e quando ocorrer 0S mesmos Sserao
detectados no fluxo do processo em um curto espaco de tempo pelos funcionarios

gue executam atividades dentro de suas rotinas.

2.5.2 Controles internos no mercado financeiro

Segundo Candeloro, Rizzo e Pinho (2012), a funcdo de controles internos
comecou a interagir de forma definitiva no mercado financeiro em 09/1997 quando o
Comité de Basiléia publicou o documento “Core Principles for Effective Banking
Supervision” (25 Principios Fundamentais para uma Supervisdo Bancaria Eficaz),
com o objetivo de orientar os 6rgaos gestores do sistema financeiro dos paises

membros, tendo como destaque o n° 14", sendo ele:

Corporate governance: The supervisor determines that banks and banking
groups have robust corporate governance policies and processes covering,
for example, strategic direction, group and organisational structure, control
environment, responsibilities of the banks’ Boards and senior management,
and compensation. These policies and processes are commensurate with
the risk profile and systemic importance of the bank.

Governanca Corporativa: O supervisor determina que o0s bancos e
conglomerados financeiros tenham uma robusta politica de governanca
corporativa e processos abrangentes, por exemplo, direcdo estratégica,
estrutura organisacional e grupo, ambiente de controle, responsabilidade
dos diretores e corpo de gerentes.....

Apds, em 1998, o Comité de Basiléia emitiu o documento “Framework for
Internal Controls Systems in Banking Organisations — 13 Principles for the
Assessment of Internal Controls Systems”,( 13 principios para avaliagdo do
sistema de controles internos) com intuito de orientar os bancos centrais
dos paises para a criacdo de mecanismos de controles que assegurassem
a credibilidade do sistema financeiro.

Supervisors should require that all banks, regardless of size, have an
effective system of internal controls that is consistent with the nature,
complexity, and risk inherent in their on- and off-balance-sheet activities
and that responds to changes in the bank’s environment and conditions. In
those instances where supervisors determine that a bank's internal control
system is not adequate or effective for that bank’s specificisk profile (for
example, does not cover all of the principles contained in this document),
they should take appropriate action

O Supervisor deve exigir que todos os bancos independente do tamanho,
tenham um sistema de controles internos consistentes com a natureza,
complexidade e risco inerente com os registros de seu balancgo e registros
de contas de controles, suas atividades e que respondam por mudancas
de ambiente e condi¢cdes dos bancos. Nos casos em que 0S supervisores
determinem que o sistema de controle interno de um banco nado é
adequado ou eficaz para o perfil especifico do banco, os supervisores
devem aplicar medidas adequadas. (BIS, 2015, p.25, traducao nossa).
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Como o Brasil aderiu aos conceitos dessas publicacbes, o Conselho
Monetario Nacional - CMN, publicou em 24/09/1998 a Resolucéo 2.554, que dispbe
sobre a implantacdo e implementacdo de controles internos, que determina as
Instituicdes financeiras - IF e demais instituigbes autorizadas, entre outras coisas:
implantagéo e implementagao de controles internos voltados para as atividades por
elas desenvolvidas, seus sistemas de informacdes financeiras, operacionais e
gerenciais e o cumprimento das normas legais e regulamentares a elas aplicaveis;
Os controles internos, independentemente do porte da instituicdo, devem ser
efetivos e consistentes com a natureza, complexidade e risco das operacgdes por ela
realizadas; E responsabilidade da diretoria da instituicio a implantacdo e
implementacdo de uma estrutura de controles internos efetiva mediante a definicao
de atividades de controle para todos os niveis de negdcios da instituicdo, bem como
0s objetivos e procedimentos relacionados aos mesmos e a verificagdo sistematica
da adocao e do cumprimento dos procedimentos;

Os controles Internos® devem dispor acesso a todos os funcionarios, de forma
a assegurar que cada funcdo e suas responsabilidades atribuidas sejam conhecidas
nos diversos niveis do processo na instituicdo e devem prever (BIS, 2015):

a) definicdo de responsabilidades dentro da instituicéo;

b) segregacado das atividades atribuidas aos integrantes da instituicdo para

gue sejam evitados conflitos de interesse, bem como meios de minimizar
e monitorar adequadamente areas identificadas como de potencial conflito
da espécie;

c) meios de identificar e avaliar fatores internos e externos que possam

afetar adversamente a realizagdo dos objetivos da instituic&o;

d) existéncia de canais de comunicacdo que assegurem aos funcionarios,

segundo o correspondente nivel de atuacdo, o acesso a confiaveis,
tempestivas e compreensiveis informacdes consideradas relevantes para

suas tarefas e responsabilidades;

> A system of effective internal controls is a critical component of bank management and a

foundation for the safe and sound operation of banking organisations. A system of strong internal
controls can help to ensure that the goals and objectives of a banking organisation will be met, that
the bank will achieve long-term profitability targets, and maintain reliable financial and managerial
reporting. Such a system can also help to ensure that the bank will comply with laws and
regulations as well as policies, plans, internal rules and procedures, and decrease the risk of
unexpected losses or damage to the bank’s reputation (BIS, 2015, p.21-32, traducao nossa).
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e) continua avaliagdo dos diversos riscos associados as atividades da
instituicao;

f) acompanhamento sistematico das atividades desenvolvidas, de forma que
se possa avaliar se 0s objetivos da instituicdo estdo sendo alcancados, se
os limites estabelecidos e as leis e regulamentos aplicaveis estdo sendo
cumpridos, bem como assegurar que quaisquer desvios possam ser
prontamente corrigidos;

g) existéncia de testes periddicos de seguranca para 0s sistemas de
informacgdes, em especial para os mantidos em meio eletrénico;

h) os controles internos devem ser periodicamente revisados e atualizados
de forma a serem a eles incorporadas medidas relacionados a riscos
novos ou anteriormente ndo abordados;

i) a auditoria interna deve fazer parte do sistema de controles interno, em
ndo sendo possivel o acompanhamento e validacdo dos controles
internos deve ser objeto de relatorios de auditoria externa, no minimo pela
ocasido de fechamento do semestre, devendo manter a disposicdo e
assegurar o acesso irrestrito do BACEN aos papeis de trabalho e todos
demais documentos elaborados pela auditoria, seja ela interna ou
externa,;

j) € de responsabilidade da diretoria da instituicdo, além das elencadas na
Resolucado, a promocédo de elevados padrdes éticos de integridade e de
uma cultura organizacional que demonstre e enfatize a todos os
funcionarios a importancia dos controles internos e o papel de cada um no

processo.

2.6 PATRIMONIO LIQUIDO

As instituicbes financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil devem dispor de capital social e patriménio liquido
adequado para operar no Sistema Financeiro Nacional - SFN. Segundo CPC em seu
pronunciamento basico, item 4.4 alineas c, Patrimonio Liquido é definido como saldo
remanescente da diferencga entre ativo e passivo.

Segundo ludicibus (2010), patriménio liquido € a comprovagdo do primeiro

ingresso dos recursos aplicados pelos acionistas, sécios ou proprietarios na
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entidade. No ambiente contébil, este movimento fica alocado na rubrica denominada
capital. J4 para Lins e Francisco Filho (2012), patrimdnio liquido representa a
riqueza da empresa, € a conta onde se registra o investimento do proprietario, socios
ou acionistas. O retorno desse investimento ird depender do desempenho da
empresa e conforme estipulado em contrato ou estatuto social.

Conforme disposi¢cdo do COSIF (1987) patriménio liquido é constituido pelos
grupos:

a) Capital Social,

b) Reserva de Capital,

c) Reserva de Reavaliacao (saldo existente em 29/05/2008);

d) Lucros ou Prejuizos Acumulados;

e) Sobras ou Perdas Acumuladas, para cooperativas de crédito;

f) AcgOes em Tesouraria,

g) APE - Patriménio Social (apenas para associacdes de poupanca e

empréstimo).

Os valores que devem compor cada grupo de conta que formam o
patriménio liquido devem ser observados no CPC em seu pronunciamento basico e

no Plano Contabil das Instituicées do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

2.6.1 Informacdo Assimétrica

Conforme Ferreira (2013), o Banco Central do Brasil foi criado em 31/12/1964
através da lei 4.595. Sua funcdo é de atuar como 6rgdo executivo do sistema
financeiro, sendo de sua responsabilidade exercer suas atividades conforme normas
expedidas pelo CMN e ainda fazer com que as instituicbes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar, cumpram o que é estabelecido pelo CMN.

De acordo com Niyama e Gomes (2012), as instituicoes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar devem periodicamente enviar um grande volume
de informacdes para BACEN, pois € através dessas informacdes, que o BACEN
realiza o acompanhamento e controle dessas entidades. Muitas dessas informacdes
séo publicadas cumprindo assim a fung¢é@o de manter o publico informado.

Pode-se dizer que existe assimetria de informagao em um contrato financeiro

guando o tomador de empréstimo possui informacgfes que o emprestador ignora ou
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ndo tem acesso. "A informacdo assimétrica e imperfeita pode levar a diferencas
drésticas na natureza do equilibrio do mercado” (VARIAN, 2003, p. 738).

O principio da oportunidade (segundo apresentado nos principios da
contabilidade) quando aplicado de forma correta, ajuda a reduzir o problema da
informacdo assimétrica visto que ele preza pela producéo de informacdes integras e

tempestivas.

Principio da oportunidade refere-se ao processo de mensuragdo e
apresentacdo dos componentes patrimoniais para produzir informacdes
integras e tempestivas.

Paragrafo Unico: A falta de integridade e tempestividade na producéo e na
divulgacdo da informacdo contabil pode ocasionar a perda de sua
relevancia, por isso é necessério ponderar a relacdo entre a oportunidade e
a confiabilidade da informag&o (CFC, 1993).

Informacg6es produzidas com acuréacia e divulgadas no momento que os fatos
e atos ocorreram, refletindo fidelidade, cumprem sua funcdo de auxiliar os usuarios
externos e internos no processo de tomada de deciséo.

Segundo Balbinotto Neto (2012), a padronizacdo contabil, os balancos
auditados e demais normas que regulamentam o mercado financeiro agregam valor
para o funcionamento eficiente do sistema financeiro, essas acfes transmitem
seguranca para que o0s poupadores liberem recursos para o0s investidores,
informagdes acuradas s&o extremamente importantes neste mercado.

Silva e Porto Junior (2006) afirmam que que as instituicdes financeiras
funcionam como intermediadores de recursos, ou seja, transferem daqueles que tem
excesso de recursos (0s chamados poupadores) para aqueles que estdo com
escassez de recursos (chamados investidores).

Conforme Silva e Porto Junior (2006), a intermediacédo financeira funciona
como um agente com intuito de minimizar as falhas do mercado tornando mais clara
e facil a alocacéo de recursos entre poupadores e tomadores de recursos.

Silva e Porto Junior (2006) afirmam, ainda, os mercados financeiros e 0s
intermediadores financeiros, quando estdo operando de maneira eficiente, tornam-se
essenciais para ampliar o bem-estar econémico e a eficiéncia, ambas figuras séo
necessarias para o bem-estar econdmico de uma nacao e sua propriedade.

Segundo Silva e Porto Junior (2006), esta € a forma como o mercado
financeiro esta estruturado: de um lado encontram-se os investidores, aqueles que

sdo os tomadores de recursos (agOes e dividas) e do outro lado encontram-se 0s
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poupadores, aqueles que disponibilizam os recursos, utilizando o mercado financeiro
ou os intermediadores financeiros. Desta forma, acarretam em custos que podem

estar contribuindo para o problema da informacéo assimétrica.

O ato de poupar é disjunto do ato de investir, isto €, o individuo que poupa,
em sua grande maioria, ndo € 0 mesmo que realiza os investimentos
produtivos. Assim, quando a economia se afasta do ambiente competitivo,
ha perda de recursos para o setor produtivo, pois os custos de transacao e
os custos de informacdo envolvidos em uma transacdo podem somar
guantias que inviabilizem as transacdes. Portanto, a eficiéncia propiciada
pelo sistema financeiro reside exatamente na redugdo dos custos de
transacao e custos de informacdo no momento em que o contrato financeiro
é firmado. (SILVA; PORTO JUNIOR, 2006).

A citacdo acima busca explicar o funcionamento do sistema financeiro,
demonstrando a importancia dos agentes poupadores e dos agentes tomadores de
recursos, o denominado investidor, este utiliza tais recursos no setor produtivo da
economia.

Dois fatores podem explicar a estrutura financeira entre os paises:

2.6.2 Custo de transacao

Refere-se a todo custo de acBes que envolve uma transacdo financeira.
Assim, sua composicdo ocorre em custos que vao desde o inicio das negociacdes
até o momento da assinatura do contrato, ou seja, custos de negociacdo de
instrumentos financeiros. (BALBINOTTO NETO, 2009).

Segundo Silva e Porto Junior (2006), com a utilizacdo dos servigcos dos
intermediadores financeiros (bancos), o custo de transacdo tem a tendéncia de
reduzir, uma vez que os intermediadores financeiros sdo especialistas e possuem

grande conhecimento da atividade.

2.6.3 Custo de informacéao

Refere-se ao custo que resulta da informacdo assimétrica entre as partes de
uma transacao, quando uma destas partes possui mais informac¢des em comparacao
a outra parte, isto €, ambas as partes ndo estdo perfeitamente informadas, possuem
informacgdes diferentes, isso pode levar a conflitos de interesses (SILVA; PORTO
JUNIOR, 2006).
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“Custos de informacao por sua vez dizem respeito aos custos provenientes da
assimetria da informacdo entre o agente e o principal, ou seja, uma das partes do
contrato esta mais informada do que a outra” (SILVA; PORTO JUNIOR, 2006).°

Assimetria de informacdo é quando umas das partes de um contrato detém
mais informac¢des em comparado a outra, existindo, assim, uma forte tendéncia a
conflitos de interesses. Problemas de informacdes assimétricas foram tratados por
Arkelof (1970) no artigo “The market for lemons: quality uncertainty and market
mechanism”. Nele, exp6s o funcionamento do mercado de carros usados.

A Selecdo adversa e risco moral sdo problemas diretamente ligados a

informacé&o assimétrica, como sera apresentado a sequir.
2.6.3.1 Selecéo Adversa

Pindyck e Rubinfeld (2009) afirmam que a selecdo adversa surge antes que a
transacédo seja realizada, diferentemente do risco moral que surge apés a efetivacéo
da transacéo. Ocorre quando produtos de baixa qualidade sdo comercializados com
produtos de alta qualidade a um preco Unico, ou seja, 0 comprador ndo sabe que
entre os produtos de alta qualidade encontram-se produtos de baixa qualidade. A
existéncia de produtos de qualidade ndo comprovada pode tirar do mercado

produtos com qualidade comprovada trazendo, assim, prejuizos ao comprador.

[...] surge gquando produtos de qualidade distintos sdo vendidos ao mesmo
preco, porque compradores e vendedores ndo estdo suficientemente
informados, para determinar a qualidade real do produto no momento da
compra. Como resultado, muitos produtos de baixa qualidade e poucos de
alta qualidade s&o vendidos no mercado (PINDYCK; RUBINFELD, 2009, p.
552).

“Selecao Adversa refere-se a situacbes em que o tipo dos agentes néo é
observavel, de modo que um lado do mercado tem de adivinhar o tipo ou qualidade
do produto com base no comportamento do outro lado do mercado.” (VARIAN, 2003,
p. 738).

As implicacdes das informacdes assimétricas a respeito da qualidade de um produto, foram
originalmente analisadas por George Akerlof “The market for ‘lemons’:quality uncertainty and the
market mechanism”, Quartely Journal of Economics, p. 488-500, Aug. 1970).
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Segundo Varian (2003), sele¢do adversa, também conhecida por informacéo
oculta, ocorre quando uma das partes do mercado n&o consegue constatar o tipo ou

as caracteristicas dos bens do outro lado do mercado.

2.6.3.2 Risco Moral

Ocorre somente ap0s a contratacdo de determinada transacéo e a parte que
disponibiliza os recursos (apés o desembolso) ndo pode acompanhar os movimentos
da parte tomadora dos recursos. "Perigo Moral refere-se a uma situagdo em que um
lado do mercado ndo pode observar as acdes do outro" (VARIAN, 2003, p. 738). J&
o "Risco Moral altera a capacidade de os mercados alocarem recursos
eficientemente” (PINDYCK; RUBINFELD, 2009, p. 560).

Conforme Silva e Porto Junior (2006), ocorre risco moral quando a parte
tomadora do crédito passa a operar em atividades que coloquem em risco a
capacidade de pagamento do valor recebido a titulo de empréstimo em momento

anterior.

Quadro 5 - Elementos do capital regulatério no Acordo de Capital de Basiléia

Elemento Critérios para Inclusao Limites e
restricbes

Nivel | — superior

Capital Minimo de 4%

integralizado/acoes dos ativos

ordinarias (comuns) ponderados pelo
risco

Reservas divulgadas (ex.: | As provisfes gerais sO podem
reservas de capital | ser utilizadas se forem oriundas
excedente ou lucros | de rendimentos pos-taxacdo ou
retidos forem ajustadas para
obrigagbes de taxacdo, se
forem mostradas
separadamente nos
demonstrativos financeiros do
banco, e se forem
imediatamente disponiveis para
coberturas de perdas
(transitando pela conta de
lucros e perdas).

Nivel Il — Inferior
Instrumentos Inovadores | Titulos de capital, titulos | Maximo de 15%
de Capital preferenciais, acoes | do nivel |

preferenciais




Elemento

Critérios para Inclusao

Limites e
restricbes

Nivel Il superior

Reservas nao divulgadas

Devem necessariamente
transitar pela conta de lucros e
perdas, se estiverem livres de
encargos ou outras obrigacdes
conhecidas, e se tiverem sido
aceitas pelos orgaos
supervisores

Reserva de reavaliacao

Para reservas ocultas ha uma
deducao prudente de 55% da
diferenca entre o valor de
mercado e o custo reconhecido

Provisbes gerais para
perdas em empréstimos

Aceita apenas se 0 motivo de
sua criagdo for para cobrir
perdas nao identificadas, e
talvez ndo possam exceder

1,25%/0,6% dos ativos
ponderados pelo risco
Instrumentos hibridos de | Nao assegurados,

capital

subordinados e inteiramente
subscritos; ndo resgataveis sob
a iniciativa do detentor ou sem
consentimento dos o6rgdos de
supervisao; podem ser
utilizados para cobrir perdas
sem a necessidade de liquidar
0 banco; podem ser diferidos se
oS lucros do banco néo
possibilitarem pagamentos

Maximo de 100%
do nivel |

Nivel Il - Inferior
Divida subordinada a | Prazo original até a maturidade | Maximo 50%
termo de pelo menos 5 anos. | nivell
Amortizada a 20% ao ano se o
vencimento ocorrer antes de 5
anos
Nivel 1l — (exclusivo para

riscos de mercado)

Empréstimos
subordinados de curto
prazo

Prazo original até a maturidade
de no minimo 2 anos. Deferivel
caso 0 banco néo tiver
condicbes para satisfazer o
indice de capital minimo

Maximo 250% do
nivel | para risco
de mercado

Deducbes

Bens Intangiveis

Deduzido nivel |

Investimentos em bancos
e instituiches financeiras
nao consolidadas

Deduzido do
capital total

Fonte: Resti e Sironi (2010 p. 665).
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O quadro 5 apresenta os elementos e os critérios de aplicacdo que formam o

capital exigido dos niveis I, Il e Ill , segundo acordo de capital de 1988 e a revisédo de
1996 (RESTI; SIRONI, 2010).

Risco de mercado = titulos (juros) + a¢Bes + moedas + commodities

Exigéncia de capital para titulos (Juros)

A exigéncia de capital para juros alcanca:

a)
b)

c)
d)

titulos com taxa pré e pos fixada;

derivativos em taxa de juros (futuros, opcdes, swaps e acordos de taxa a
termo);

derivativos de crédito;

demais instrumentos: os valores de mercado portam-se como titulos.

A exigéncia de capital para titulos divide-se em dois tipos:

a)

b)

exigéncia de capital para risco especifico: Exigéncia de capital para risco
especifico, base para risco de crédito, determina que para cada titulo
emitido deve ser vinculado valor percentual garantido pelos bancos. O
percentual a ser garantido depende do tipo de emitente, o rating, e em
alguns casos, pode ser considerada a vida residual da emissédo (RESTI;
SIRONI, 2010);

exigéncia de capital para risco genérico: Resti e Sironi (2010) afirmam que
a exigéncia de capital para risco genérico utiliza a metodologia de vida
residual modificada (intervalos de duration), juntamente com o
mapeamento do fluxo de caixa. A metodologia consiste em construir um
indicador onde cada banco deve alocar seus ativos, passivos e itens off
balance em 15 grupos de vencimentos diferentes. Os intervalos de
duration, com base na vida residual modificada, determinam os grupos
das 15 bandas de diferentes vencimentos, o que resultara no

mapeamento do fluxo de caixa. O objetivo do mapeamento do fluxo de
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caixa é determinar um indicador que agrupe o0s riscos de taxa de juros

para apuragao do capital para o risco de mercado dos bancos.

Resti e Sironi, 2010 (p.686) construiram uma tabela que exemplifica a

aplicacdo da metodologia utilizada pelo Comité de Basiléia em 1996.

2.7 GESTAO DE RISCOS

Conforme Jorion (2003), a variabilidade de resultados ndo esperados sobre
retornos de ativos ou passivos de interesse pode ser a definicdo para risco.
Hoji (2012) Ross, Westerfield e Jaffe (1995) afirmam que

Todo o investimento pode gerar uma parcela inesperada da taxa de retorno,
para Ross esse fendmeno é o risco legitimo de qualquer investimento, tendo
em vista que se tivéssemos alcancado nossos objetivos ndo poderia incorrer
nenhum tipo de incerteza, ou seja, nenhum tipo de risco poderia estar
associado ao investimento “tudo na vida é administragao de risco, ndo sua
eliminacdo. (WRISTON, 2003, p. 531).

O artigo Portfélio Selection de Harry Markowitz publicado em junho de 1952
foi considerado o marco inicial da Moderna Teoria de Financas. Makowitz introduziu
a nocao de risco e de diversificacdo na formacdo da carteira de acodes
revolucionando a gestdo de riscos. A insercdo do conceito de diversificagdo na
estratégia de investimento proporcionou a obtengcdo da carteira “eficiente”,
diminuindo os efeitos dos riscos idiossincraticos de cada um dos ativos. A
genialidade do modelo foi provar que a volatilidade no retorno de uma carteira pode
ser minimizada pela aplicacho em ativos que estejam negativamente
correlacionados entre si.

Bancos sdo empresas que pela natureza de seus negdécios estao diretamente
ligadas a diversas fontes de risco. As principais fontes de risco séo: risco de credito,

risco de mercado, risco de liquidez, e risco operacional (DERMINE, 2010).
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2.7.1 Risco de crédito

Refere-se resumidamente ao ndo recebimento na data acordada de um
empréstimo ou sobre transacdes com instrumentos derivativos por parte de um
mutudrio varejista, corporativo ou institucional (DERMINE, 2010).

As fontes de risco de crédito podem ser classificadas segundo Dermine
(2010) como:

a) risco da contraparte: quando o mutuario da operacdo € uma instituicao

financeira;

b) risco de liquidacdo: é um risco especifico de contraparte, ocorre quando
na negociacdo de determinados ativos’ ocorra o descasamento de prazos
nas datas de liquidacdo, uma das partes corre o risco de dispor o ativo
antes do efetivo recebimento;

c) risco ambiental: quando a garantia de uma operacdo de crédito reter
ativos reais com algum passivo ambiental,

d) risco de pais: Esse tipo de risco ocorre quando um pais estiver
enfrentando uma grave crise econémica e adota medidas prejudiciais aos

bancos.
2.7.2 Risco de mercado
Ocorre quando movimentacdes nas taxas de juros, taxa de cambio exterior,
preco de valores mobilidrios e preco das commodities impactem negativamente as
receitas dos bancos, fazendo com que os mesmos reconhecam perdas de receitas
nestas operacoes (DERMINE, 2010).

2.7.3 Risco de liquidez

Refere-se a uma escassez de caixa que pode ocorrer por descasamento no
fluxo de caixa (DERMINE, 2010).

" Valores mobiliarios, instrumentos referenciados em cambio exterior ou em precos de comodites, etc.



46

2.7.4 Risco Operacional

Sao riscos de perdas resultantes de processos, pessoas e sistemas internos
inadequados, falhos ou ainda a eventos externos. Definir risco operacional € muito
complexo, pois incluem todos os riscos ligados as atividades do banco, exceto os
riscos classificados em risco de crédito, risco de mercado e risco de liquidez
(DERMINE, 2010).

Risco operacional segundo Dermine(2010) abrange:

a) risco de execugédo: sdo perdas incorridas devido a langcamentos de dados

errados ou a falhas dos computadores;

b) risco de modelo: ocorre quando o modelo matematico utilizado nos
instrumentos financeiros ndo reproduz a movimentacdo dos precos reais
de mercado;

c) fraude: quando ha furto direto podendo ser por funcionarios ou clientes do
banco;

d) risco legal: sao perdas inesperadas devido a decisbes de
responsabilidade juridica;

e) risco de compliance: ocorre quando o banco ndo faz o devido
acompanhamento de leis, regulamentos, politicas e procedimentos

internos relevantes ou éticos®.

Gestao de risco é saber da existéncia de um risco em potencial e mesmo
assim aceita-lo ou tentar minimiza-lo através de instrumentos apropriados. A gestao
de risco dos bancos precisa garantir a adequada identificagdo e mensuracao dos

riscos bem como a definicdo de um nivel aceitavel de risco (JORION, 2003).

2.8 PATRIMONIO DE REFERENCIA

Segundo Resti e Sironi (2010), em 1987, o comité de Basiléia fez a primeira

proposta sendo esta ratificada no Acordo de capital de 1988. O intuito da proposta

® “O fato de a historia repetir-se em tantos paises € um sinal de que a governanca de risco precisa

ser muito aprimorada [...]” (DERMINE, 2010, p. 303).
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era a utilizagcdo de um coeficiente de capital. Entre as motivagdes da utilizacdo de
coeficiente padronizado estéo:

a) tornar os bancos mais criteriosos com relacdo aos riscos tomados
evitando assim possiveis crises no sistema financeiro;

b) incentivar a robustez e a estabilidade das instituicbes financeiras
controladas por grupos internacionais, promovendo assim equilibrio no
mercado internacional;

c) a padronizacdo do coeficiente de capital expurga do mercado as
distorcbes ocasionadas pelas diferentes regulamentagbes nacionais,

levando os participantes para um nivel de competitividade uniforme.

Resti e Sironi (2010, p. 662) entendem que no final do século XIX a relacéao
entre o capital e o total dos ativos era bastante expressiva, principalmente nos
sistemas bancarios mais avancados (entre 15% e 20%), no entanto ja na década de
70 essa proporcdo entrou em declinio expressivo, quando, por fim, atingiu nivel
minimo.

Com relacédo a distorgcbes competitivas entre bancos sediados em diferentes
paises, Resti e Sironi (2010) afirmam que:

[...] O acordo ndo declaradamente visava reduzir a vantagem dos bancos
japoneses, que de acordo com 0s congéneres britAnicos e norte-
americanos, operavam com uma relagdo entre capital e total de ativos muito
menores que seus principais competidores nas nagfes do G10°. Conforme
visto por essas Ultimas instituicdes, essa menor relacdo de capital
representava um menor custo médio ponderado de financiamento, que,
durante o periodo da década de 80, tinha possibilitado que os bancos
japoneses ganhassem uma fatia indevida do mercado internacional de
empréstimo bancéario (RESTI; SIRONI, 2010, p. 662).

A citacdo acima afirma que um dos objetivos do acordo € de reduzir as
desigualdades competitivas entre bancos internacionais.

Visando atingir os objetivos acima, o acordo ordenava que 0S bancos
aceitassem uma relagdo minima de 8% entre o capital e os ativos ponderados pelo
risco. No entanto, o acordo de 1988 cobria apenas o risco de crédito, conforme é

possivel observar na seguinte equacao:

RC

CR=——
TiAi * wi

= 8%



Em que:
CR = indice de capital,

RC = Capital regulatério;

A; = Inésimo ativo

w; = Ponderacao de risco do inésimo ativo
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Fonte: Resti e Seroni (2010, p. 663).

2.8.1 Capital regulatorio (regulatory capital — RC)

sendo:

Conforme Resti e Sironi (2010), o capital é formado por duas categorias,

a)

b)

Capital de nivel | (Tier I): é formado pelos elementos de capital de maior
peso, 0s mais relevantes, de maior capacidade de proteger terceiros dos
efeitos de quaisquer perdas sofridas no banco. O capital de nivel | é
composto fundamentalmente de capital integralizado, reservas
divulgadas® e certas provisdes gerais;

Ativos ponderados pelo Risco: os ativos ponderados pelo risco eram
divididos em apenas quatro categorias, sendo que o0s ativos que
apresentavam maior risco recebiam percentual de ponderacdo maior. Os
critérios para classificacdo dos ativos em cada categoria observavam o
tipo de devedor, a liquidez do ativo e o pais onde se encontrava o

devedor, conforme apresentado na tabela abaixo:

° Reservas divulgadas: contas de capital excedente, reservas legais, lucros retidos, etc.
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Quadro 3 - Pesos para ponderacéo pelo risco

wi= (0% wi=20% wi=50% wi= 100%
Empréstimos
Titulos em bancos de garantidos por
desenvolvimento hipotecas de
Caixa e equivalentes em caixa |multilaterais imodveis residencias| Titulos no setor privado

Titulos de Bancos Centrais e
governos centrais de paises | Titulos em bancos em [nvestimento em
membros da OCDE paises membros da OCDE empresas privadas

Titulos em bancos e

Titulos Governamentais que Titulos em Instituigdes governos centrais de
tenham por emissor paises publicas em paises paises que ndo
membros da OCDE membros da OCDE pertencem a OCDE

Titulos em bancos em
paises membros da OCDE
com vencimento inferior a

um ano Ativos imobilizados
Fonte: Resti e Sironi, 2010 p. 669

Legenda: OCDE = Organizacdo para cooperacdo e desenvolvimento Econdmico, ou no inglés,

OECD. Esse organismo de fomento internacional reine as 30 economias mais desenvolvidas do

planeta, também denominado de Grupo dos Riscos.

De acordo com as informac¢des do quadro 3, os pesos abaixo sdo definidos
conforme o instrumento:

a) 0% para caixa e recebiveis em governos centrais, bancos centrais na
Unido Europeia;

b) 20% para recebiveis em bancos e empresas publicam pertencentes a
OCDE;

c) 50% para empréstimos garantidos por hipotecas em iméveis residenciais;

d) 100% para recebiveis de entidades privadas, capital investido em
entidades provadas, aplicacdes de recursos em acdes, investimentos em
empréstimos subordinados e instrumentos hibridos'® de capital que néo

pode ser amortizado do capital regulatério.

% |nstrumentos Hibridos: Os instrumentos hibridos e de capital e divida sdo empréstimos tomados

pela instituicdo, sob condi¢gBes tdo favoraveis, que quase equivalem a uma capitalizacdo. N&o
envolvem a oferta de garantias por parte dos bancos e ndo tém, nem mesmo prazo de vencimento
(FORTUNA, 2014, p. 938).
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2.8.2 Ativos do indice de capital (A)

Os ativos do indice de capital (A;)) sdo compostos por elementos do balanco
patrimonial e elementos off - balance, por exemplo:
a) créditos por endosso (fiancas);
b) contratos futuros e outros derivativos negociados no mercado de balcao

(somente a quantia das exposi¢cOes equivalentes aos empréstimos).

Quadro 4 - Fatores de converséo de crédito para elementos off-balance

Fator de | Tipo de exposicéo off-balance

converséo

0% Compromissos cancelaveis incondicionalmente a
qgualquer hora

20% Compromisso com uma maturidade original de até

um ano. Obrigagdes contratuais com auto liquidacéo
de curto prazo associadas a transacdes comerciais (
créditos documentados de comércio exterior sobre
merchandise que serve como garantia).

50% Compromisso com uma maturidade original de mais
de um ano

Compromisso com transacdes néo financeiras (titulos
de desempenho, titulos de oferta, garantias e letras
de crédito standby referentes a transacoes
especificas).

Créditos documentados de comércio exterior que
foram concedidos e confirmados. Linhas de emissdo
de notas (NFs) e linhas de subscricdo de crédito
rotativo (RUFs). Outros compromissos de crédito
(inhas de crédito ndo utilizadas) com uma
maturidade original de mais de um ano.

100% Substitutivos de crédito direto (sureties, aceites de
titulo comercial, letras de crédito standby
irrevogaveis). Vendas de ativos com recurso nas
guais o0 banco suporta o risco de crédito.

Fonte: Fonte: Resti e Seroni (2010).

O quadro acima apresenta, segundo o comité de Basiléia de 1988, os
percentuais que deveriam ser aplicados a determinados tipos de instrumentos off-

balance.
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2.8.3 Problemas do Acordo de Capital de 1988

Segundo Resti e Sironi (2010), o acordo de capital de 1988 apresentou

inumeras limitacdes, sendo as principais:

a)

b)

d)

f)

alcangava somente risco de crédito, deixando outros riscos sem garantias,
inclusive riscos de descasamento de moeda ou maturidade;

o fato de haver apenas quatro tipos de categorias de risco torna dificil a
identificacdo do fator a ser utilizado. A carteira de empréstimo para
empresas privadas era classificada em uma Unica categoria, como se
todas operassem com 0 mesmo rating. Paises membros da OCDE eram
considerados menos arriscados que paises que ndo faziam parte da
OCDE;

limitacdo do reconhecimento que ligava a maturidade e o risco de crédito
— Quanto maior o prazo de vida residual de um contrato, mesmo que se
mantendo as demais condicfes inalteradas, as chances de ocorrer
migracdo de um rating para outro rating de nivel inferior aumenta. A
variavel da relacdo entre o prazo e o risco de crédito foi quase que
totalmente desconsiderada pelo acordo;

tratamento igual para todo o portfélio, desconsiderando os beneficios de
um portfélio diversificado, o acordo ndo levava em consideracdo a
correlagdo entre os empréstimos. A forma como o acordo estava
estruturado levava portfélios com alto volume de empréstimos bem
diversificados a disponibilizar o mesmo volume de capital que um portfolio
concentrado em poucos credores (paises, setores, etc). Com essa
estrutura ndo incentiva para os bancos diversificarem seus portfélios;
reconhecimento limitado das ferramentas de mitigacao de risco, o acordo
era limitado para reconhecer as vantagens da mensuracdo de riscos
oriundos de garantias e derivativos, ndo alcancados aos bancos o0s
incentivos necessarios para que eles utilizassem essas ferramentas;
arbitragem reguladora, os problemas apresentados no framework
incentivaram o0s bancos a migrarem para carteiras de empréstimo
consideradas de boa qualidade e que, no entanto, caras sob a 6tica do
acordo, para carteiras de empréstimo de baixa qualidade cuja exigéncia
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de capital era mais acessivel. Esse movimento foi desastroso quando

considerado o objetivo do acordo que era tornar o setor mais estavel.

Mesmo com as limitacbes apresentadas, o Acordo de 1988 logrou éxito e
conseguiu reverter o declinio gradual dos grandes bancos, fazendo com que o indice
de capitalizagcdo dos grandes bancos aumentasse nas principais economias dos

paises desenvolvidos, a excecdo da Alemanha e Japéo.

2.8.4 Risco de mercado

Conforme apresentado anteriormente, o Acordo de 1988 (Basiléia I) estava
restrito ao risco de crédito, deixando fora do escopo o risco de mercado, e devido a
essa lacuna o comité trabalhou em novas propostas divulgadas em 1993 e revisadas
em 1995. Resti e Sironi (2010).

O conceito de Risco de mercado é definido como: “[...] risco de perdas em
posicbes dentro e fora do balangco patrimonial como resultado de alteracdes
adversas em fatores de mercado. Esses fatores incluem taxas de juros, precos de
acoOes, taxas de cambio e precos de commodities” (RESTI; SIRONI, 2010, p. 681).

Dermine (2010, p. 299) conceitua risco de mercado como “[...] perda de
receita resultante de movimentacfes desfavoraveis nas taxas de juros, nas taxas de
cambio exterior e nos precos de valores mobiliarios e das commodities [...]".

Risco de mercado € o resultado de movimentos inconstantes dos precos e
taxas do mercado financeiro que reduz o valor do titulo.

Risco de mercado est4 associado ao movimento nos precos de mercado no
gue tange as posi¢des dos bancos que se encontram registrados no balanco e em
operacoes off-balance (FERREIRA, 2013).

A estrutura de requerimento de capital vincula cada uma das quatro
categorias de risco (taxa de juros, taxas de cambio, preco de acdes e preco de
commodities) a cobertura de uma parte relevante das perdas que teriam incorrido
durante qualquer periodo de manutencdo de duas semanas em uma carteira nos
altimos cinco anos (RESTI; SIRONI, 2010).

Requisitos utilizados:

a) horizonte das aplicagBes de recursos (investimentos) é igual ha duas

semanas;
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b) a série de dados histéricos para avaliacdo aproximada das alteracdes dos
retornos dos fatores de mercado deve ser igual a cinco anos;
c) a cobertura das possiveis perdas, embora deva ser de um montante

relevante de capital, ndo deve atingir 100%.

Em referéncia as posicdes em acdes, titulos e commodities, o capital exigido
limitava as posi¢des que faziam parte da carteira negociavel - trading book.

Dermine (2010, p. 299) define trading book como: “[...] a carteira negociavel
tem marcacdo a mercado, seja aos precos reais de mercado quando estes estéo
disponiveis, ou calculados aos valores presentes justos [...]".

Carteira negociavel é aquela cujos valores de seus titulos sdo calculados a
valor de mercado ou trazidos a valor presente, ou seja, o valor é estimado segundo 0
valor de mercado para aqueles tipos de papéis.

Um banco mantém em seus ativos uma carteira negociavel com objetivo de
obter ganho quando da revenda no curto prazo devido a variacdo de precos, e
também posicées em titulos oriundos da negociacdo do principal, em conformidade
com o market making'! ou, ainda, hedge de protecédo para outros elementos do
trading book (RESTI; SIRONI, 2010).

A carteira ndo negociavel ou Banking Book é a contrapartida da carteira
Trading Book, ainda que possuam riscos semelhantes, o que as diferencia é que
aguela é adquirida para investimentos de médio a longo prazo (RESTI; SIRONI,
2010).

Conforme Fortuna (2014), a metodologia de calculo do capital exigido para

risco de mercado baseava-se na soma dos seguintes elementos:

2.8.4.1 Risco de mercado = titulos (juros) + a¢gbes + moedas + commodities

Conforme Resti e Sironi (2010), os riscos de titulos e acbes dividem-se em

dois subgrupos: risco genérico e risco especifico, sendo:

' Market making: tem em linhas gerais, o sentido de sustentar ofertas firmes de compra e venda

para um determinado valor mobilidrio, ou seja, de certa forma “manter” tal mercado (RESTI;
SIRONI, 2010, p. 681).
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b)
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risco genérico: risco de perdas estimuladas por alteracdes adversas nos
fatores de mercado (especialmente elevacdo de taxas de juros para 0s
instrumentos de divida e reducao dos indices do mercado de acdes para
acoes);

risco especifico: risco de perdas ocasionados por alteracdes adversas
ligadas a um emitente individual. (Pode-se citar como exemplo faléncia,

crises financeiras etc.).

A exigéncia de capital para instrumentos de divida e a¢bes permutaram a

exigéncia de capital baseada em risco de crédito. Nao é possivel afirmar os impactos

causados no capital devido as alteracGes e ainda é preciso considerar 0 incremento

da exigéncia de capital para cambio e commodities (RESTI; SIRONI, 2010).

Conforme Resti e Sironi (2010), ao acrescentar exigéncia de capital para

resguardar risco de mercado, o capital regulatério minimo passou a ser o resultado

da soma dos seguintes elementos:

a)
b)
c)

exigéncia de capital para risco de crédito — carteira ndo negociavel;
exigéncia de capital para risco de mercado — carteira negociavel;
exigéncia de capital para risco de taxa de cambio — abrange todo balanco

patrimonial e as carteiras negociaveis e ndo negociavel.

De acordo com Resti e Sironi (2010), o acordo de Basiléia de 1988 dividiu o

capital regulatério em duas categorias, sendo:

a)

b)

Capital de Nivel I: Constituido praticamente pelo capital integralizado,
reservas legais e de lucros;

Capital de Nivel Il e Ill: considerando que o nivel Il é formado por reservas
de reavaliacdo, provisdes gerais, instrumentos hibridos de capital e divida
subordinada®? a termo e;

Capital de nivel Ill: Introduzido em 1996, constituido de divida
subordinada de curto prazo. E utlizado somente para cobertura de

mercado.

12

Divida Subordinada: é assim chamada, pois em caso de faléncia é a Ultima a ser paga. Ela fica

subordinada ao pagamento dos demais credores e s6 vem antes dos pagamentos dos acionistas.
(FORTUNA, 2014 p.938).
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Zona Faixa Vida até o Vencimento Duration Variagédo Peso do
Modificad | no Risco
Se cupom for | Se cupom for a média | rendimento | (Ww=MD x
<3% <3% (MD) (4r) Ar)
1 Até 1 més Até 1 més 0,00 1,00% 0,00%
2 1 a 3 meses 1 a 3 meses 0,20 1,00% 0,20%
1 3 3 a6 meses 3 a6 meses 0,40 1,00% 0,40%
4 6al2meses | 6al2meses 0,70 1,00% 0,70%
2 5 1,0al1,9anos | 1a2anos 1,40 0,90% 1,25%
6 1,9a2,8anos | 2a3anos 2,20 0,80% 1,75%
7 2,8a3,6anos | 3a4 anos 3,00 0,75% 2,25%
8 3,6 a4,3anos | 4a5anos 3,65 0,75% 2,75%
9 4,3a5,7anos | 5a7 anos 4,65 0,70% 3,25%
10 57a7,3anos | 7 al0 anos 5,80 0,65% 3,75%
3 11 7,3a9,3anos | 10 a 15 anos 7,50 0,60% 4,50%
12 9,3 a 10,6 | 15a20 anos 8,75 0,60% 5,25%
anos
13 106 a 12| Mais de 20| 10,00 0,60% 6,00%
anos anos
14 12 a 20 anos 13,50 0,60% 8,00%
15 Mais de 20 21,00 0,60% 12,50%
anos

Fonte: Resti e Sironi (2010, p. 686).

Segundo Resti e Sironi (2010), o comité de Basiléia adotou a metodologia de

intervalos de durations para agilizar e simplificar o célculo que apresente o risco da

carteira vinculando-a em poucos pontos.

A soma de todas as posicdes liquidas ponderadas “long™® deduzido da soma

das posicoes liquidas ponderadas “short” resultam na posicéo liquida total para a

faixa.

NPJ‘ = ZWNP+i - ZWNP_i

Onde:

WNP"; = Posices liquidas ponderadas - “long” (comprado)

WNP’; = Posicoes liquidas ponderadas - “short” (vendido)

NP; = Posicéo liquida da faixa ]

13

A estratégia de Long & Short (Comprado & Vendido) consiste em uma operacdo casada

(simultanea), na qual um investidor mantém uma posicdo vendida em uma a¢édo e comprada em
outra (com financeiro perto de zero) no intuito de obter um residual financeiro da opera¢édo quando
liquida-la. Esta operacao, conhecida no mercado brasileiro como Long & Short ou Long/Short, em
portugués seria algo como Arbitragem entre Ac¢des. E um tipo especifico de opera¢do no qual
busca-se a neutralidade em relagédo aos indices principais do mercado. Trata-se basicamente de
uma operacao de arbitragem entre papéis. (LONG..., 2015).
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Conforme acordo de Basiléia de 1988, em uma faixa pode haver inUumeros

titulos com maturidades diferentes. Nao ha de se falar em uma compensacéo

completa e para cobrir essa lacuna. O acordo alocou uma despesa de capital, “k” de

10% sobre o valor compensado, essa despesa de capital € denominada “glosa

vertical” ou “descasamento”.

K; = 10% * min| YWNP",, ZWNP}]

€

i€j

Resti e Sironi (2010, p. 687) construiram uma tabela que exemplifica a

aplicacdo de calculo de acordo com as faixas de tempo, glosas verticais ou

descasamentos e posi¢cdes compensadas.

Quadro 7 - Exemplo de faixa de tempo, glosas verticais ou descasamentos, e posicoes compensadas

Faixa de | Y WNP" | S WNP; min(JWNPi*, ¥ | k; NP;= YWNPi"~ ¥ WNP;
Tempo j WNP" )
1 0 0 0 0 0
l2 ~ Jmo  Jeo ~ feo  Je 20 |
3 90 100 90 9 -10
4 60 50 50 5 10
5 20 80 20 2 -60
6 60 30 30 3 30
7 10 100 10 1 -90
8 50 40 40 4 10
9 35 40 35 3,5 -5
10 20 25 20 2 -5
11 30 40 30 3 -10
12 60 20 20 2 40
13 70 10 10 1 60
14 100 30 30 3 70
15 45 5 5 0,5 40
2k 48

Fonte: Resti e Sironi (2010, p. 687).

O exemplo do quadro 7 é explicada por Resti e Sironi (2010): “Observe a faixa

2, 0 somatério da posicdo comprada ja ponderada € de 110 milh6es e a soma da

posicéo vendida ja ponderada é de 90 milhdes, o NP, (posicao liquida total) sera de

20 milhdes, a alocacéo de capital K, € 9 milhdes.”
Todas as faixas de tempo sdo agrupadas em trés zonas, ocorre a

compensacao entre elas, conforme apresentado na tabela 1, onde os somatorios
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das NPj das zonas agrupadas equivalem a “", tendo a NP; total para o capital “k”,

apurado conforme:

NP, = ZNP+J' - ZNP_J'

iel iel

Assim como ha uma alocacdo de capital para eliminar a lacuna da glosa
vertical ou descasamentos devido as maturidades de periodos diferentes estarem
agrupadas em um mesmo grupo, 0 mesmo acontece para os rendimentos apurados
até o vencimento, ou seja, também ha uma lacuna ndo ocorrendo uma
compensacdo completa no que tange os rendimentos até o vencimento. Aqui,
também, o acordo de Basiléia alocou despesa de capital denominada “glosa
horizontal” ou “descasamento”, e deve ser aplicada a menor das posicbes de

compensacao.

ki=c*min YNP? YNP;

iel iel

Sendo “c” um coeficiente que assume valor distinto conforme a zona:

zonal=40%e zona2 e 3 =30%

Resti e Sironi (2010) afirmam que o Comité de Basiléia acredita que
rendimentos de médio e longo prazo possuem maior correlacado que rendimentos de
curto prazo e, por este motivo, o coeficiente da zona 1 é superior ao coeficiente das

zonas 2 e 3.



Quadro 8 - Exemplo de faixa de tempo, glosas horizontais ou descasamentos, e posi¢cdes
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compensadas
Zonal | Faixa de tempo | NP;" NP | Min(INP;", ¥NP)) ki NP.= SNPj - NPj
J
1
2 20
1 3 10
4 10
Total 30 [10 [FEORT AT 20
5 60
2 6 30
7 90
Total 30 150 | 30 9 -120
8 10
9 5
10 5
3 11 10
12 40
13 60
14 70
15 40
Total 220 20 20 6 200
Sk 19

Fonte: Resti e Sironi (2010, p. 688).

Resti e Sironi (2010), explicam o exemplo da Tabela 7:

Concluindo as posicdes liquidas (NP) das zonas 1,2 e 3 sao consolidadas.

O exemplo estd baseado nos resultados da tabela 6. Observe a zona 1, o
montante das posi¢des liquidas compradas é de 30 milhdes, no entanto o
montante das posi¢Bes vendidas é de 10 milhdes. O resultado da posi¢édo
liquida para zona 1 é de 20 milh8es e a parcela compensada de 10 milhBes
esta sujeita a uma exigéncia de capital de 40% ou seja 4 milhdes.

NP otal = szl + NP, + NP3

Havendo zonas adjacentes compensadas aplica-se entdo um fator de

descasamento (glosa) de 40%. O fator de descasamento (glosa) entre as zonas 1 e

3 é de 100%, no entanto é proibido glosar entre as zonas 1 e 3). A posi¢ao liquida

total do banco perfaz o montante de 100 milhdes e este montante também deve ser

coberto por uma alocacéo de capital.
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Quadro 9 - Exemplo compensacéo pelas zonas

K
NP, 20
NP, -120
Min (JNP4|, INP2|) 20 8
A = NP; + NP, -100
NP3 200
Min (|A], INP3]) 100 40
NP;+ NP, + NP3 100 100
Sk 148

Fonte: Resti e Sironi (2010, p. 689).

O exemplo do quadro 9 é explicado por Resti e Sironi (2010):

O exemplo do quadro 9 foi construido com base nos resultados dos quadros
7 e 8. Observa-se que existe um uma compensacdo do resultado das zonas
1 e 2 e, havendo compensacgdo, deve ser realizada alocagcdo de capital
sobre o valor compensado e o fator da glosa (descasamento) para zonas
adjacentes ¢é de 40%. A posi¢éo 2 apresenta saldo negativo, este valor pode
ser compensado contra uma posi¢do comprada liquida na zona 3, o fator de
glosa (descasamento) também é de 40%, e a alocacdo de capital é de 40
milhdes)

A exigéncia de capital total para risco de mercado, conforme exemplos dos
quadros 7, 8 e 9 perfaz um montante de 215 milhdes.

Conforme Resti e Sironi (2010), carteira negociavel € formada por titulos
dados em garantia, por moedas diferentes. O cdalculo deve ser realizado
separadamente, uma vez que o0s rendimentos sofrem variagbes segundo suas
caracteristicas, ndo podendo, assim, ocorrer a compensacdo entre a posicao

comprada e posicao vendida.

2.8.4.2 Risco de mercado = titulos (juros) + acfes + moedas + commodities

Conforme Resti e Sironi (2010), a exigéncia de capital para a¢cdes alcancam
0S seguintes instrumentos:

a) acoes ordinarias (independente de poder de voto);

b) instrumentos conversiveis com comportamento equivalente ao de acoes;

c) compromissos de compra e venda de acgoes;

d) instrumentos derivativos.
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O comité de Basiléia dividiu a exigéncia de capital para risco especifico

segundo as caracteristicas do portfolio, sendo:

a) 8% para acbes e instrumentos que se assemelham a acdes, devendo
ocorrer o0 somatorio de todas as posicbes compradas e vendidas. No
entanto, é preciso atentar que a compensacdo somente pode ocorrer
entre os mesmos titulos;

b) 4% para portfélio bem diversificados e liquidos.**

Para risco genérico, o comité de Basiléia definiu em 8% a exigéncia de capital
para posicdo liquida total e é dado sobre a diferenca entre o total da posicao
comprada e o total da posicdo vendida. Entretanto, essa diferenca deve ser
calculada para instrumentos que estdo no mesmo mercado, ou seja, ndo pode haver
compensacgao entre posi¢cdes compradas e vendidas em mercados diferentes.

Para exemplificar a forma como deve ser realizado o céalculo de exigéncia de

capital para acoes, Veiga (2008, p. 10) estruturou a seguinte equacao:

N M M
K acses =3, < 8%| 5 NOPyj + F| 5 NOP|
=1 =1

i=1

Onde:

NOP ;= posicao liquida em ag¢des do emissor |, do pais i;
M = numero de emissores da carteira;

N = nimero de paises de origem dos emissores; e

A equacdo estruturada por Veiga nos ajuda a entender a aplicacdo das
premissas acerca de exigéncia de capital para a¢des definidas pelo comité.
Segundo Resti e Sironi (2010), instrumentos derivativos seguem uma regra

especifica para exigéncia de capital para agbes, os titulos derivativos classificados

1 Resti e Sironi 2010, p. 692) definiem portifélio bem diversificado e liquido como: “[...] contendo

titulos considerados extramamente liquidos pelos érgdos competentes baseados em critérios
objetivos, e nos quais nenhuma posi¢do individual represente mais de 5% do valor total to
portifolio”.
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em futuros e contratos futuros em agfes ou em indices de mercado individuais sédo

registrados individualmente pelo valor assumido no mercado.

2.8.4.3 Risco de mercado = titulos (juros) + a¢des + moedas + commaodities

Conforme Resti e Sironi (2010), o célculo de exigéncia de capital para moeda
estrangeira ou risco de cambio fixado pelo comité em 8% foi divido em etapas, como
segue:

1° etapa — calcular o valor a mercado para cada posicdo ", referente a
posicédo liquida “NPj “, resultante da seguinte soma:

a) resultado da diferenca entre os valores registrados em contas

patrimoniais;

b) posicdo a termo dada pela diferenca dos valores a pagar e os valores
pagos em operacbes de cambio futuras, futuros de moedas, valor
principal de swaps em moedas néo incluidas nas posi¢fes a vista;

C) garantias;

d) resultado futuro liquido de valores ndo provisionados, mas ja protegidos
(hedged);

e) do equivalente baseado em delta liquido do registro total de opcdes em

moeda estrangeira.

2° Etapa — 0s agrupamentos das posicoes liquidas compradas positivas (NP™j)
versus o agrupamento negativo das posicdes liquidas vendidas negativas (NP-j) de
todas as moedas em valor absoluto.

Resti e Sironi (2010) apresentaram as explicacbes acima em forma de

equacao, sendo:

J J

fo =8% *{Max Z NPJ'+, Z NPJ\ }

O comité adotou uma metodologia simplificada que advém do valor médio

entre dois comportamentos distintos um cauteloso e outro conservador.
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2.8.4.3.1 Comportamento cauteloso

Resti e Sironi (2010) afirmam que o comportamento cauteloso assume que é
possivel realizar compensacéo de taxa de cambio entre moedas diferentes. Com a
correlacdo perfeita entre diferentes moedas, teriamos a exigéncia minima

representada na seguinte equacao:

Kmian _ 8% *

NP/,
j

=8% '\ZNPJ'+ + ZNPj-
j j

2.8.4.3.2 Comportamento conservador

Resti e Sironi (2010) afirmam que o comportamento conservador assume que
gquando ha desvalorizacdo de uma moeda em uma posicdo comprada, ha
valorizacdo da moeda na posicdo vendida. Aqui, considera-se uma correlagao

perfeita negativa. A exigéncia maxima é representada na seguinte equacao:
}15

N&o h& como obter uma correlagédo perfeitamente positiva ou uma correlacao

2 NPy
j

|@WW=8%*FNHt
j

perfeitamente negativa, seguindo o racional do comportamento cauteloso e
conservador, o comité acredita ser aceitavel encontrar um valor entre Kex™" e Kex™,

ou seja, utilizar a média para apurar o valor de capital exigido.

Kex = 8%*Max *{ZNP{',

]
-

J

2.8.4.4 Risco de mercado = titulos (juros) + acdes + moedas + commodities

Segundo Resti e Sironi (2010), exigéncia de capital definida pelo comité de

Basiléia aceita que a apuracdo, desde que o preco para o grupo de commodites

> Conforme solicitacdo do comité a posigédo liquida do ouro também deve ser considerado nas

posi¢des de cambio.
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possua forte relevancia, seja realizada de duas maneiras: método simplificado e
método da escada de maturidade.

a) meétodo simplificado: a exigéncia de capital no método simplificado
resulta de 15% (posicdo comprada — posi¢cao vendida) da posi¢éo liquida
de cada commoditie acrescido de 3% da posicao bruta (posicdo comprada
+ posicao vendida);

b) meétodo escada de maturidade: a exigéncia de capital para o método
escada de maturidade resulta do agrupamento da posi¢cdo assumida por
cada commoditie, classificada em sete faixas de maturidade. Admite-se
que as posi¢cdes compradas e vendidas sejam compensadas no interior
de cada faixa, devendo ser aplicado 1,5% a titulo de exigéncia de capital
sobre a parte compensada. E possivel realizar a compensacio entre
faixas. Para estes casos, deve ser aplicado 0,6% a titulo de exigéncia de
capital. Para o saldo residual liqguido das compensacbes, devem ser
aplicados 15% a titulo de exigéncia de capital. Os bancos que operam
fortemente com commodities preferem adotar a abordagem de modelos
internos, isto porque o método simplificado e o método de escada de
maturidade ndo apresentam uma mensuracdo adequada dos riscos

vinculados a investimentos em commodities.

2.8.4.5 Modelos Internos

De acordo com Resti e Sironi (2010), apés fortes criticas ao método de
apuracdo a exigéncia de capital para riscos de mercado por parte dos bancos de
grande porte, o comité autorizou que os bancos utilizassem seus modelos internos,

desde que satisfeitas algumas condicdes definidas pelo comité.

2.8.4.6 Acordo de Basiléia e as regras prudenciais no Brasil

Conforme Fortuna (2014), o Conselho monetario Nacional- CMN, com intuito
de atender e ajustar o mercado financeiro nacional as regras internacionais de
solvéncia e liquidez, definidas no acordo de Basiléia de 1988, definiu através da
resolucdo 2.099, publicada em 17/08/1994 e demais resolugbes com as alteracdes

gue seguiram, as regras para apuracdo dos Limites Minimos de Capital Realizado e
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do Patriménio Liquido Ajustado que posteriormente passou a denominar-se de
Patrimdnio Referéncia para Instituigdes financeiras.

Conforme Niyama e Gomes (2012), no Brasil, ndo havia modelo eficiente
capaz de avaliar as variaveis que estavam presentes no modelo do acordo de
Basiléia e, por esta razdo, optou-se por um modelo simplificado, que foi desenhado
exclusivamente para refletir a realidade brasileira, concedendo pesos as operacdes
ativas. Haja vista que outrora ja existia um entendimento de que os riscos de uma
instituicdo financeira estavam focados na parte ativa das contas patrimoniais.

Em 17/08/1994, o Banco Central publicou a resolugéo 2.099. Este instrumento
tratava os Limites Minimos e Capital Ajustado para instituicées financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central. “A resolucdo 2099, em seus
quatro anexos consolida a mais importante mudanca realizada no mercado
financeiro nos ultimos 30 anos” (FORTUNA, 2014, p. 935).

A resolugédo 2099 normatizou o mercado financeiro brasileiro adequando-o
aos mesmos niveis de solvibilidade e liquidez internacional, seguindo os padrées
definidos anteriormente no acordo de Basiléia de 1988.

Os quatro anexos que compdem a resolucdo 2099/94 trazem as seguintes
defini¢des:

a) Anexo I: normas para funcionamento trocam de controle societério e

reorganizacao da instituicao;

b) Anexo Il: valores minimos de capital realizado e patriménio liquido,

devidamente ajustados conforme regulamentacao que estiver vigorando;

c) Anexo lll: instalacdo e operacdo ativa de dependéncias no Brasil de

instituicoes financeiras;

d) Anexo IV: regras que definem o patriménio de referéncia minima segundo

0 grau de risco da estrutura dos ativos da institui¢cdo financeira.

Segundo Fortuna (2014), a definicdo de Patrimdnio de Referéncia, no Brasil,
foi estabelecida através da Resolugcdo 3.444 de 28/02/2007, a qual foi
posteriormente revogada pela resolucdo 4.192 de 01/03/2013. O objetivo do
BACEN, ao definir Patrimoénio de referéncia, era apurar o cumprimento dos limites
operacionais das instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a

funcionar. Foi através do artigo 15 da resolugcédo 3.444/2007 que o BACEN deliberou
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definitivamente pela troca do conceito PLA (patriménio liquido ajustado) para
Patrimonio de referéncia - PR.

2.8.4.7 Patrimbnio de Referéncia

‘Quanto maior o PR, maior a capacidade dos bancos de conceder crédito”
(FORTUNA, 2014, p. 936).

O PR das instituicbes financeiras demonstra, para os clientes e 6rgaos
reguladores, a solvibilidade e liquidez da Instituicéo.

Conforme Fortuna (2014), o entendimento, acerca do PR estrategicamente
criado pelo Comité de Basiléia, € de que os recursos utilizados para cobrir 0s riscos
das operacdes das instituicdes devem ser alocados pelos acionistas e investidores
devidamente qualificados, resultando, assim, maior seguranca aos clientes
(depositantes).

O PR, apos alteracdes trazidas por Basiléia Il devidamente regulamentada
pelo BACEN através das resoluces 4.192/2013, € encontrado através da seguinte

soma:
PR = Nivel | + Nivel Il
Nivel | = Capital principal + Capital complementar
Nivel Il = Outros Instrumentos
Um estudo publicado em abril de 2013 pela Price WaterhouseCoopers —
PWC, de acordo com a resolugdo 4.192/2013, elenca os principais elementos
patrimoniais que compdem o Patriménio de Referencia - PR, sendo:
2.8.4.7.1 Capital principal
a) Capital social: quotas, quotas partes e acbes ndo resgataveis e sem

mecanismo de cumulatividade de dividendos;

b) reservas: reserva de capital, reserva de reavaliacdo, reserva de lucros;
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c) ganhos néo realizados: oriundos dos ajustes de avaliagdo patrimonial de
combinacdo de negdcios e de TVM classificados na categoria disponiveis
para venda;

d) sobras ou lucros acumulados;

e) contas de resultado credoras;

f) depdsito em conta vinculada para suprir deficiéncia de capital,

g) saldo do ajuste positivo ao valor de mercado dos instrumentos financeiros

derivativos utilizados para hedge de fluxo de caixa.

Principais deducgdes — crédito tributario, contas de resultado devedoras,
agio, ativo permanente diferido, instrumentos de captacdo emitidos por outras
instituicdes financeiras, participacdes em entidades assemelhadas, participacdes de
ndo controladores, participacdo em seguradoras controladas, ativos intangiveis
constituidos a partir de out/2013, ativos atuariais, derivativos, inclusive derivativo
indice, saldo de ajuste negativo ao valor de mercado dos instrumentos financeiros
derivativos utilizados para hedge de fluxo de caixa, integralizacdo de capital em
processo de autorizacao, e outros que podem ser observados na resolucéo
4.192/2013.

N&o deve haver deducdes, conforme art. 5° 82° 83° e 84° da resolugao
4.192/2013, dos quais pode-se destacar os valores ligados aos elementos
patrimoniais que represente:

a) individualmente até o limite de 10% do valor do capital principal bruto das
deducgdes e consolidado, os valores limitados a 15% do capital principal
liquidam de todas as deducdes;

b) o BACEN permite a realizacdo da deducdo dos Créditos Tributarios
Diferencas Temporarias - CTDTs o montante das obrigagdes fiscais
diferidas da mesma entidade ou de entidade pertencente a0 mesmo
conglomerado, exceto obrigagfes fiscais relacionadas a agios pagos na
aquisicao de investimentos baseados em expectativa de rentabilidade
futura, ativos atuariais ligados a fundo de penséo de beneficio definido;

c) € autorizado descontar do saldo dos Creéditos Tributarios Prejuizos fiscais
- CTPJ de base negativa de contribuicdo social sobre o lucro liquido,
eventual saldo de obrigacdes fiscais diferidas da mesma entidade ou

entidade do seu conglomerado, a excecdo daquelas relacionadas a agios
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pagos com base na em expectativa de rentabilidade futura, ativos
atuariais ligados a fundo de penséo de beneficio definido;

conforme Lei 12.838/2013, ndo devem ser deduzidos do capital principal
os CTDTs decorrentes de provisdes para crédito de liquidacédo duvidosa —
PCLD.

Conforme Res. 4.192/2013, o BACEN criou um cronograma para aplicacédo de

fatores em cada data de apuracdo, fazendo com que somente em 2018 seja

possivel a aplicacdo em sua totalidade das deducdes, conforme abaixo:

Quadro 10 - Cronograma progressivo de deducdes

Data de | 2013 2014 2015 2016 2017 2018
apuragéo

Fatores 0% 20% 40% 60% 80% 100%
aplicados

Fonte: BACEN (2013).

2.8.4.7.2 Capital adicional

Segundo Fortuna (2014), formam o capital adicional instrumentos hibridos de

capital e divida desde que autorizados e que atendam aos requisitos de absorcéo de

perdas durante o funcionamento da instituicdo financeira, de subordinacdo, de

perpetuidade e de ndo cumulatividade de dividendos.

2.8.4.7.3 Nivel Il

Fortuna (2014) afirma que o capital de Nivel I| € composto por:

a)

b)

c) acOes preferenciais ndo aptas para integrar o capital de nivel I.

instrumentos hibridos de capital e divida que nédo se qualificam para
integrar o capital adicional;

instrumentos de divida subordinada desde que autorizados;

A importancia do capital de nivel Il € destacada por Fortuna (2014) onde ele

assume que:

Os capitais de nivel Il terdo a mesma capacidade de alavancagem do nivel
| até um limite estabelecido do PR. O que exceder este limite ndo sera
considerado capital préprio para efeito de aplicagfes, ou seja ndo permitira
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gue os bancos o leve em conta no enquadramento das regras de
alavancagem do acordo de Basiléia (FORTUNA, 2014, p. 937).

E preciso assegurar-se de que os elementos utilizados para compor o capital
de Nivel Il ndo superem o limite autorizado de utilizagdo, conforme estabelecido no
art.14 da resolucédo 3.444 de 28/02/2007, posteriormente revogada pela resolucéo
4.192 de 01/03/2013, capitulo II, art. 27*°.

28.4.74 Requerimento Minimo Exigido - RWA (Ativos ponderados pelo risco)

(antigo Patriménio de Referéncia Exigido — PRE)

Segundo Fortura (2014), as IF e demais instituicbes autorizadas a funcionar
pelo BACEN, dispensadas das sociedades de crédito ao microempreendedor e as
instituicbes independentes do Sistema Brasileiro de Poupanca e Empréstimo —
SBPE, devem observar o disposto na resolucdo 3.490 de 29/08/2007,
posteriormente revogada pela resolucdo 4.193 de 01/03/2013. Essa resolucao
dispbe sobre a apuracdo das exigéncias minimas de PR, de nivel | e de Capital
Principal e estabelece o Adicional de Capital Principal. O calculo do RWA resulta no
capital necessario a instituicdo em funcéo de suas atividades.

A resolucdo 4.193/2013 estabelece que as IF devem assegurar,
continuamente, que o valor total do PR de Nivel | e de Capital Principal apresente
resultado superior aos requerimentos minimos de capital.

Segundo Fagundes e Mahl (2015), com o advento de Basiléia Ill no Brasil, o
requerimento minimo de capital passa a ser um percentual aplicado sobre o RWA.

O Requerimento Minimo Exigido & formado pela soma das seguintes
parcelas:

a) RWAcpap: parcela refere-se as exposicdes ponderadas pelo risco de
crédito dos ativos devendo ser subtraidos os valores a eles vinculados
referente a adiantamentos recebidos, provisbes e rendas a apropriar,
devendo a IF manter a reconciliagdo contébil, conforme instru¢cdes
estabelecidas pela circular 3.644/2013 emitida pelo BACEN;

® As resolucdes 3.343 publicada em 01/03/2007 apresenta as regras que devem ser observadas

para que os instrumentos de captacdo emitidos pelas instituices financeiras integrem o capital de
nivel | e I do PR, e a resolugdo 3.534 publicada em 31/01/2008 estabelece as condi¢Bes
vinculadas aos instrumentos financeiros para fins de reconhecimento contabil.
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RWAcam: parcela refere-se as exposi¢cdes em ouro, moeda estrangeira, e
ativos submetidos a variagdo cambial, conforme instrugdes estabelecidas
pela circular 3.641/2013 emitida pelo BACEN;

RWA;ur: sdo ativos ponderados pelo risco sujeitos a variacdo de taxas de
juros, ativos com estas caracteristicas devem ser classificados em uma
das quatro categorias abaixo;

RWA;ur1: parcela sujeita a variacdo de taxa de juros prefixados e
designada em real, conforme instrucbes estabelecidas pela circular
3.634/2013 emitida pelo BACEN;

RWA;ur2: parcela sujeita a variacdo de taxas dos cupons de moedas
estrangeiras, conforme instrucdes estabelecidas pela circular 3.635/2013
emitida pelo BACEN;

RWA;urs: parcelas sujeitas a variacdo de taxas dos cupons de indice de
precgo, conforme instru¢des estabelecidas pela circular 3.636/2013 emitida
pelo BACEN,;

RWA;ur4: parcelas sujeitas a variacdo de taxas dos cupons de taxas de
juros, conforme instrucdes estabelecidas pela circular 3.637/2013 emitida
pelo BACEN,;

RWAcs: parcelas sujeitas a variacdo de precos relacionados a acoes,
conforme instrucdes estabelecidas pela circular 3.638/2013 emitida pelo
BACEN;

RWAcowm: Sujeitos a variacdo dos precos de mercadorias - commaodities,
conforme instrucdes estabelecidas pela circular 3.639/2013 emitida pelo
BACEN;

RWAopap: parcela diz respeito ao risco operacional, conforme instrucdes
estabelecidas pela circular 3.640/2013 emitida pelo BACEN.

2.8.4.7.5 RBAN

Conforme instru¢des da resolucédo 4.193/2013, art. 13, emitida pelo BACEN,

define RBAN como Capital para assegurar os riscos de operacdes submetidas a

variacdo de taxa de juros vinculadas a carteira Banking Book.
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Conforme Fortuna (2014), o BACEN determinou que 0s bancos mantivessem
capital suficiente para suportar crises semelhantes a crise de 2008, indicada por
muitos como a pior desde a Grande Depresséo ocorrida em 1929. Por essa razéo, o
BACEN incluiu no célculo do indice de Basiléia — IB, uma parcela que ajude a
assegurar os ativos dos bancos em caso de crises severas como a de 2008.

Fortuna (2014) afirma que, embora o IB tenha permanecido em 11%, foi
acrescido ao Patrimonio de Referéncia — PR, um fator chamado VaR estressado®’
gue sensibiliza somente o chamado Risco de Mercado, no campo de atuacdo das
tesourarias das instituicdes, com intuito de salvaguardas seus ativos contra a

oscilacdo de precos de acdes, commodities, cambio e taxas de juros.

2.8.4.7.6 Gerenciamento do Risco de Capital

A resolucdo 3.988, de 30/06/2011, que dispde acerca da implementacao de
estrutura de gerenciamento de capital, define gerenciamento de risco de capital
COMO um processo permanente de:

a) acompanhamento e controle do capital disposto pela instituicao;

b) avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a que a

instituicdo esta sujeita;

c) planejamento de metas e de necessidade de capital, considerando 0s

objetivos estratégicos da instituicao.

A mesma resolucdo determina que a estrutura de gerenciamento de capital
deve prever, no minimo:

a) mecanismos que possibilitem a identificagdo e avaliagdo dos riscos
relevantes incorridos pela instituicdo, inclusive aqueles nédo cobertos pelo
PR;

b) politicas e estratégias para o gerenciamento de capitais, claramente
documentadas, que estabelecam mecanismos e procedimentos
destinados a manter o capital compativel com os riscos incorridos pela

instituicao;

7 vaR Estressado - Valor a Risco é definido por Crouhy, Galai e Mark, 2008 p.133 como sendo a

pior perda que se possa esperar ao se deter um titulo ou uma carteira durante um determinado
periodo de tempo (digamos, um s6 dia ou 10 dias para propositos de divulgacdo de capital
regulatério), dando um nivel especifico de probabilidade (conhecido como nivel de confianga)
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plano de capital abrangendo o horizonte minimo de trés anos;

simulagdes de eventos severos e condigdes extremas de mercado (testes

de estresse) e avaliacdo de seus impactos no capital,

relatorios gerenciais periddicos sobre a adequacdo do capital para a

diretoria e para o conselho de administragéo se houver

Processo Interno de Avaliacdo da Adequacao de Capital (Icaap).'®

A circular 3.547, de 07/07/2011, determina os procedimentos e critérios

relativos ao Processo Interno de Avaliagdo da Adequacdo de Capital — Icaap,

definindo que deve ser avaliado a suficiéncia do capital mantido pela instituicao,

observando seus objetivos estratégicos e 0s riscos a que esta sujeita no horizonte

de tempo de um ano, devendo alcancar:

a)

b)

avaliacdo e calculo da necessidade de capital para cobertura dos

seguintes riscos:

risco de crédito;

risco de mercado;

risco operacional;

risco de taxa de juros das operacfes nado classificadas na carteira de
negociacao;

risco de crédito da contraparte, decorrente do risco bilateral de perda
relacionado a incerteza do valor de mercado da operacdo e suas
oscilagbes associadas ao movimento dos fatores subjacentes de risco
ou a deterioracdo da qualidade crediticia da contraparte;

risco de concentracdo, decorrente de exposi¢gdes significativas a uma
contraparte, a um fator de risco ou a grupos de contrapartes
relacionadas por meio de caracteristicas comuns, como 0 mesmo setor

econdmico ou a mesma regiao geografica,

avaliacdo da necessidade de capital para cobertura dos demais riscos

relevantes a que a instituicdo esta exposta, considerando, no minimo:

risco de liquidez;

18

Processo Interno de Avaliacdo da Adequacao de Capital (Icaap) € exigido apenas para instituicées

gue possuam ativo total superior a R$ 100 bilhdes e tenham autorizag@o para utilizar modelos
internos de risco de mercado, de risco de crédito ou risco operacional ou sejam integrantes de
conglomerado financeiro, segundo a Res. 4.280 de 31/10/2013, e seja formado no minimo por um
banco mudltiplo, comercial, de investimento, de desenvolvimento de cambio ou caixa econémica.
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risco de estratégia, decorrente de mudancas adversas no ambiente de
negécios ou de utilizacdo de premissas inadequadas na tomada de
decisao;
risco de reputacdo, decorrente de percepcdo negativa sobre a
instituicdo por parte de clientes, contrapartes, acionistas, investidores
Ou supervisores;
realizacdo de simulacdes de eventos severos e de condicfes extremas de
mercado (testes de estresse) e avaliacao de seus impactos no capital;
descricdo das metodologias utilizadas na estimativa de necessidade de
capital descritas nos Incisos I, Il e Il

De acordo com o designado na circular 3.644, de 04/03/2013, que anulou os
efeitos a circular 3.360, de 12/09/2007, bem como a circular 3.471, de 16/10/2009,
estabelece em seu artigo 1° os procedimentos para apuragao da parcela dos ativos

ponderados pelo risco — RWA . O mesmo diz respeito ao risco de crédito submetido

ao célculo do requerimento de capital conforme RWAcpap — abordagem padronizada,
segundo trata a Resolugcdo n°4.193, de 01/03/2013.
A parcela do montante dos ativos ponderados pelo risco — RWA, relativa a

exposicdo ao risco de crédito submetidas ao célculo da exigéncia de capital

mediante RWAcpap €, Segundo trata a Resolu¢cdo n° 4.193/2013, obrigatoriamente,

precisa ser igual ao somatoério dos produtos das exposicdes pelos respectivos

Fatores de Ponderagéo de Risco — FPR, ou seja:

Conforme circular 3.644, de 04/03/2013, conceitua-se exposi¢ado como:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

a aplicagcao de recursos financeiros em bens e direitos, 0o gasto ou
despesa registrados no ativo;

o limite de crédito ndo cancelavel incondicional e unilateralmente pela
instituicao;

o crédito a liberar em até 360 dias;

a prestacao de aval, fianga, coobrigacédo ou qualquer outra modalidade de
garantia pessoal do cumprimento de obrigacao financeira de terceiros;
qualquer adiantamento concedido;

a garantia depositada em sistemas de liquidacdo de camaras ou
prestadores de servicos de compensacao e de liquidacdo e ndo apartada

do patriménio da entidade depositaria; e
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g) a participacdo em fundos de garantia de liquidacdo de sistemas de
liquidacdo de camaras ou prestadores de servigos de compensagéao e de

liquidacéo.

A mesma resolucdo determina que os adiantamentos recebidos, provisoes e
as rendas a apropriar que possuam relacdo com as exposi¢cdes devem ser abatidas
dos montantes das exposicoes.

O calculo para apuracao do montante da exposicao relativa a investimento em
cotas de fundos de investimentos especialmente constituido (FIE) ligados a planos
de previdéncia complementar aberta do tipo Vida Geradora de Beneficio Livre
(VGBL) ou Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL), devem ser descontados o0s
valores das provisbes matematicas de beneficios a conceder dos respectivos planos.

A circular 3.644, de 04/03/2013, estabelece critérios especificos para a base
de célculo dos itens acima, a saber:

a) Itens Patrimoniais: o valor da exposicéo referente a recursos financeiros
em bens e direitos e 0 gasto ou as despesas registradas no ativo, €
determinado conforme critérios definidos no Plano Contdbil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF;

b) Operacbes a Liquidar com Liguidagcdo Pronta ou a Vista: para as
operacdes a liquidar de compra ou venda de moeda estrangeira e de ouro,
com liquidacédo pronta ou de titulos e valores mobiliarios no mercado a
vista, a apuracéo da parcela RWAcpap deve atentar:

- para exposicao relativa ao risco de crédito da parte oposta, quando
tratar-se de operacéo de venda;

- a exposicao ligada ao ativo objeto da operagcdo bem como a exposicao
relativa ao risco de crédito da parte oposta, quando tratar-se de
operacdo de compra. O valor da exposicdo ao ativo objeto precisa

apresentar relagédo ao valor contébil do ativo.

Nos casos em que o ativo objeto ou os recursos financeiros tenham sido
entregues antecipadamente, 0s mesmos serao tratados como adiantamentos.

Para apuracdo do valor da exposicdo referente ao risco de crédito da
contraparte € preciso multiplicar o valor da operagéo pelo FCL — Fator de Conversao
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em Crédito de Operacgfes a Liquidar, atentando para a possibilidade de a operacéo

ter como referéncia:

Quadro 11 - FCL: Fator de Conversao em Crédito

FCL - Fator de Conversdo em Crédito de | Referéncia da operacao
Operacdes a Liquidar

0,5% Taxa de juros ou indices de precos
1,0% Taxa de cAmbio ou ouro

6,0% Preco ou indice de acbes

10% Outras

Fonte: BACEN (2013).

2.8.4.7.6.1 Arrendamento Mercantil e Empréstimo de Ativo

Arrendamento Mercantil Financeiro: o valor da exposicao deve ser equivalente
ao valor presente total das contraprestacdes acrescido do VRG — Valor Residual
Garantido, conforme definido no COSIF.

Empréstimo de Ativo e Arrendamento Mercantil Operacional: a apuracao da
parcela RWAp.q deve considerar a exposicao referente ao ativo objeto da operacéo
e a exposicao referente ao risco de crédito da contraparte.

Para operacdes de empréstimo de ativo o valor da exposicdo deve
corresponder ao valor contabil do ativo e para operacdes de arrendamento mercantil
operacional, o valor da exposi¢do deve corresponder a soma das contraprestacdes a
receber vencidas.

O valor da exposicao relativa ao ativo objeto em operacdo de arrendamento
mercantil operacional deve corresponder ao valor contabil do bem arrendado,

apurado conforme os critérios estabelecidos no Cosif.

2.8.4.7.6.2 Operacdes Compromissadas — O calculo do RWAcpap_deve considerar:

a) Para operacdes de compra com compromisso de revenda e de venda
com compromisso de recompra, a transacao é realizada com ativo objeto
de terceiros. Por isto, deve ser observado a exposic¢éo relativa ao risco de
crédito da contraparte;

b) para operacdes de venda com compromisso de recompra em transacoes

com ativo objeto proprio, deve ser observada a exposicao relacionada ao
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ativo objeto da operacédo e a exposicéo relacionada ao risco de crédito da
contraparte.

O montante da exposicdo relacionada ao ativo objeto deve corresponder ao
valor contabil do ativo, no entanto, o valor da exposi¢cdo ao risco de crédito da
contraparte deve ser equivalente ao valor contabil da revenda quando tratar-se de
transacdo de compra com compromisso de revenda e ao valor contabil do ativo
objeto da operacdo quando tratar-se de uma transacdo de venda com compromisso

de recompra.

2.8.4.7.6.3 Limites de Crédito

O montante da exposicdo referente ao limite de crédito ndo cancelavel,
mencionado acima, é encontrado através da multiplicacdo do valor concedido liquido
da parte que ja tenha sido convertida em operacéo de crédito, pelo respectivo Fator
de Conversao em Crédito — FCC.

A circular 3.644/2013 define limite de crédito ndo cancelavel incondicional e
unilateralmente toda operacao formalizada, inclusive as que apresentam contrato de
adesdo com as seguintes caracteristicas da operacao:

a) compromisso de desembolso de valores para contraparte até um limite

acordado entre as partes;

b) a contraparte tem direito de realizar saque de valor ndo conhecido;

c) a instituicdo ndo pode de forma arbitraria negar-se a liberar os recursos

até o limite acordado entre ela e a contraparte.
O FCC - Fator de Conversao em Credito deve equivaler a:
a) 20% quando o periodo original de vencimento alcance até um ano; e

b) 50% quando o periodo original de vencimento ultrapasse um ano.

2.8.4.7.6.4 Créditos a liberar

A exposicéo referente a créditos a liberar recai sobre o valor das parcelas de
operacdes de crédito a liberar em até 360 dias a partir da data de apuracdo do
RWACcpaD.
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Conforme circular 3.644/2013, créditos a liberar sdo todos os valores
referente a liberagBes futuras relacionado a operagfes de crédito contratadas, nao

importando condi¢cdes preestabelecidas ao devedor.

2.8.4.7.6.5 Garantia Prestada

O montante da exposicdo relacionado a prestacdo de aval, fianca,
coobrigacdo e demais modalidades de garantia pessoal do cumprimento de
obrigacao financeira de terceiros, conforme definido na circular 3.644/2013 em seu
art.3°, Inciso IV, é apurado mediante multiplicacdo do valor da garantia prestada
descontado o valor da parcela honrada pela instituicdo pelos FCC’s abaixo:

a) 20% (vinte por cento), em operac¢des vinculadas ao comércio internacional
de mercadorias onde o embarque ou recep¢do das mercadorias figure
como garantia da operacao;

b) 50% (cinquenta por cento) para seguintes operacoes:

- prestacao de garantia de desempenho;
- prestacdo de garantia de distribuigdo de TVM’'s (Titulos e Valores
Mobiliarios) nos mercados primarios e secundarios;

c) 100% (cem por cento) para demais casos.
Nos casos de operacOes off ballance, o valor da exposicdo da garantia
prestada deve ser apurado mediante a multiplicacdo do FCC correspondente pelo

valor da garantia descontado o valor da parcela honrada.

2.8.4.7.6.6 Instrumentos derivativos exceto de crédito

Os instrumentos financeiros derivativos que alcangam também as operacdes
de compra e venda para liquidacéo futura de moeda estrangeira, de ouro e de TVM’s
marcados a mercado (MTM), salvo derivativos de crédito, devem ter o montante da
exposicao apurada no que diz respeito ao risco de crédito da contraparte segundo
seu valor de reposi¢cao quando positivo e acrescido do ganho potencial futuro.

O ganho potencial futuro deve ser apurado através da multiplicagdo do valor
de referéncia da operagcédo pelo respectivo FEPF — Fator de Exposi¢cao Potencial

Futura.
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O valor de referéncia deve ser em moeda nacional e a conversao deve
ocorrer segundo a taxa de cambio da data de apuragédo do ganho potencial futuro.

Conforme mesma circular o valor do FEPF deve corresponder ao maior valor
entre os valores relativos a cada referencial ativo e passivo da operacdo com
instrumento financeiro derivativo, segundo o0 prazo remanescente da operagao.

O FEPF - Fator de Exposicao Potencial Futura deve equivaler a: 0,5% (cinco
décimos por cento) — para operacdes gque estejam previstas liquidacado de valores
relacionados a ajustes periédicos, seus termos atualizados, valor de marcacdo de
mercado a zero, prazo remanescente acima de l1ano.

Valores vinculados a taxa de juros e indices de precos como referenciais
devem seguir as indicacdes abaixo:

a) 0,0% (zero por cento): se 0 prazo restante da operacéo for abaixo de 1

ano;

b) 0,5% (cinco décimos por cento): se 0 prazo restante da operacao estiver

no intervalo entre 1 ano e 5 anos;

c) 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento): se o0 prazo restante da

operacédo acima de 5 anos.

Valores vinculados a taxa de cambio e ouro como referenciais devem seguir
as indicacfes abaixo:
a) 1,0% (um por cento): se o prazo restante da operacdo abaixo de 1 ano;
b) 5,0% (cinco por cento): se 0 prazo restante da operagdo estiver no
intervalo entre 1 ano e 5 anos;
c) 7,5% (sete inteiro e cinco décimos por cento): prazo restante da operacéo

acima de 5 anos.

Valores vinculados agbes como referenciais devem seguir as indicacdes
abaixo:
a) 6,0% (seis por cento): prazo restante da operagao abaixo de 1 ano;
b) 8,0% (oito por cento): prazo restante da operagcao estiver no intervalo
entre 1 ano e 5 anos;

c) 10% (dez por cento): prazo restante da operacao acima de 5 anos.
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Valores vinculados a outros referenciais ndo descritos acima devem seguir
as indicagbes abaixo:
a) 10% (dez por cento): prazo restante da operacao abaixo de 1 ano;
b) 12% (doze por cento): prazo restante da operacao estiver no intervalo
entre 1 ano e 5 anos;

c) 15% (quinze por cento): prazo restante da operagédo acima de 5 anos.

2.8.4.7.6.7 Instrumentos derivativos de crédito

Conforme definido na circular 3.644/2013, em seus arts. 14° e 15° e seus
respectivos incisos e paragrafos, instrumentos derivativos de crédito devem ter o
valor da exposicdo apurada conforme abaixo:

a) valor de referéncia do contrato para instituicoes que recebem o risco;

b) valor de reposicdo, quando positivo acrescido do ganho potencial futuro
no caso da instituicAo que transfere o risco e ndo possui 0 ativo
subjacente; A apuracdo do ganho potencial futuro deve ocorrer mediante
a multiplicacdo do FEPF pelo valor de referéncia da operacéao;

c) valor de exposicdo zero para instituicdo que transfere o risco e, no
entanto, detém o ativo subjacente.

d) o valor de referéncia deve ser em moeda nacional e a conversédo deve
ocorrer segundo a taxa de cambio da data de apuracdo do ganho

potencial futuro.

O FEPF - Fator de Exposicéao Potencial Futura deve equivaler a:

a) 5.0% (cinco por cento): para ativos subjacentes que representam
exposi¢des a instituicdes financeiras e demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo BACEN;

b) 10% (dez por cento) para demais ativos subjacentes.

2.8.4.7.6.8 Adiantamentos

O montante da exposicdo deve corresponder ao valor adiantado.
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2.8.4.7.6.9 Fundos de investimentos e Titulos de Securitizacio

Para realizar a apuracao do valor de exposicdo em Fundos de investimento e
Titulos de securitizacdo, deve ser observado o disposto na circular 3.644/2013, em

seus artigos 17° e 18° e respectivos paragrafos.

2.8.4.8 Fatores de Ponderacéo de Risco - FPR

Os Fatores de Ponderacdo de Risco - FPR, definidos na circular 3.644 de
04/03/2013, em linhas gerais, no entanto ndo exaustivo, S&0 0s seguintes:

a) 0%: valores mantidos em espécie, tanto em moeda nacional quanto em
moeda estrangeira, sendo a Ultima emitida por paises descritos na mesma
circular, aplicagcbes em ouro ativo financeiro e instrumento cambial,
operagdes com Tesouro nacional e com o BACEN, operagcdes com
organismos e Entidades Multilaterais de Desenvolvimento, apontados na
norma, adiantamentos de contribuicdo ao Fundo Garantidor de Crédito —
FGC e operacbes com governos centrais de paises estrangeiros e
respectivos bancos centrais de acordo com a regulamentacao
apresentada na circular;

b) 2%: operacdes a serem liquidadas em sistema de liquidacdo de camaras
ou prestadores de servico de compensacao e de liquidacao, interpondo-
se a camara ou prestador de servico como contraparte central desde que
atendam as caracteristicas descritas na norma;

c) 10%: parcelas de exposicao coberta por titulo publico federal referente a
operacbes compromissadas definidas na norma e operagbes com
derivativos marcadas a mercado diariamente;

d) 20%: depositos bancarios a vista em moeda nacional e em moeda
estrangeira emitida pelos paises que tratam a norma, direitos resultantes
da renovacao de divida do FCVS — Fundo de Compensacéo de Variacdes
Salariais, segundo trata a lei 10.150/2000, operac¢des com vencimento em
até trés meses em moeda nacional realizada com instituicdes financeiras
e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, TVM’'s com
vencimento em até trés meses emitidas pelas instituicdes apresentadas

na regulamentacdo, operacdes de crédito com vencimento em até trés
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meses, em moeda nacional, realizadas com camaras ou prestadores de
servicos de compensacao e liquidacdo, conforme Lei 10.214/2001,
operacdes de crédito com vencimento em até trés meses, realizadas com
camaras ou prestadores de servico de compensacdo e de liquidacao
sediadas no exterior e sujeitas a regulacao consistente com 0s principios
estabelecidos pelo Comité de Sistemas de Pagamentos e Compensagao -
CPSS e pela Organizacao Internacional de Comissées de Titulos - IOSCO
conforme regras estabelecidas, direitos representativo de operacdes
realizadas por cooperativas singulares, cooperativas centrais,
confederacdes, e bancos cooperativos em que a contraparte seja
instituicdo integrante do mesmo sistema cooperativo, operacfes com
vencimento em até trés meses realizadas com instituicdes financeiras
com sede nos paises descritos na norma e que nao haja demonstracdes
contabeis elaboradas em bases consolidadas e também n&o sejam
submetidas a regime especial ou similar no exterior, sendo contratadas
conforme descrito nas normas e TVM’s com vencimento em até 3 meses
emitidos pelas instituicdes elencadas na norma;

35%: financiamentos para aquisicdo de imovel residencial, novo ou
usado, tendo por garantia o préprio imével, objeto do financiamento
através de alienacdo fiduciaria nos casos em que o valor do
financiamento alcance 80% (oitenta por cento) do valor de avaliacdo da
garantia na data da concesséao do crédito;

50%: operagcdes com instituicbes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar, conforme definido na norma, operacdes
financeiras com instituicbes sediadas nos paises elencados e de acordo
com norma, operacdes de crédito realizadas com camaras ou prestadores
de servico de compensacéao e de liquidacdo segundo a norma, operacdes
de crédito realizadas com céamaras ou prestadores de servico de
compensacao e de liquidagao sediadas no exterior submetidas as regras
e principios definidos pelo CPSS e IOSCO, empréstimo para aquisicao de
imovel residencial, podendo ser novo ou que ja tenha sido utilizado, nos
casos em que o valor contratado alcance 50% (cinquenta por cento) do
valor de avaliagdo da garantia na data da concessdo do crédito,

financiamento para aquisicdo de imovel residencial, novo ou nao, tendo
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por garantia hipoteca em 1° grau, também de imdével residencial, ndo
importando se a garantia trata-se de imével novo ou usado, no entanto, o
valor contratado deve ser equivalente a 80% (oitenta por cento) do valor
da avaliacdo da garantia, na data da concessao de crédito, financiamento
para construcdo de imoveis, tendo por garantia alienacdo fiduciaria ou
hipoteca, no entanto as garantias devem ser constituidas em 1° grau e o
imovel deve atender os critérios do patriménio de afetacdo, segundo Lei
10.931/2004 e operacdes de crédito concedidas ao FGC,;

g) 75%: operacOes de varejo, contanto que a parte oposta seja pessoa
natural ou juridica de direito privado e de pequeno porte (pequeno porte
representa renda bruta anual inferior a R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes), tenham a forma de instrumento financeiro, o somatério das
exposi¢cdes correntes com uma mesma contraparte represente abaixo de
0,2% do total das exposicbes em varejo, as exposicdes correntes com
uma mesma contraparte deve ser abaixo de R$ 1.500.000,00 (um milhdo
e quinhentos mil reais) quando tratar-se de pessoa natural ou em se
tratando de contraparte pessoa juridica de direito privado de pequeno
porte, a exposicdo deve ser abaixo de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de
reais), demais critérios e excecdes para aplicacdo deste FCC devem ser
observados na norma;

h) 85%: pessoa juridica que:

- apresente saldo total de operacbes apresentado na Central de Risco
(SCR) com valor superior a R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais);

- 0 saldo das operactes de crédito represente abaixo de 10% do PR da
instituicdo, conforme resolucdo especifica que regula PR;

i) 100%: para os casos que néo haja FPR preestabelecido;

J) 300%: para créditos tributarios oriundos de prejuizo fiscal de Imposto de
Renda e base negativa de CSLL e os créditos tributarios originarios da
CSLL relacionados ao periodo de apuragédo encerrado 31/12/1998, que ja

nao tenham sido deduzidos do PR, conforme norma.

Segundo Fortuna (2014) além dos itens elencados acima, a circular aborda
condicdes para apuracdo do FPR para FIDC, outros fundos de investimento, titulos
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de securitizag&o, participacdo em fundos, operacdes compromissadas, operacgoes de

aval, fianca e coobrigacéo, instrumentos financeiros derivativos.

Quadro 12 - Requerimentos para o capital regulamentar — indice de capital conforme resoluc&o
4.193/2013

Periodo 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Capital Principal 4,50%| as50%| as0%| as50%| a50%| 4.50%|  4.50%
Mivel | 5,50% 5,50% 6,00% &6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
PR 11,00% 11,00% 11,00% 9,875% 9,250% 8,625% 8,00%
Capital Adicional (fixo) 0,00% 0% 0%| 0,625%] 1,250%| 1,875% 2,50%
Capital adicional {contraclico) 0%|até 0,6259até 1,25%|até 1,25%|até 2,50%|Até 3,75%) Até 5,00%
PR + Adicional Capital (fixo) 11,00% 11,00% 11,00% 10,50% 10,50% 10,50% 10,50%
PR + Adicional Capital (fixo + contraciclico) 11,00%) 11,625%| 12,250%| 12,375%| 13,00%] 13,00%| 13,00%

Fonte: BACEN (2013).

O quadro 12 apresenta a progressdo de aplicacdo para 0s reqguerimentos
minimos de PR, capital nivel |, capital principal, adicional de capital e seus
respectivos fatores de ponderacdo de risco, bem como os prazos de aplicacéo,
observado que a aplicacao total deve ocorrer somente em 2019.

O Artigo 9° da resolucdo 4.193/2013 elenca as restricdbes que poderdo ser
aplicadas em caso do descumprimento dos limites referente ao adicional de capital
principal, sendo: limitacdo ou suspensao total de pagamentos referente:

a) remuneracdo variavel a diretores e conselho de administracdo (a
remuneracao variavel inclui: boénus, PLR, parcelas de remuneragao
diferidas, e demais beneficios ligados ao desempenho da institui¢éo);

b) dividendos e juros sobre capital préprio;

c) recompra de acdes proprias;

d) reducdo de capital social quando legalmente possivel.

As restricbes permanecem enquanto houver insuficiéncia de capital e valores

retidos e ndo serdo objetos de obrigacoes futura.
2.8.4.9 Risco de mercado cambial
A circular 3.641 de 04/03/2013, em seu 83°, dispde acerca dos procedimentos

para calculo dos ativos ponderados pelo risco referente as exposi¢cdes em ouro, em

moeda estrangeira, e em ativos sujeitos a variacdo cambial. A exigéncia de capital
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deve ser apurada mediante abordagem padronizada conforme Resolugao
4.193/2013.

Conforme a circular 3.641/2013, o céalculo da parcela do RWAcam Sujeito a
variacdo cambial cuja exigéncia de capital é calculada mediante abordagem

padronizada, é realizado através da aplicacdo da seguinte férmula:

F’ = EXP /PR, onde:

F” = Fator aplicavel as exposicbes em ouro, moeda estrangeira, e em ativos e
passivos sujeitos a variagdo cambial, o fator F” € definido de acordo com a razéo

encontrada entre EXP e PR, assumindo os seguintes valores:

Quadro 13 - Fator Exposi¢cdo Cambial conforme circular BACEN 3.641/2013

Razdo EXP /PR "
<=0,05 0,40
<=0,10 0,60
<=0,15 0,80

> 0,15 1,00

Fonte: BACEN (2013).

EXP = EXP1+H . EXP,.G . Exp3, sendo:

EXP; = Valor dado pela diferenca entre exposicdo de moeda comprada e
vendida.

H = Fator aplicado ao montante do menor dos excessos das exposicdes
compradas ou vendidas, da EXP, o fator definido na circular é de 0,70;

EXP, = Valor dado pelo excesso total da exposicdo comprada em relacdo a
exposicdo vendida para moeda em que se referéncia e pelo excesso total da
exposicao vendida em relacdo a exposicdo comprada para moeda em que se
referéncia. Considera-se, para o calculo desse fator, as exposi¢cdes em dolar dos
Estados Unidos, euro, franco suico, iene, libra esterlina, dolar canadense e ouro;

G = 0 Fator aplicavel ao valor total das posicbes opostas em ouro, moeda
estrangeira em ativos e passivos sujeitos a variacdo cambial, no Brasil e no exterior;

EXP3; = Total das exposi¢cbes liquidas, no Brasil, para moeda em que se
referencia resultante da diferenca entre o total das posi¢cbes compradas, vendidas e
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o total da exposigéo liquida no exterior para moeda em que se referencia resultante
da diferenca entre o total das posi¢cdes compradas e vendidas no exterior, incluindo

subsidiarias e dependéncias localizadas no exterior.

A parcela dos ativos ponderados pelo risco, cuja exigéncia de capital é
apurada mediante abordagem padronizada, para exposicbes em ouro, em moeda
estrangeira, e em ativos e passivos sujeitos a variacdo cambial que podera ser zero
se a EXP for abaixo de 0,02 (dois centésimos) do PR.

Conforme estabelecido na Resolugdo 3.488/2007, o limite do PR para
exposicao em ouro, moeda estrangeira e em operacgdes sujeitas a variagdo cambial
€ de 30%, estando incluidas as dependéncias no exterior. O calculo da exposicéo
para instituicbes integrantes de conglomerado prudencial, segundo o0s termos
COSIF, deve ser realizado de forma consolidada. O BACEN tem autonomia para
alterar o limite dessa exposi¢éo para limite minimo 15% e limite maximo de 75%.

Para apuracdo das exposicdes acima devem ser excluidas da base de
calculo:

a) operacdes vencidas até o Ultimo dia atil subsequente, contanto que

liquidadas pela cota¢ao do dia da apuracao;

b) operagcbes em que a instituicho opere exclusivamente como

intermediadora, ndo assumindo quaisquer riscos na operacao.

De acordo com entendimento de Fortuna (2014), o RWAcaw € definido como:

[...] Em resumo, o BACEN soma os ativos e passivos, a vista ou futuros, em
moeda estrangeira. Se o resultado for zero a exposicao ao risco cambial é
zero. O que importa, portanto, ndo € o valor das posi¢des, mas a diferenga
em moédulo, entre posicdes ativas e passivas, ou seja, explicitamente o
risco. E essa diferenca que néo pode, necessariamente, ser superior a 30%
do PR da posicao individual ou consolidada da instituicdo financeira
(FORTUNA, 2014, p. 948).

As instituicOes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
BACEN, exceto as sociedades de crédito microempreendedoras e as instituicbes
mencionadas no art.1° da Resolucdo, 2.772/2000, devem acompanhar os
descasamentos apresentados em operacoes sujeitas a variagdo cambial, exposicoes
em ouro e em moeda estrangeira, pois esses descasamentos consomem PR até o
limite de 30%.
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2.8.4.10 Risco de mercado de juros

As resolucdes 3.634/2013 a 3.637/2013 estabelecem a metodologia e 0s
procedimentos de calculo para cobertura de risco de operacdes sujeitas a variagao
de taxa de juros praticadas pelo mercado - RWA;yr1 @ RWA;uRra.

Conforme Fortuna (2014), o propésito do BACEN, seguindo o determinado no
acordo de Basiléia, basicamente era de fazer com que os bancos separassem uma
parte do capital préprio para ser utilizado como reservas para cobertura dos riscos
resultado dos descasamentos entre ativos e passivos em periodos de oscilacbes das

taxas de juros.

2.8.4.10.1 RWA;ur: - Ativos ponderados pelo risco referente a exposicdes sujeitas
a variacdo de taxa de juros prefixadas denominadas em real cuja

exigéncia de capital é calculada conforme abordagem padronizada

De acordo com Fortuna (2014), o calculo do valor diario da parcela RWAp;ur1
deve ocorrer de acordo com o disposto na circular 3.634/2013.

Conforme art.2°, circular 3.634/2013, o calculo do valor diario da parcela
RWARp;uRr: realiza o netting entre as posicdes ativas e passivas, com vencimento no
mesmo dia, ligadas as operacdes que estavam em aberto no dia imediatamente
anterior, definindo assim um fluxo de caixa como resultado liquido.

Conforme art.3° da circular 3.634/2013, os fluxos de caixa devem ser
alocados nos veértices descritos na mesma circular, considerando a quantidade de
dias Uteis restante até a data de seu vencimento (T));

A circular, em seu artigo 4°, estabelece que os critérios de apuracao das taxas
utilizadas para marcacdo a mercado das exposi¢cdes sujeitas a taxa de juros
prefixadas designadas em real, deve ser determinada com base em critérios solidos
e passiveis de verificacdo, em conformidade com a norma em vigor.

A circular 3.634/2013 disp6e metodologia completa de calculo para apuracao

da parcela RWAp;yR.
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2.8.4.10.2 RWA,ur2 - Ativos ponderados pelo risco referente a exposi¢cdes sujeitas
a variacao da taxa dos cupons de moedas estrangeiras cuja exigéncia

de capital é calculada conforme abordagem padronizada

Conforme Fortuna (2014) a circular 3.635/2013 dispde do célculo do valor
diario da parcela RWA;yur2, 0s calculos apresentados nesta circular destinam-se as
operacoes classificadas na carteira de negociacdo, conforme resolucéo 3.464/2007,
a qual dispde acerca do gerenciamento de risco de mercado.

A circular 3.635/2013 estabelece em seu art. 2° que para apuracao do valor
diario RWA;ur2 cada posicao é o fluxo de caixa correspondente ao resultado liquido
do netting do valor entre as posi¢cdes ativas e passivas com vencimentos em datas
iguais, referente ao conjunto de operacdes mantidas em aberto em dia
imediatamente anterior.

A circular estabelece ainda que os fluxos de caixa devem ser adquiridos
segundo a abertura de cada operacdo mantida em aberto em uma estrutura
temporal similar de recebimentos e pagamentos, observando as datas de
vencimentos contratadas. O numero de fluxos de caixa estard de acordo com 0s
vencimentos onde os resultados liquidos encontrados néo resultem em zero. Os
valores de ativos e passivos que formem o fluxo de caixa, devem ser apresentados
em principal, juros e demais valores relacionados a cada operacgao.

Conforme art.3°, da circular 3.635/2013, os fluxos de caixa devem ser
alocados nos vértices descritos na mesma circular, considerando a quantidade de
dias uteis restante até a data de seu vencimento (T));

De acordo com o art. 4° da circular 3.635/2013, a exposicdo na moeda
estrangeira “K” no vértice Pi é estabelecida de acordo com a alocagdo de cada
posicdo na referida moeda, podendo ser comprada ou vendida em seu referido
vértice, conforme estabelecido na norma, bem como a ponderacao dos fatores.

Dentre os critérios estabelecidos na circular ha o que define que a apuracao
da parcela RWAp;ur2. Devem ser apurados em grupos separados, de acordo com as
exposicoes sujeitas a variacdo de taxa de cupons do délar dos EUA, do euro, do
franco suico, do iene e da libra esterlina.

A circular 3.635/2013 dispde metodologia completa de calculo para apuracao
da parcela RWAp;uR2.
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2.8.4.10.3 RWA,urs - Ativos ponderados pelo risco referente a exposi¢coes sujeitas
a variacdo da taxa dos cupons de indices de preco cuja exigéncia de

capital é calculada conforme abordagem padronizada

Conforme Fortuna (2014), a circular 3.636/2013 dispde do calculo do valor
diario da parcela RWA;urs. Os célculos apresentados nesta circular destinam-se as
operacodes classificadas na carteira de negociacdo, conforme resolucao 3.464/2007,
que dispbe acerca do gerenciamento de risco de mercado, bem como os
instrumentos financeiros derivativos e, sujeitos a variagdo de taxa de cupons do
indice de precos estabelecidos como taxas de juros prefixados dos instrumentos
referenciados no mencionado cupom de indice de prego “p”.

A circular 3.636/2013 estabelece em seu art. 2° que, para apuracao do valor
diario RWA,ur3 , cada posicdo é o fluxo de caixa correspondente ao resultado liquido
do netting do valor entre as posi¢des ativas e passivas, com vencimentos em datas
iguais, referente ao conjunto de operacbfes mantidas em aberto no dia
imediatamente anterior.

A circular estabelece, ainda, que os fluxos de caixa devem ser adquiridos
segundo a abertura de cada operacdo mantida em aberto em uma estrutura
temporal similar de recebimentos e pagamentos, observando as datas de
vencimentos contratadas. O numero de fluxos de caixa estar4 de acordo com os
vencimentos onde os resultados liquidos encontrados ndo resultarem em zero. Os
valores de ativos e passivos que formam o fluxo de caixa devem ser apresentados
em principal, juros e demais valores relacionados a cada operagado. Diferentemente
ao disposto nas circulares que definem o fluxo de caixa para RWAp;ur1 € RWAR;uR2.
Para se obter o fluxo de caixa RWAp;urs € necessario incluir operacbes com
instrumentos financeiros derivativos observado as regras definidas na norma.

Conforme art.3°, da circular 3.636/2013, os fluxos de caixa devem ser
alocados nos vértices descritos na mesma circular, considerando a quantidade de
dias Uteis restante até a data de seu vencimento (T));

Entre os critérios estabelecidos na circular ha o que define que a apuracédo da
parcela RWAp;urs deve ser apurada em grupos separados de acordo com as
exposicbes sujeitas a variagbes dos cupons do indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo — IPCA e do indice Geral de Precos de Mercado IGPM. As
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exposicdes sujeitas a variacdo das taxas dos cupons de indice de precos, exceto as
mencionadas anteriormente, podem ser calculadas em um unico grupo.
A circular 3.636/2013 disp6e metodologia completa de calculo para apuracdo

da parcela RWAp;yRs.

2.8.4.10.4 RWA,urs - Ativos ponderados pelo risco referente a exposi¢cdes sujeitas
a variacdo da taxa dos cupons de taxas de juros cuja exigéncia de

capital é calculada conforme abordagem padronizada

Conforme Fortuna (2014) a circular 3.637/2013 dispde do célculo do valor
diario da parcela RWA; yr4, 0S calculos apresentados nesta circular destinam-se as
operacdes classificadas na carteira de negociacdo, conforme resolucdo 3.364/2007
que disple acerca das exposi¢cOes sujeitas a variacdo de taxa dos cupons de taxa
de juros.

A circular 3.637/2013 estabelece em seu art. 2° que para apuracdo do valor
diario RWA;ur4 cada posicéo € o fluxo de caixa correspondente ao resultado liquido
do netting do valor entre as posicdes ativas e passivas com vencimentos em datas
iguais, referente ao conjunto de operagcbes mantidas em aberto em dia
imediatamente anterior.

A circular estabelece, ainda que os fluxos de caixa devem ser adquiridos
segundo a abertura de cada operacdo mantida em aberto em uma estrutura
temporal similar de recebimentos e pagamentos, observando as datas de
vencimentos contratadas. O numero de fluxos de caixa serd de acordo com o0s
vencimentos em que os resultados liquidos encontrados nao resultarem em zero. Os
valores de ativos e passivos que formam o fluxo de caixa devem ser apresentados
em principal, juros e demais valores relacionados a cada operagdo. Assim, como 0
disposto na circular 3.636/2013, para se obter o fluxo de caixa RWApurs €
necessario incluir operagées com instrumentos financeiros derivativos observados as
regras definidas na norma.

Conforme art.3° da circular 3.636/2013, os fluxos de caixa devem ser
alocados nos vértices apresentados na mesma circular, considerando a quantidade
de dias Uteis restante até a data de seu vencimento (Tj);

Dentre os critérios estabelecidos na circular, hd o que define que a apuracao

da parcela RWAp;ur4 deve ser apurada em grupos separados, de acordo com as
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exposicoes sujeitas a variagdes dos cupons de Taxa Referencial — TR, Taxa de
Juros de Longo Prazo - TILP e Taxa Bésica Financeira — TBF. As exposi¢cdes
Sujeitas a variacdo das taxas dos cupons de indice de pregos, exceto as
mencionadas anteriormente, podem ser calculadas em um unico grupo, assumindo a
variacdo de taxa de um Unico cupom de taxa de juros.

A circular 3.637/2013 disp6e metodologia completa de célculo para apuracao

da parcela RWAp;uRra.

2.8.4.10.5 RWApacs — Ativos ponderados pelo risco de operacbes sujeitos a

flutuacéo dos precos de Acdes

Conforme Fortuna (2014), a circular 3.638/2013 dispde do célculo do valor
diario da parcela RWApacs, que deve corresponder a soma algébrica das fracfes
Pacs, relativa em todos os paises onde a instituicdo apresenta exposicao relativa as
acOes. A metodologia de célculo apresentada na circular aplica-se a carteira de
negociacao, conforme Res. 3.464/2007.

A circular 3.638/2013 disp6e metodologia completa de calculo para apuragéo
da parcela RWApacs.

2.8.4.10.6 RWAcom — Ativos ponderadas pelo risco de operagdes sujeitas a

variacdo dos precos de mercadorias (Commodities)

Conforme Fortuna (2014), a circular 3.639/2013 dispde do célculo do valor
diario da parcela RWA.m para operacbes sujeitas a variagdo dos precos de
mercadorias (commodities).

A circular 3.639, art. 1°, 81°, define que o calculo apresentado na circular deve
ser aplicado nas operacdes expostas a flutuacdo de precos de mercadorias
negociadas no mercado de bolsa ou balcdo organizado, inclusive aos instrumentos
financeiros derivativos, exceto operagdes referenciadas em ouro ativo financeiro ou
instrumento cambial.

A mesma circular, em seu Art. 2°, define que para apuracdo das exposicoes
liquidas e exposicbes brutas deve ser observado o numero de unidades padrédo
adquirido da mercadoria referéncia (sacas, arrobas, etc.) e multiplicado pelo valor de

mercado correspondente, expresso em reais, da mercadoria no mercado a vista.
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Segundo Fortuna (2014), nas operagdes em que a instituicdo atue meramente
como intermediadora, ndo devem ser incluidas no célculo da parcela de exigéncia
de capital.

A circular 3.639/2013 disp6e metodologia completa de calculo para apuracéo

da parcela RWAcow.

2.8.4.11 RWAopap - Risco Operacional

Conforme Fortuna (2014), a circular 3.640/2013 disp&e do calculo da parcela
RWAGopaD, relacionado ao célculo de exigéncia de capital para risco operacional.

A circular acima disp8e que o calculo da parcela RWAopap, para cobertura da
exigéncia de capital para risco operacional, mediante abordagem padronizada, deve
ser realizado, com base em uma das seguintes metodologias: (a) Abordagem do
Indicador basico, (b) Abordagem Padronizada Alternativa ou (c) Abordagem
Padronizada Alternativa Simplificada, sendo que a metodologia utilizada deve
constar no relatorio de acesso ao publico, disponibilizado semestralmente, conforme
art. 4° Res. 3380/2006.

A utllizacdo da Abordagem Padronizada Alternativa e Abordagem
Padronizada Alternativa Simplificada, conforme circular 3.640/2013, Art.7° incisos | e
Il, estd condicionado a prévia autorizacdo do BACEN e envolvimento ativo da
diretoria da instituicdo e conselho de administracdo na supervisdo da estrutura de
gerenciamento de risco e demais exigéncias apresentadas na norma.

O montante da parcela RWAqpd € apurado a cada seis meses, observando
apenas o0s Ultimos trés periodos anuais. Cada periodo anual corresponde a dois
semestres consecutivos. As informacdes, para apuragéo da parcela RWAgpaqg, devem
ser constantes no fechamento do balanco de cada semestre, 0os montantes
apurados da parcela de RWAgaq, €m cada data base, devem ser mantidos até a

préxima data base.
2.8.4.11.1 Apuracao da parcela RWAqpad
Conforme Circular 3.640/2013, o indicador de Exposicdo de Risco

Operacional (IE) é igual a soma dos valores semestrais das receitas de

intermediacado financeira, receitas de prestacdo de servicos deduzidas as despesas
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de intermediacéo financeira, receita de provisdo, despesa de provisdo e saldo de

proviséo.

IE = (RIF + RPS) — DIF — RP — DP, sendo:

IE = Indicador de Exposi¢éo de Risco Operacional
RIF = Receita de Intermediacao Financeira

DIF = Despesa de Intermediagdo Financeira

RP = Receita de Provisbes

DP = Despesa de Provisdes

SP = Saldo de Provisao

A mesma circular define, ainda, que para cada periodo anual o Indicador
Alternativo de Exposicao ao Risco Operacional (IAE) € encontrado através da média
aritmética dos saldos semestrais das operacdes do portfélio do banco (operacdes de
crédito, arrendamento mercantil e outras operagcdes com caracteristica de concessao
de crédito) e das TVM’s, desde que nao estejam classificados em carteira de

negociacdo, multiplicada pelo fator 0,0035.

_ Portifélio+ TVM's
B 2

TAE X 0,035

Lucro ou prejuizos, decorrentes de vendas de TVM'’s, e instrumentos
derivativos nao classificados em carteira de negociacdo, devem ser excluidos da
base do IE e devem ser desconsideradas as despesas de constituicdo e receitas
gue fizerem referéncia a reversao de provisoes.

Saldos de provisdes constituidas ndo devem ser considerados na base de

apuracéo do IAE.
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Quadro 14 - Linha de Negdcio X Fator de Ponderacao - Abordagem Padronizada Alternativa

Abordagem Padronizada Alternativa

Linha de Negécio Faz parte dessa linha de negdcio Fator de Ponderac&o (B;)

Operagdes classificadas na carteira de crédito que apresentem as seguintes caracteristicas cumulativamente:
a) Contraparte formada por pessoa fisica ou juridica de direito privado de pequeno porte

i b) Assumam forma de instrumento financeiro, & excessdo de TVM's
Varejo c) O montate de exposicdo com mesma contraparte esteje abaixo de 0,2% do total das exposices em varejo 0.2

d) Exposicéo total de R$ 1.500.000,00 (um milho e quinhentos mil reais) para pessoas fisicas, e
e) Exposicéo total de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) para pessoa juridica de pequeno porte

Comercial a) Operag0es classificadas na carteir_a_ de crédito des_de que ndo f_aga parte da linha de_ negécio var_ejo; 015
b) Operacdes com TVM's ndo classificadas na carteira de negociagéo, observado o disposto da Circular 3354 '
Operagdes ligadas a:
a) FusBes e aquisicdes
b) Reestruturacéo financeira e societéria
¢) Subscricdo de capital
d) Privatizacdes

Finangas e) Colocagéo piblica ou privada de TVM's 0.8

Corporativas  |f) Securitizagdo

g) Emisséo propria

h) Financiamento de projetos de longo prazo

i) Servicos de pesquisa e assessoria

j) Receita de servicos de empréstimos sindicalizados

I) Consultoria em gestdo de caixa

a) Captagdes e empréstimos internacionais

b) corretagens de valores mobiliarios ndo classificados na linha de negdcio "Corretagem de varejo"
¢) Tesouraria internacional

Negociagdo e Vendas|d) Participagdes societarias e outros investimentos 0,18
e) TVM's classificados ne carteira de negociagdo
f) Depdsitos interfinanceiros

g) Instrumentos financeiros derivativos

a) Transferéncia de ativos

b) Compensagéo e liquidagdo

Pagamentose  |c) Sistemas de pagamentos

= =

Liquidagbes d) Folha salarial 018
€) Recebimento de tributos
f) Cobranca
Servigos de Agente 3 CUSt.OdIa de. TVMS
Financeiro b) Servigos a ligadas 0,15
c) Carta de crédito, fianca, aval e garantia
Administracdo de a) Administragdo de reursos de terceiros 0,12

Ativos

a) Corretagem de agdes
b) Corretagem de TVM's 0,12
c) Corretagem de mercadorias
Fonte: Circular n® 3.640/2013 BACEN

Corretagem de
Varejo

O BACEN através da circular 3.640/2013 instrui que:

a) todas as operacdes das instituicdes devem estar alocadas nas linhas de
negocios acima apresentadas;

b) quando uma operacéo ndo atender os requisitos de alocacdo nas linhas
de negébcios, a mesma deve ser alocada em uma linha de negdcio com
fator de ponderagéo (Bi) que corresponda a 0,18;

c) as perdas materiais que tiverem relacdo com risco operacional devem ser

documentadas e armazenadas por linhas de negdcio.
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O BACEN determina que, para apuracao da parcela dos ativos ponderados
pelo risco (RWA) relativo ao célculo da exigéncia de capital para risco operacional
mediante abordagem padronizada (RWAopad), devem ser utilizadas as férmulas
abaixo, de acordo com a abordagem assumida pela instituicao:

a) Abordagem do Indicador Basico:

1 Ei_, max[0.15 x IE,;0]
RWA,pap .

, sendo:

n

F = Fator estabelecido no art. 4° Res. 4.193/2013;

IEt = Indicador de Exposi¢cao ao Risco Operacional no periodo anual “t”, e

n= n°de vezes, nos ultimos periodos anuais em que o valor do IE € >0
(maior que zero);

b) Abordagem Padronizada Alternativa:

_1 E?:‘_mﬂx [I:Ef-:-_ IAE[_PIIE[:|+I:E[S:5£E[_I.‘1IE[:|:D]

RWA pap == ; , sendo:

= Fator estabelecido no art. 4° Res. 4.193/2013;

IAE; = Indicador Alternativo de Exposicdo ao Risco Operacional no
periodo anual “t”, apurado para as linhas de negdcio “”, varejo e
comercial,

IEi{= Indicador de Exposicdo ao Risco Operacional no periodo “t”,
apurado para linhas de negdcio “i”, finangas corporativas e
corretagem e varejo;

Bi= Fator de ponderagao aplicado a linha de negdcio “”, o valor para

cada linha de negécio esta apresentado na tabela 12;
C) Abordagem Padronizada Alternativa Simplificada:

_ 1 Ef-, max{[(I4E; ~0,15) +(1E; ~x0,18)];0}
RWAgpap =5 - S
F = Fator estabelecido no art. 4° Res. 4.193/2013;

, sendo:

IAE;= Indicador Alternativo de Exposicdo ao Risco Operacional no periodo
anual “t”, apurado de forma agregada para as linhas de negécio varejo
e comercial.

IE;= Indicador de Exposi¢édo ao Risco Operacional no periodo anual “1”,
apurado de forma agregada para as operagdes nao incluidas na

carteira de varejo e comercial.
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Fagundes e Mahl (2015, p. 42) apresentaram, no seminario Basiléia IIl, um
resumo acerca da nova abordagem do Patriménio de referéncia minimo versus o

indice de Basiléia Minimo, conforme abaixo:

PRE = F X EPR + Pcam + Pyur + Pcom + Pacs + Porr

bR PRmin
IB= — =11% = ——=_
FRE 11% EWAtotal

= Fmin, ONde

EPR representa a parcela de Risco de Crédito (Pgpr)

Pcav + Paur + Pcom + Pacs = representa a parcela de Risco de Mercado

Porr = representa a parcela de Risco operacional

A férmula acima demonstra como 0s bancos e demais instituicdes financeiras

autorizadas a funcionar pelo BACEN devem realizar os calculos para encontrar o

indice de Basiléia - IB®.

' O BACEN em 2013 publicou a resolugéo 4.193/2013 art. 4° que trata acerca do requerimento minimo de

patriménio de referéncia para instituicdes. O PR segundo esta resolucdo deve convergir aos poucos dos
atuais 11% para 8,625%, convergéncia que teve inicio em 2013 e deve ser concluida em 2019, conforme
quadro abaixo:

Reguerimento Minimo DE Até

11% 01/10/2013 31/12/2015
9,875% 01/01/2016 31/12/2016
9,25% 01/01/2017 31/12/2017
8,625% 01/01/2018 31/12/2018
8% A partir 01/01/2019




95

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Este trabalho foi desenvolvido através de revisdes bibliograficas, utilizando,
para tanto, a metodologia qualitativa com abordagem interpretativa e indutiva.
Conforme Pradanov e Freitas (2013), a pesquisa qualitativa considera que ha uma
relacdo dinamica entre o0 mundo real e o sujeito, isto €, uma relacdo inseparavel
entre o0 mundo objetivo e a subjetividade do sujeito que ndo pode ser traduzido em
nameros.

A interpretacdo dos fenbmenos e a atribuigdo de significados s&o basicas no
processo de pesquisa qualitativa. Esta ndo requer o uso de métodos e técnicas
estatisticas. O ambiente natural € a fonte direta para coleta de dados e o
pesquisador € o instrumento chave. Trata-se de uma pesquisa descritiva. Os
pesquisadores tendem a analisar seus dados indutivamente. O processo e seu
significado s&o os focos principais de abordagem.

Ainda, segundo Pradanov e Freitas (2013), as pesquisas qualitativas séo
descritas ou explicadas.

Com o objetivo de identificar o impacto do Acordo de Basiléia nos bancos
brasileiros, realizou-se uma pesquisa quantitativa com dados retirados dos relatérios
de gerenciamento de riscos de 45 bancos ordenados por PR (patrimoénio de
referéncia), informacfes requeridas pelo BACEN, através das circulares 3.678 e
3.716 que dispdem sobre a divulgacéo de informacdes referentes a gestéo de riscos,
a apuracao do montante dos ativos ponderados pelo risco (RWA, do inglés risk
weighted assets) e a apuragdo do Patriménio de Referéncia (PR), alinhado as novas
regras de capital e, em conformidade com os normativos institucionais dos bancos
analisados. Os dados foram extraidos das péaginas dos bancos pela empresa
Integral Trust.

Com base nestes dados € possivel identificar dois cenarios. O primeiro, com o
valor reportado das instituicoes financeiras e o segundo, com uma proje¢céo de como
algumas variaveis se comportariam caso as instru¢coes das Res. 4.192/2013 e

4.193/2013 estivessem completamente implementadas.
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4 ANALISE DE RESULTADO

Nos capitulos anteriores, foram apresentadas as regulamentacdes e a
evolucdo do processo de implementacdo de Basiléia Il no Brasil, bem como todo o
histérico que serviu de base para evolucdo dos reguladores bancarios,
principalmente o BACEN , ao que pesa o tema de Basiléia Ill.

Neste capitulo, o intuito € apresentar a maneira como os bancos no Brasil
serdo sensibilizados quando o processo de implementacdo de Basiléia Il for

concluido em 2019.

4.1 PATRIMONIO DE REFERENCIA

Figura 2 - Estrutura do PR

Patrimdnio de Referéncia

Nivel | Nivel Il

Capital Adicional de

Capital Principal

Complementar Buffer

* Instrumentos de Capital capazes de suportar perdas
enquanto a instituigdo financeira estiver em
funcionamento (going concern)

Adicional de
{Buffers)
idade com

Capital Principal
(Todas as deducdes
regulamentada
dewvermn occorrer

Capital
Complementar
Intrumentos
hibridos e de

restricies caso n3o
haja o

nesta parcela do divida cumprimento da

acordo)

regra

Fonte: BACEN (2013). Adaptado pela autora.

A Figura 2 acima representa a estrutura do patrimoénio de referéncia junto ao
BACEN.
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Conforme pesquisa realizada, serdo apresentados os resultados referentes ao
1° e 2° trimestre de 2015, segregados em dois grupos: em um grupo de informacgoes,
consta exatamente o valor que foi reportado, em um segundo grupo foi realizada
uma projecdo de como estariam as variaveis caso as instrucdes definidas na Res.
4.192/2013 e 4.193/2013 estivessem completamente implementadas.

Variaveis utilizadas:

a) RWA,;

b) capital principal;

c) capital complementar;

d) nivel ll;

e) patriménio de referéncia;

f) indice de Basiléia lll;

g) créditos tributarios.

Conforme Resolucdo 4.192/2013, os seguintes instrumentos devem ser
deduzidos do capital principal:
a) créditos tributarios oriundos de prejuizo fiscal e base negativa de CSLL;
b) créditos tributarios de diferencas temporarias e dependentes de
resultados futuros (exceto crédito tributario originado de PCLD);
c) investimento de seguradora,
d) ativos intangiveis;

e) participacao de ndo controlador em subsidiaria.

As deducgOes da parcela de capital principal e dos ajustes prudenciais devem

obedecer ao cronograma definido pelo BACEN, conforme segue:

Quadro 15 - Dedug8es Progressivas

2013 2014 2015 2016 2017 20138
Fatores | 0% | 20% | a0% | e0% | 8s0% | 100%
Fonte BACEN, Res. 4.192/2013

A resolucdo 4.192/2013 definiu que alguns instrumentos que estavam
autorizados a compor 0 PR e passaram a ndo se enquadrar na nova regra, podem
ser reconhecidos no calculo do PR até 2021, contanto que sejam aplicados o0s

redutores conforme tabela abaixo:
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Quadro 16 - Cronograma de dedutibilidade de Instrumentos que comp®de o Nivel |
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fatores | 90% | 80% | 70% | 60% | 50% | 40% | 30% | 20% | 10% | 0%
Fonte BACEN, Res. 4.192/2013

Conforme Resolugao 4.192/2013 do BACEN, a nova estrutura de capital deve
ser totalmente implementada no Brasil até 2019, conforme cronograma de

implementacao abaixo:

Quadro 17 - Cronograma de Implementacéo Basiléia Ill no Brasil

Ano 2013/2014/2015| 2016 2017 | 2018 | 2019
Capital
Principal 5,125% | 5,75% |6,375%/| 7,0%
(minimo + a a a a
adicional) 4,50% 5,75% | 7,0% |8,28% |9,50%
Nivel | 6,625% | 7,25% |7.875%| 8,5%
(minimo + a a a a
adicional) 5,50% 7,25% | B,5% | 9,75% | 11,0%
10,5%
PR
. 10,5% |10,50% a 10,5%
(minimo +
.. a a 12,375 a
adicional) 11,00% 11,125%|11,75% % 13,0%
0,625% | 1,25% |1,873%| 2,50%
Adicional a a a a
- 1,25% | 2,50% | 3,75% | 5,00%

Fonte: Banco Central - Resolugdo 4.193/2013

Considerando os dados acima, foi realizado um estudo, tendo como base
para apresentacdo das evidéncias relatorios trimestrais de quarenta e cinco IF
classificadas por ordem de Ativo total ponderado pelo risco (RWA), referente ao 1° e
2° trimestre de 2015 e apresentados conforme exigéncia da circular 3678,
disponiveis nas paginas das IF’s. Através de dados analisados, € possivel observar
alguns impactos que estas IF terdo apds aplicacdo integral das exigéncias

apresentadas na Resolucéo 4.192/2013, a saber:
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42 RWA - ATIVO PONDERADOS PELO RISCO

Os Ativos ponderados pelo risco RWA servem de base para realizacdo do
calculo da parcela de requerimento minimo de capital e da parcela de capital

adicional conforme disposto na Resolucao 4.193/2013, sendo:

RMPR = RWA * F

RMPR = Requerimento Minimo de Patrimoénio de Referéncia
RWA = Ativos Ponderados pelo Risco

F = Fator de Ponderacao

Fatores, conforme tabela progressiva apresentada na Resolugéo 4.193/2013.

Quadro 18 - Fator de Conversao para Requerimento Minimo

Ano Fator
2013 a 2015 11%
2016 9,88%
2017 9,25%
2018 8,625
2019 8%

Fonte: BACEN (2013).

O guadro 18 apresenta os fatores que deverdo ser aplicados no RWA para
gue a instituicdo encontre o valor minimo de patriménio de referéncia ao qual a
mesma deva dispor para atender o disposto na resolucao acima mencionada.

Através das informacdes obtidas, foi realizada uma analise buscando saber
se haveria alguma alteracdo nos valores reportados no 1° e 2° trimestre de 2015,
caso as instrugbes da resolucdo 4.192/2013 estivessem totalmente implementadas.
Com relagédo ao capital minimo requerido que tem como base de calculo o RWA,

obteve-se o seguinte resultado:



100

Gréfico 1 — RWA e PR - Resolugdo 4.192/2013 parcialmente implementada - 1° trimestre de
2015 — 5 maiores bancos por ordem de PR

RS 900.000.000,00

RS 800.000.000,00 -

RS 700.000.000,00 -
RS 600.000.000,00 -

RS 500.000.000,00 - HRWA
RS 400.000.000,00 - B Requerimento minimo PR
RS 300.000.000,00 - = PR

RS 200.000.000,00 -
RS 100.000.000,00 -
RS- -

1 2 3 4 5

Fonte: elaboragdo propria (2016).

Gréfico 2 — RWA e PR - Resolucao 4.192/2013 parcialmente implementada - 2° trimestre de
2015 — 5 maiores bancos por ordem de PR

RS 900.000.000,00

RS 800.000.000,00 -
RS 700.000.000,00 -

RS 600.000.000,00 -

RS 500.000.000,00 - HRWA
RS 400.000.000,00 - B Requerimento minimo PR
RS 300.000.000,00 - = PR

RS 200.000.000,00 -~

RS 100.000.000,00 -
RS-

1 2 3 4 5

Fonte: elaboracgéo propria (2016).

Quadro 19 - RWA e PR - Resolucao 4.192/2013 parcialmente implementada - 1° trimestre de 2015

12 Trimestre de 2015 - Res. 4.192/2013 parcialmente implementada
Bancos | RWA | Requerimento minimo PRl PR % Acima minimo Exigido
1 RS 803.429.614,00 RS 88.377.257,54 RS 128.704.988,00 31,33%
2 RS 788.843.915,00 RS 86.772.830,65 RS 120.902.846,94 28,23%
3 RS 532.995.218,00 RS 58.629.473,98 RS 77.695.818,00 24,54%
4 RS 570.554.615,63 RS 62.761.007,72 RS 86.724.301,58 27,63%
5 RS 379.000.045,87 RS 41.690.005,05 RS 60.497.413,57 31,09%

Fonte: Integral Trust 2015
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Quadro 20 - RWA e PR - Resolucdo 4.192/2013 parcialmente implementada -2° trimestre de 2015

2 2 Trimestre de 2015 - Res. 4.192/2013 parcialmente implementada
Bancos | | Requerimento minimo PRl PR % Acima minimo Exigido
1 RS 791.056.934,00 RS 87.016.262,74 RS 127.991.067,00 32,01%
2 RS 736.392.654,00 RS 81.003.191,94 RS 126.424.279,53 35,93%
3 RS 554.171.966,00 RS 60.958.916,26 RS 77.543.601,00 21,39%
4 RS 757.929.413,63 RS 83.372.235,50 RS 97.014.964,94 14,06%
5 RS 371.084.283,10 RS 40.819.271,69 RS 66.983.676,13 39,06%

Fonte: Integral Trust 2015

Nos gréficos 1 e 2 € possivel observar que os 5 bancos estdo operando com

PR acima do exigido pelo BACEN. Todos apresentam sobra de capital, ou seja,

ainda ha margem para aumentar o volume de negécio.

Gréafico 3 — RWA e PR - Resolugdo 4.192/2013 totalmente implementada - 1° trimestre de
2015 — 5 maiores bancos por ordem de PR

RS$ 900.000.000,00
RS$ 800.000.000,00
RS$ 700.000.000,00
RS$ 600.000.000,00
RS$ 500.000.000,00
RS$ 400.000.000,00
RS 300.000.000,00
RS$ 200.000.000,00
RS$ 100.000.000,00
RS -

B RWA
B Requerimento minimo PR
L PR
1 2 3 4 5

Fonte: elaboracao prépria (2016).
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Grafico 4 — RWA e PR - Resolugdo 4.192/2013 totalmente implementada - 2° trimestre de
2015 — 5 maiores bancos por ordem de PR

RS 900.000.000,00
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Quadro 21 - RWA e PR - Resolugéo 4.192/2013 totalmente implementada - 1° trimestre de

2015
12 Trimestre 2015 - Res. 4.192/2013 Totalmente implementada
Bancos | RWA | Requerimento minimo PRl PR % Acima minimo Exigido
1 RS 800.712.490,20 RS 64.056.999,22 RS 64.868.792,00 1,25%
2 RS 784.993.851,51 RS 62.799.508,12 RS 32.015.760,37 -96,15%
3 RS 531.912.697,22 RS 42.553.015,78 RS 66.754.274,00 36,25%
4 RS 565.573.666,70 RS 45.245.893,34 RS 48.596.149,51 6,89%
5 RS 377.845.52943 RS 30.227.642,35 RS 29.012.827,92 -4,19%

Fonte: Integral Trust 2015

Quadro 22 - Resolucdo 4.192/2013 totalmente implementada - 2° trimestre de 2015

22 Trimestre 2015 - Res. 4.192/2013 Totalmente implementada
Bancos | RWA | Requerimento minimo PRl PR % Acima minimo Exigido
1 RS 788.307.624,64 RS 63.064.609,97 RS 64.053.606,00 1,54%
2 RS 733.143.181,57 RS 58.651.454,53 RS 47.230.685,80 -24,18%
3 RS 552.996.637,89 RS 44.239.731,03 RS 63.509.814,00 30,34%
4 RS 756.570.666,57 RS 60.525.653,33 RS 41.048.715,76 -47,45%
5 RS 370.353.283,34 RS 29.628.262,67 RS 44.549.564,94 33,49%

Fonte: Integral Trust 2015

Nos graficos 3 e 4 é possivel observar que, para a maioria dos bancos, houve

reducdo dos montantes apresentados em praticamente todas as variaveis

ocorrendo, inclusive dois bancos onde a reducdo dos montantes foi tdo relevante

gue o valor do minimo requerido para PR ficou abaixo do exigido para cobertura dos

riscos de seus ativos.
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Os gréficos 5 e 6 referem-se as amostras das demais 40 IF’s referente 1° e 2°
trimestre de 2015. A separacao se explica, pois, os maiores PR estdo concentrados
nas 5 primeiras IF’S, no entanto todas as 45 IF’s estdo operando com PR acima do

minimo requerido antes de ocorrer a implementacao total da resolucdo 4.192/2013.

Grafico 5 — RWA e PR - 1° trimestre de 2015 — 40 bancos por ordem de PR
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RS 100.000.000,00
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B RWA
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RS 20.000.000,00 -

RS - JI 1111199 l|. L I.I.I.I.l_l.l.ll.l.l.l.l.l_l_l_l i P

=
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Fonte: elaboragdo propria (2016).



Quadro 23 - RWA e PR - Resolugéo 4.192/2013 parcialmente implementada

1 2 Trimestre de 2015 - Res. 4.192/2013 parcialmente implementada

Bancos | RWA |Requerimento minimo PRI PR I%A,cima minimo Exigido
6 RS 115.780.202,00 RS 12.735.822,22 RS 13.986.055,00 8,94%
7 RS 131.429.138,30 RS 14.457.205,21 RS 21.891.388,82 33,96%
8 RS 89.111.997,00 RS 9.802.319,67 RS 11.852.208,00 17,30%
9 RS 76.289.070,96 RS 8.391.797,81 RS 10.523.379,21 20,26%
10 RS 52.985.482,00 RS 5.828.403,02 R%  6.501.998,00 10,36%
11 RS 40.787.505,90 RS 4.486.625,65 RS 6.871.752,77 34,71%
12 RS 27.011.076,00 RS 2.971.218,36 RS  3.684.952,00 19,37%
13 RS 22.575.141,00 RS 2.483.265,51 RS  2.762.728,00 10,12%
14 RS 29.584.300,00 RS 3.254.273,00 RS  4.479.082,00 27,35%
15 RS  6.314.517,00 RS 694.596,87 RS  1.239.421,00 43,96%
16 RS 12.807.801,00 RS 1.408.858,11 RS  1.665.548,00 15,41%
17 RS 19.689.385,55 RS 2.165.832,41 RS  3.311.395,54 34,59%
18 RS  5.019.051,00 RS 552.095,61 RS 807.393,00 31,62%
19 RS 20.686.591,98 RS 2.275.525,12 RS  2.933.001,49 22,42%
20 RS 14.864.300,00 RS 1.635.128,00 RS  2.594.600,00 36,98%
21 RS 10.640.932,00 RS 1.170.502,52 RS  2.001.537,00 41,52%
22 RS 13.186.314,00 RS 1.450.494,54 RS  2.640.256,00 45,06%
23 RS 13.682.015,00 RS 1.505.021,65 RS  1.585.433,00 5,07%
24 RS  6.263.431L,00 RS 688.977,41 RS  1.084.485,00 36,47%
25 RS 10.304.304,00 RS 1.133.528,44 RS  2.124.777,20 46,65%
26 RS  8.492.585,00 RS 934.184,35 RS  1.028.900,00 9,21%
27 RS 4.440.165,00 RS 438.418,15 RS 1.217.437,00 59,88%
28 RS 15.051.463,00 RS 1.655.660,93 RS  2.647.119,00 37,45%
29 RS  9.397.583,92 RS 1.033.734,23 RS  1.406.394,98 26,50%
30 RS 13.085.837,00 RS 1.439.442,07 RS  1.969.192,00 26,90%
31 RS 10.110.943,00 RS 1.112.203,73 RS  1.540.269,19 27,79%
32 RS  8.359.009,09 RS 919.491,00 RS  1.376.969,72 33,22%
13 RS 3.838.036,00 RS 422.183,96 RS 843.190,00 49,93%
34 RS  6.294.079,59 RS 692.348,75 RS 819.793,33 15,55%
35 RS  4.598.677,00 RS 505.854,47 RS 6504.431,00 16,31%
36 RS  3.024.052,00 RS 332.645,72 RS 580.297,00 42,68%
37 RS  4.337.078,00 RS 532.078,58 R$  1.988.967,00 73,25%
a8 RS  2.836.229,43 RS 311.985,24 RS 560.259,25 44,31%
39 RS  5.508.746,00 RS 605.962,06 RS  1.362.576,00 55,53%
40 RS  2.353.088,58 RS 258.839,74 RS 291.274,23 11,14%
41 RS  3.051.917,47 RS 335.710,92 RS 434.544,37 22,74%
42 RS  2.756.086,00 RS 303.169,46 RS 522.922,00 42,02%
43 RS 1.432.364,00 RS 157.560,04 RS 303.954,00 48,16%
4 RS  2.127.268,00 RS 233.999,48 RS 288.504,00 18,89%
45 RS  1.384.637,00 RS 152.310,07 RS 421.287,00 63,85%

Fonte: Os dados foram extraidos do relatdrio 3678 publicado nas paginas dos bancos pela empresa Integral Trust 2015
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Grafico 6 — RWA e PR - 2° trimestre de 2015 — 40 bancos por ordem de PR
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Fonte: elaboragdo propria (2016).
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Quadro 24 - RWA e PR - Resolucéo 4.192/2013 parcialmente implementada - 2° trimestre de 2015

2 2 Trimestre de 2015 - Res. 4.192/2013 parcialmente implementada

Bancos |

RWA

I Reguerimento minimo PR|

PR

| % Acima minimo Exigido

]
7
3
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
a1
a2
43
a4
45

RS 111.797.767,00
RS 135.086.779,73

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R3S
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

87.283.946,00
73.786.152,60
53.582.147,00
39.717.386,00
22,2559.147,00
21.269.993,00
26.241.742,00
6.121.159,00
11.978.255,00
19.570.859,52
5.284.905,00
20.577.222,32
14.460.000,00
11.211.716,00
15.871.793,00
11.588.138,00
6.152.919,00
10.063.960,00
8.267.817,00
4.611.669,00
16.123.556,00
9.767.154,31
10.297.454,00
5.567.296,00
9.897.519,84
3.268.916,00
5.551.128,25
3.412.749,00
3.149.838,00
5.690.878,00
2.633.136,00
5.567.304,00
2.312.636,05
2.022.022,21
2.756.086,00
1.471.336,00
2.319.209,23
1.719.274,00

RS
R$
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R$
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
R$
RS
RS
RS
RS
RS
R$
RS
RS
RS
RS
RS
RS

12.297.754,37
14.859.545,77
9.601.234,06
8.116.476,79
5.894.036,17
4.368.912,46
2.448.500,17
2.339.699,23
2.886.591,62
673.327,49
1.317.608,05
2.196.754,55
581.339,55
2.263.494,46
1.590.600,00
1.233.288,76
1.745.897,23
1.318.695,18
681.221,09
1.107.035,60
909.459,87
507.283,59
1.773.591,16
1.074.386,97
1.132.715,54
1.052.402,56
1.088.727,18
359.580,76
610.624,11
375.402,39
346.482,18
625.996,58
289.644,96
612.403,44
254.389,97
222.422,44
303.169,46
161.846,96
255.113,01
189.120,14

RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS
RS

14.773.006,00
22.710.221,08
12.284.948,00
10.967.142,94
6.762.640,00
6.082.571,16
3.808.540,05
3.355.227,00
4,509.821,00
1.274.142,00
1.723.175,00
3.290.400,88
839.300,00
3.045.326,56
2.638.800,00
1.910.433,00
2.815.469,00
1.743.571,00
1.109.531,00
2,102.481,00
1.063.912,00
1.223.669,00
2.673.551,00
1.417.186,98
2.179.627,00
1.381.690,98
1.467.802,19
860.530,00
856.960,57
421.550,00
599.248,00
1.987.285,00
567.173,00
1.355.697,00
305.829,77
449.041,47
522.922,00
309.827,00
281.552,00
430.760,00

16,76%
34,57%
21,85%
25,99%
12,84%
28,17%
35,71%
30,27%
35,99%
47,15%
23,54%
33,24%
30,74%
25,67%
39,72%
35,44%
37,99%
24,37%
38,60%
47,35%
14,52%
58,54%
33,66%
24,19%
48,03%
23,83%
25,83%
58,21%
28,75%
10,95%
42,18%
68,50%
48,93%
54,83%
16,82%
50,47%
42,02%
47,76%
9,39%

56,10%

Fonte: Os dados foram extraidos do relatério 3678 publicado nas paginas dos bancos pela empresa Integral Trust

Os graficos 5 e 6 demonstram que as demais 40 IF’'s da amostra operaram no

1° e 2° trimestre de 2015 com PR suficiente para cobertura dos riscos de seus

ativos, conforme definigcbes da resolucdo 4.192/2013 implementada no periodo.

Nas informacdes representadas pelos graficos 7 e 8, foi realizada uma

simulacdo dos dados aplicando todas as premissas descritas na resolucao

4.192/2013, com objetivo de verificar como seria 0 comportamento dos dados para

apresentacdo do requerimento minimo de capital. Foi encontrado o seguinte

resultado:
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Grafico 7 — RWA e PR - 1° trimestre de 2015 — 40 bancos por ordem de PR
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Fonte: elaboragdo propria (2016).

Grafico 8 - RWA e PR - 2° trimestre de 2015 — 40 bancos por ordem de PR
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Fonte: elaboracgéo prépria (2016).



Quadro 25 - RWA e PR - Resolugéo 4.192/2013 totalmente implementada - 1° trimestre de 2015

12 Trimestre de 2015 - Res. 4.192/2013 totalmente implementada
Bancos | RWA |Requerimento minimo PRI PR I%A,cima minimo Exigido
6 RS 115.440.388,13 RS 9.235.231,05 RS  9.370.151,00 1,44%
7 RS 130.993.123,82 RS 10.479.449,91 RS 13.667.214,31 23,32%
8 RS 89.029.361,87 RS 7.122.348,95 RS 10.007.562,00 28,83%
9 RS 75.908.811,32 RS 6.072.704,91 RS  4.225.418,83 -43,72%
10 RS 52.947.338,02 RS 4.235.827,04 R%  5.633.862,00 24,81%
11 RS 40.787.505,90 RS 3.263.00047 RS  5.628.150,00 42,02%
12 RS 26.941.870,77 RS 2.155.349,66 RS  3.480.202,74 38,07%
13 RS 22.470.437,56 RS 1.797.635,00 RS  1.571.499,00 -14,39%
14 RS 29.518.808,53 RS 2.361.504,68 RS  2.631.822,00 10,27%
15 RS  6.312.405,50 RS 504.992,44 RS  1.239.421,00 59,26%
16 RS 12.803.601,75 RS 1.024.288,14 RS  1.512.848,00 32,29%
17 RS 19.296.042,28 RS 1.543.683,38 RS 298.332,77 -417,44%
18 RS  5.018.995,56 RS 401.519,64 RS 805.377,00 50,15%
19 RS 20.663.865,27 RS 1.653.109,22 RS  2.309.441,92 28,42%
20 RS 14.864.300,00 RS 1.189.184,00 RS  2.594.600,00 54,17%
21 RS 10.210.600,23 RS 816.848,02 RS 177.097,00 -361,24%
22 RS 13.185.457,54 RS 1.054.836,60 RS  1.324.686,00 20,37%
23 RS 13.623.295,57 RS 1.089.863,65 RS  1.091.150,60 0,12%
24 RS  6.262.967,57 RS 501.037,41 R$  1.063.693,00 52,90%
25 RS 10.273.575,39 RS 821.886,03 RS  2.085.831,00 60,60%
26 RS  8.484.159,22 RS 678.732,74 RS 367.279,00 -84,80%
27 RS  4.438.732,69 RS 355.098,62 RS  1.150.901,00 69,15%
28 RS 15.016.600,37 RS 1.201.328,03 RS  2.200.467,00 45,41%
29 RS  9.391.905,56 RS 751.352,44 RS 1.147.470,75 34,52%
30 RS 13.085.837,00 RS 1.046.866,96 RS  1.969.192,00 46,34%
31 RS 10.107.058,50 RS 808.564,68 RS  1.184.236,01 31,72%
32 RS  8.356.404,51 RS 668.512,36 RS 1.229.543,60 45,63%
13 RS 3.832.205,56 RS 306.576,44 RS 737.182,00 58,41%
34 RS  6.287.697,58 RS 503.015,81 RS 739.497,31 31,98%
35 RS 4.577.263,63 RS 366.181,09 RS 326.483,00 -12,16%
36 RS  3.023.116,12 RS 241.849,29 RS 546.265,00 55,73%
37 RS  4.800.575,99 RS 384.046,08 RS  1.406.803,00 72,70%
a8 RS  2.798.697,35 RS 223.895,79 RS 283.420,60 21,00%
39 RS  5.501.495,90 RS 440.119,67 R$  1.275.268,00 65,49%
40 RS  2.352.888,61 RS 188.231,09 RS 285.833,69 34,15%
41 RS  3.051.917,47 RS 244.153,40 RS 434.544,37 43,81%
42 RS  2.756.082,92 RS 220.486,63 RS 473.423,00 53,43%
43 RS  1.424.744,36 RS 113.979,55 RS 240.724,00 52,65%
4 RS  2.127.127,53 RS 170.170,20 RS 270.412,00 37,07%
45 RS  1.384.627,10 RS 110.770,17 RS 421.197,00 73,70%

Fonte: Os dados foram extraidos do relatdrio 3678 publicado nas paginas dos bancos pela empresa Integral Trust 2015
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Quadro 26 — RWA e PR - Res. 4.192/2013 totalmente implementada - 2° trimestre de 2015

22 Trimestre de 2015 - Res. 4.192/2013 totalmente implementada
Bancos | RWA IRequerimento minimoPRl PR |%Acima minimo Exigido
& RS 111.476.906,13 RS 8.918.152,49 RS 10.749.837,00 17,04%
7 RS 124.751.374,84 RS 10.780.109,99 RS 15.882.276,35 32,12%
8 RS 87.189.442,25 RS 6.975.155,38 RS 10.640.046,00 34,44%
9 RS 73.408.332,52 RS 5.872.666,60 RS  4.949.060,75 -18,66%
10 RS 53.547.497.88 RS 4.283.799,83 RS  5.977.984,00 28,34%
11 RS 39.550.025,84 RS 3.164.002,07 RS  4.838.968,39 34,61%
12 RS 22.191.342,18 RS 1.775.307,37 RS 3.618.522,05 50,94%
13 RS 21.181.440,97 RS 1.694.515,28 RS  2.985.491,24 43,24%
14 RS 26.172.970,88 RS 2.093.837,67 RS  2.845.147,00 26,41%
15 RS 6.118.277,28 RS 489.462,18 RS  1.274.142,00 61,58%
16 RS 11.976.138,71 RS 958.091,10 RS  1.646.219,00 41,80%
17 RS 19.647.457.61 RS 1.571.796,61 RS #45.355,25 -143,56%
18 RS  5.284.295,27 RS 422.743,62 RS 817.128,00 48,26%
19 RS 20.555.124,91 RS 1.644.409,99 RS  2.308.844,16 28,78%
20 RS 14.460.000,00 RS 1.156.800,00 RS  2.638.800,00 56,16%
21 RS 10.797.004,12 RS 863.760,33 RS 96.660,00 -793,61%
22 RS 15.869.163,34 RS 1.269.533,07 RS  1.400.725,00 9,37%
23 RS 11.941.671,20 RS 955.333,70 RS 728.298,60 -31,17%
24 RS  6.192.345,02 RS 495.387,60 RS  1.088.659,00 54,50%
25 RS 10.032.182,98 RS 802.574,64 RS  2.072.949,00 61,28%
26 RS  8.260.095,33 RS 660.807,63 RS 402.057,00 -64,36%
27 RS  4.610.385,96 RS 368.830,88 RS  1.164.579,00 68,33%
28 RS 16.085.691,47 RS 1.286.855,32 RS 2.176.923,00 40,89%
29 RS  9.755.675,85 RS 780.454,07 RS 947.578,92 17,64%
30 RS 10.297.454,00 RS 823.796,32 RS  2.179.627,00 62,20%
Ex RS  9.544.826,57 RS 763.586,13 RS 865.912,99 11,82%
32 RS  9.897.040,39 RS 791.763,23 RS  1.326.291,73 40,30%
33 RS  3.268.470,17 RS 261.477,61 RS 855.127,00 69,42%
34 RS 5.544.914,94 RS 443.593,20 RS 776.664,55 42,83%
35 RS 3.379.504,58 RS 270.360,37 RS 129.580,00 -108,64%
36 RS 3.148.900,25 RS 251.912,02 RS 565.148,00 55,43%
37 RS  5.646.328,88 RS 451.706,31 RS  1.305.665,00 65,40%
38 RS  2.596.329,12 RS 207.706,33 RS 284.541,80 27,00%
39 RS 5.560.238,59 RS 444.819,09 RS  1.267.317,00 54,90%
40 RS 2.312.417,30 RS 184.993,38 RS 343.772,26 46,19%
41 RS  2.022.022,21 RS 161.761,78 RS 449.041,47 63,98%
42 RS  2.756.082,92 RS 220.486,63 RS 473.423,00 53,43%
43 RS  1.463.090,62 RS 117.047,25 RS 211.666,00 44,70%
44 RS  2.318.939,40 RS 185.515,15 RS 266.372,00 30,35%
45 RS 1.719.264,76 RS 137.541,18 RS 430.424,00 68,05%

Fonte: Os dados foram extraidos do relatério 3678 publicado nas paginas dos bancos pela empresa Integral Trust

Os graficos 7 e 8 evidenciam que, se a Res. 4.192/2013 estivesse totalmente
implementada, os bancos identificados na tabela 22 , como bancos 9, 13, 17, 21, 26
e 35 e os bancos 9, 17, 21, 23, 26 e 35, identificados na Tabela 23, estariam
operando abaixo do minimo requerido do PR, havendo a necessidade de aporte de

capital.

4.3 PATRIMONIO DE REFERENCIA

Conforme instrucbes da Resolucdo 4.192/2013, Patrimoénio de Referéncia

consiste no somatorio do Nivel | e Nivel II. A abertura dos elementos que compdem
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o nivel | e nivel Il encontra-se no capitulo de patriménio de referéncia desta

dissertacgéo.

PR = Nivel | + Nivel Il

Com objetivo de identificarmos se o patriménio de referéncia das 45 IF’'s que
estdo sendo estudadas neste trabalho encontram-se de acordo com o definido na
resolucao 4.192/2013, realizamos as analises das informagdes divulgadas pelas IF’'s
através do relatério que trata a circular 3678 do BACEN. A intencdo, aqui, €
identificar se as instituicOes estariam com deficiéncia de capital caso a resolugao
4.192/2013 estivesse 100% implementada.

Os graficos, abaixo, apresentam o volume de Capital Principal, Capital
complementar e volume de valores com compdem o nivel Il, resultando no
Patriménio de Referéncia das IF’S.

Assim como nos graficos apresentados anteriormente, aqui também esta
sendo segregada a informacdo em dois grupos: um grupo com os 10 bancos que
apresentam montante maior de PR e outro grupo com os demais bancos. Além de
segregarmos a analise em duas fases, ainda mostramos a primeira fase exatamente
com os valores reportados. Isto significa que os montantes apresentados estao de
acordo com as definicbes da Res. 4.192/2013, vélida para os periodos analisados.
Ha, ainda, uma segunda fase simulando a aplicacdo das definicdes na integra da

mesma resolucao.

Fase | — valores reportados com aplicacdo da res. 4.192/2013, parcialmente

implementada.
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Gréfico 9 — CC, CP, NIl e PR - 1° trimestre de 2015 — 10 bancos por ordem de maior volume

de PR
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Fonte: elaboragdo prépria (2016).

Quadro 27 — CP, CC, NII, PR e IB - Res. 4.192/2013 parcialmente implementada - 1° trimestre de

2015
12 Trimestre de 2015 - Res. 4.192/2013 parcialmente implementada
Bancos | cp [ cc [ NIl [ PR 1B
1 RS 69.739.142,00 RS 21.558.498,00 RS 37.407.348,00 R$ 128.704.988,00 16%
2 RS 91.450.893,15 RS 50.268,86 RS 29.401.684,93 RS 120.902.846,94 15%
3 RS 58.093.651,00 RS - RS 19.602.167,00 RS 77.695.818,00 15%
4 RS 48.711.463,76 RS - RS 38.012.837,81 RS 86.724.301,58 15%
5 RS 50.775.578,64 RS 4.062.472,80 RS 5.659.362,12 RS 60.497.413,57 16%
6 RS 8.055.174,00 RS - RS 5.930.881,00 RS 13.986.055,00 12%
7 RS 13.434.120,03 RS 4.134.303,32 RS 4.322.96547 RS 21.891.388,82 17%
8 RS 9.000.294,00 RS  969.911,00 R$ 1.882.002,00 R$ 11.852.207,00 13%
9 RS 6.872.823,44 RS - RS 3.650.555,77 RS 10.523.379,21 14%
10 RS 6.501.998,00 RS - RS - RS  6.501.998,00 12%

Fonte: 0= dados foram extraidos do relatério 3678 publicado nas paginas dos bancos pela empresa Integral Trust 2015

Gréfico 10- PR reportado com Res. 4.192/2013 parcialmente implementada - 1° trimestre de

2015 - 35 bancos por ordem de maior volume de PR
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Fonte: elaboragdo propria (2016).
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Quadro 28 — CP, CC, NIl, PR e IB com Res. 4.192/2013 parcialmente implementada - 1° trimestre de

2015
12 Trimestre de 2015 - Res. 4.192/2013 parcialmente implementada
Bancos [ cp [ NIl PR |8
11 RS 5.628.150,00 RS RS 1.243.602,77 RS 6.871.752,77 17%
12 RS 3.684.952,00 RS RS - RS  3.684.952,00 14%
13 RS 2.752.109,00 RS RS 10.619,00 RS  2.762.728,00 12%
14 RS 2.875.082,00 RS - RS 1.604.000,00 RS  4.479.082,00 15%
15 RS 1.116.758,00 RS  122.663,00 RS RS  1.239.421,00 20%
16 RS 1.665.548,00 RS RS - RS  1.665.548,00 13%
17 RS 2.374.786,33 RS RS  936.609,22 RS  3.311.395,54 17%
18 RS  807.393,00 RS RS - RS 207.393,00 16%
19 RS 2.225.044,17 RS RS  707.957,31 RS  2.933.001,49 14%
20 RS 2.594.600,00 RS RS - RS  2.594.600,00 17%
21 RS 77.097,00 RS RS 1.924.440,00 RS  2.001.537,00 19%
22 RS 1.371.402,00 RS - RS 1.262.854,00 RS  2.640.256,00 20%
23 RS  788.52500 RS  669.142,00 RS  669.142,00 RS 2.126.809,00 16%
24 RS 1.084.485,00 RS RS RS  1.084.485,00 17%
25 RS 2.117.795,00 RS - RS - RS  2.117.795,00 21%
26 RS  630.512,00 RS 954,00 RS  397.434,00 RS  1.028.900,00 12%
27 RS 1.217.437,00 RS RS RS  1.217.437,00 27%
28 RS 2.647.119,00 RS RS - RS  2.647.115,00 18%
29 RS 1.203.019,69 RS RS  203.375,29 RS  1.406.394,98 15%
30 RS 1.969.192,00 RS RS - RS 1.969.192,00 15%
31 RS 1.231.872,78 RS RS  308.39641 RS  1.540.269,19 15%
32 RS 1.359.490,32 RS RS 17.479,39 RS  1.376.969,72 16%
33 RS  843.190,00 RS RS - RS 843.190,00 22%
34 RS  739.497,31 RS RS 80.296,02 RS 819.793,33 13%
35 RS  604.431,00 RS RS RS 604.431,00 13%
36 RS  580.297,00 RS RS RS 580.297,00 19%
7 RS 1.988.967,00 RS RS RS  1.988.967,00 41%
38 RS  560.259,25 RS RS - RS 560.259,25 20%
39 RS  715.332,00 RS RS  647.24400 RS 1.362.576,00 25%
40 RS  250.850,03 RS RS 40.424,20 RS 291.274,23 12%
a1 RS  434.544,37 RS RS - RS 434.544,37 14%
42 RS  473.535,00 RS RS 49.387,00 RS 522.922,00 19%
43 RS  303.954,00 RS RS - RS 303.954,00 21%
44 RS 230.730,00 RS RS 57.774,00 RS 288.504,00 14%
45 RS  421.287,00 RS RS RS 421.287,00 30%

Fonte: Os dados foram extraidos do relatdrio 3678 publicado nas paginas dos bancos pela empresa Integral Trust 2015

Os graficos 9 e 10 apresentam o volume de cada componente do PR para o

periodo do 1° trimestre de 2015 que foram reportados pelos bancos conforme

amostra que esta sendo analisada. Observa-se que todos 0s bancos estao operando

com PR de acordo com o exigido pelo BACEN , conforme pode ser observado nos

graficos 11,12 e 13 que apresentam os IB dos bancos que estdo sendo analisados.

4.4 INDICE DE BASILEIA

Conforme estudo nos capitulos anteriores desta dissertacdo, o

encontrado através do seguinte calculo:

IB= & = 119% =

PEE

PRmin

EWArotal

= Fmin

é
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A seguir sdo apresentados gréficos que demonstram os IB das IF que estdo

sendo analisadas.

Gréfico 11 - PR reportado e indice de Basiléia - 1° trimestre de 2015 — 10 bancos por ordem
de maior volume de PR

RS 140.000.000,00 - 18,00%
RS 120.000.000,00 - 16,00%
- 14,00%
RS 100.000.000,00 L 12.00%
RS 80.000.000,00 - 10,00%
RS 60.000.000,00 - 8,00%
RS 40.000.000,00 - 6,00%
- 4,00%
RS 20.000.000,00 - 2.00%
RS - - 0,00%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

B PR reportado —@— Indice de Basiléia

Fonte: elaboragdo propria (2016).

Gréfico 12 — PR reportado e IB reportado - 1° trimestre de 2015 — 11 ao 25 Bancos por ordem
de maior volume de PR

RS 7.000.000,00 45,00%
RS 6.000.000,00 40,00%
RS 5.000.000,00 35,00%
S 30,00%
RS 4.000.000,00 25,00%
RS 3.000.000,00 20,00%

0,
RS 2.000.000,00 15,00%
10,00%

RS 1.000.000,00 5,00%

RS - 0,00%

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
B PR reportado  —@=IB reportado

Fonte: elaboracdo prépria (2016).
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Grafico 13 — PR e IB reportados - 1° trimestre de 2015 — demais bancos por ordem de maior
volume de PR

RS 1.800.000,00 35,00%
RS 1.600.000,00 30,00%
RS 1.400.000,00
25,00%
RS 1.200.000,00
RS 1.000.000,00 20,00%
RS 800.000,00 - 15,00%
RS 600.000,00
10,00%
RS 400.000,00
0,
RS 200.000,00 3,00%
RS - 0,00%
26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45
I PR reportado  —@=—IB reportado

Fonte: elaboragdo propria (2016).

Os gréficos 11, 12 e 13 demonstram o indice de Basiléia apresentado pelos
bancos no 1° trimestre de 2015, conforme dados reportados. E possivel observar
gue todos os bancos estdo operando com PR no minimo acima do indice definido
pelo BACEN, considerando a implementacdo da resolucdo 4.192/2013 no periodo
analisado.

Realizando uma simulacdo da implementacdo completa da Resolucéo
4.192/2013, através dos graficos 14, 15 e 16, observa-se os seguintes resultados

para o 1° trimestre de 2015:
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Grafico 14 - PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 1° trimestre de 2015 — 10
maiores bancos por ordem de maior volume de PR

RS 80.000.000,00 16,00%
RS 70.000.000,00 14,00%
RS 60.000.000,00 12,00%
RS 50.000.000,00 10,00%
RS 40.000.000,00 8,00%
RS 30.000.000,00 6,00%
RS 20.000.000,00 4,00%
RS 10.000.000,00 2,00%
RS - 0,00%

B PR - com Resol. 4.192 aplicada integralmente

—8— B com Resol. 4.192 aplicada integralmente

Fonte: elaboracao propria (2016).

Gréfico 15 - PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 1° trimestre de 2015 — 11
ao 25 bancos por ordem de maior volume de PR

RS 6.000.000,00 40,00%
RS 5.000.000,00

- 30,00%
RS 4.000.000,00
RS 3.000.000,00 20,00%
RS 2.000.000,00

- 10,00%
RS 1.000.000,00 :

RS - - 0,00%

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

B PR - com Resol. 4.192 aplicada integralmente

—8—|B com Resol. 4.192 aplicada integralmente

Fonte: elaboracéo prépria (2016).
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Gréfico 16 — PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente- 1° trimestre de 2015 —
Demais bancos por ordem de maior volume de PR

RS 1.800.000,00 35,00%
RS 1.600.000,00 - 30,00%
RS 1.400.000,00
- 25,00%
RS 1.200.000,00
RS 1.000.000,00 - 20,00%
RS 800.000,00 ., 15,00%
RS 600.000,00
> - 10,00%
RS 400.000,00
| 0
RS 200.000,00 5,00%
RS - L 0,00%

11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

I PR - com Resol. 4.192 aplicada integralmente

—&—1B com Resol. 4.192 aplicada integralmente
Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Os graficos 14, 15 e 16 ratificam a necessidade de aporte de capital em
alguns bancos, considerando que o indice de Basiléia, a partir de 2019, segundo
definicdes do BACEN para o PR, deve ser de 8%.

Esta necessidade de capital deve-se pelo fato dos ajustes prudenciais terem
excluidos alguns instrumentos que antes eram autorizados a fazer parte da
composi¢cdo do PR e, com o advento da 4.192/2013, deixam de fazer parte, de
acordo com o cronograma de implementacéo. Outro fator que traz esses impactos é
a deducdo dos créditos tributarios, exceto os oriundos de PDD ou PCLD, que

permanece fazendo parte do capital principal.

4.5 CREDITOS TRIBUTARIOS

Os gréficos 17, 18 e 19 apresentam a proporcionalidade de créditos tributarios

das IF’s em relacéo ao PR de cada uma delas.
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Grafico 17 - Crédito Tributario (exceto oriundos de PDD) e PR - 1° trimestre de 2015 — 10
maiores bancos por ordem de maior volume de PR

RS 6.000.000,00 7,0%
RS 5.000.000,00 - 6,0%
L 0,
RS 4.000.000,00 5,0%
- 4,0%

RS 3.000.000,00
- 3,0%
RS 2.000.000,00 2.0%
RS 1.000.000,00 10%
RS - - 0,0%

I Base Negativade IR / CSLL I Diferencas Temporarias (ex-PDD)
mmm PDD mm Demais Créditos Tributdrios

== Créditos Tributarios / PR

Fonte: elaboragdo propria (2016).

Graéfico 18 — Crédito Tributario e PR - 1° trimestre de 2015 — 11 ao 25 Bancos por ordem de
maior volume de PR

RS 500.000,00 25,0%
RS 450.000,00
RS 400.000,00 20,0%
RS 350.000,00
RS 300.000,00 15,0%
RS 250.000,00
RS 200.000,00 10,0%
RS 150.000,00
RS 100.000,00 5,0%
RS 50.000,00
RS - 0,0%
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
B Base Negativade IR / CSLL mmm Diferencas Temporarias (ex-PDD)
[ PDD B Demais Créditos Tributdrios
== (Créditos Tributdrios / PR

Fonte: elaboracdo prépria (2016).
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Gréfico 19 - Crédito Tributario e PR - 1° trimestre de 2015 - Demais bancos

RS 40.000,00 8,0%
RS 35.000,00 7,0%
RS 30.000,00 6,0%
RS 25.000,00 5,0%
RS 20.000,00 4,0%
RS 15.000,00 3,0%
RS 10.000,00 2,0%
RS 5.000,00 1,0%
RS - 0,0%
26 27 28 29 30 31 32 33 34 35 36 37 38 39 40 41 42 43 44 45
I Base Negativade IR/ CSLL mm Diferencas Temporarias (ex-PDD)
PDD B Demais Créditos Tributarios
=== Créditos Tributarios / PR

Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Conforme observado nos graficos acima, havera uma reducdo no capital
principal ap6s deducdo dos créditos tributarios, no entanto, menos do que se
esperava, tendo em vista que os créditos tributarios oriundos de PCLD ou PDD
permanecem compondo o capital principal. De acordo com estudos da empresa
Riskbank (2013) 30% do PL dos bancos, no final do ano de 2012, era representado
por créditos tributarios e aproximadamente 50% desse montante originava-se de
PDD.

Os instrumentos autorizados a compor o capital complementar e o nivel Il,
também passaram por alteracdes. Importante observar que as IF’s que utilizam
esses instrumentos para compor o PR atentem para as premissas definidas na Res.
4.192/2013. Nos gréficos abaixo, € apresentado apenas um comparativo entre as
informacdes reportadas e informacdes utilizando todas as premissas acerca dos

instrumentos autorizados a compor o capital complementar e Nivel Il.



Grafico 20 - Capital Complementar e PR reportado - 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboragdo propria (2016).

Gréfico 21 - CC e PR com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 1° trimestre de 2015

RS §0.000.000,00
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Gréfico 22 -— Capital Complementar e PR reportado - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).
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Grafico 23 - Capital Complementar e PR — Res. 4.192 aplicada integralmente - 2° trimestre de
2015

RS 80.000.000.00

RS 7O 000, 00
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Gréfico 24 - 1° trimestre de 2015 — Nivel Il e PR reportado
R$ 140.000.000,00

RS 120.000.000,00

RS 100.000.000,00

RS 80.000.000,00
NI

RS 60.000.000,00
= PR

RS 40.000.000,00

RS 20.000.000,00 il» i
RS - J—]-“—LLI—'-'—-—-J—J—'JJJ—A—IL-—IJ—IJ—-—'—‘_

1 3 5 7 9 11131517 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 3941 43 45
Fonte: elaboracao prépria (2016).

Gréfico 25 - 2° trimestre de 2015 — Capital Complementar e PR — Res. 4.192 aplicada
integralmente

RS 70.000.000,00
RS 60.000.000,00
RS 50.000.000,00
RS 40.000.000,00
RS 30.000.000,00
RS 20.000.000,00 H-
RS 10.000.000,00 ——1
RS - L JJ TH | NPT R R
1 35 7 9111315171921232527293133353739414345

B Sériel

W Série2

Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Observa-se nos graficos 20 e 21 que, para 0 mesmo periodo analisado,
houve reducdo do PR, no entanto, o capital complementar, em algumas situagdes,

acompanha a reducdo e em outras ele se mantém.
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Os gréficos 22 e 23, do segundo trimestre de 2015, demonstram que com a
aplicacéo integral das definicbes da Res. 4.192/2013, h&4 uma redugdo nos
montantes dos instrumentos de nivel Il. Deve-se a isto as exigéncias do BACEN em
apresentar capital de alta qualidade para compor os elementos que resultardo no PR

das IF’s.
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5 CONCLUSAO

Este estudo teve como objetivo verificar se a nova metodologia de célculo do
Patriménio de Referéncia - PR causa impacto no patriménio dos bancos,
considerando as alteracdes trazidas por Basiléia Ill, iniciada no Brasil em
17/11/2011, através do comunicado 20.615 do BACEN. Este comunicado trazia uma
prévia dos conceitos e definicdo de novas metodologias que balizam o acordo de
Basiléia Ill no Brasil através das Resolucdes 4.192, 4.193, 4.194 e 4.195, todas
publicadas em 03/2013, e dezenas de circulares e cartas circulares fazem parte
deste arcabouco regulatorio.

O prazo de implementacdo do acordo de Basiléia Ill, no Brasil, deve ocorrer
de forma progressiva até 2019, quando a exigéncia minima de capital, que
atualmente, opera com percentuais acima do padrao internacional. Devido a isto, no
inicio das alteracdes, as regras brasileiras divergem um pouco das regras
internacionais, entretanto na medida que o processo de implementacdo avanca, 0s
atuais 11% devem ser alterados para 8%, levando, assim, o sistema financeiro
brasileiro a operar conforme padrdes internacionais.

O processo de implementacdo de Basiléia Ill no Brasil é relatado pelos
profissionais da area como um processo complexo, haja vista o grande volume de
resolucdes e circulares que tém sido publicadas desde outubro 2013 e, com previsao
de implementacao total em 2019.

Dada a realizacdo do presente estudo, que ndo visa construir respostas
definitivas ao problema apresentado, houve empenho em buscar uma resposta para
a pergunta: “com base no acordo Basiléia Ill, regulamentada no Brasil, como deve
ser realizado o célculo do Patrimbénio de Referéncia — PR e qual seu impacto no
capital dos bancos brasileiros? ”

O capitulo que trata acerca do Patrimodnio de Referéncia, apresentado nesta
dissertacdo, descreve detalhadamente as premissas e a forma como os bancos
devem realizar a apuracédo do Patriménio de Referéncia.

O presente estudo traz em um dos seus capitulos o tema Controles Internos,
assim procura elencar a importancia de um sistema de controles internos mais
robusto. O BIS (2015) descreve no documento “Core Principles for Effective Banking
Supervision”, entre outros topicos relevantes, a importancia da governanca

corporativa e 0os 13 principios para avaliacdo do sistema de controles internos. No
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Brasil, o BACEN, através da resolucdo 2.554/88, dispbe sobre implantacdo e
implementagédo de controles internos. A regra alcanga todas as IF’s, ratificando que
0os controles internos devem ser efetivos e consistentes com a natureza,
complexidade e riscos das operacdes realizadas.

De acordo com a definicdo de PR (capitulo 4.3), verifica-se o capital para
formacao do mesmo (PR = Nivel | + Nivel Il ), onde separa-se os tipos de elementos
gue podem ser utilizados para compor cada parte do capital, evidencia-se que a
definicdo de capital se tornou mais rigorosa com advento de Basiléia Ill, aumentando
ainda mais, o nivel de complexidade para apuracéo dos valores.

Através de estudos realizados e com dados reportados pelas instituicbes
financeiras, € possivel observar que a implementacdo das alteracbes que estdo
sendo realizadas de forma gradual, reduz os impactos que a IF’s ir4 receber no
futuro, haja vista que o BACEN, ao fazer a implementagdo das normas, possibilita
que as IF’'s se adaptem a nova realidade, aprimorem seus controles internos bem
como sua area de gestao de risco.

Ainda no capitulo que trata sobre PR, foi realizada a descricdo das principais
deducgdes do PR, as quais eram anteriormente deduzidas do PR total, passam a ser
deduzidas do capital principal, inclusive, créditos tributarios dependentes de geracéo
de lucros ou receitas futuras para sua realizacao e créditos tributarios decorrentes de
prejuizo fiscal das instituicdes financeiras. No entanto, os créditos tributarios que
decorrem de diferencas temporarias originadas de PCLD podem ser utilizados.

No capitulo 3, foram realizadas algumas analises abrangendo as variaveis
RWA, CP, CC. NII, PR e IB. Os graficos 26 ao 31, disponiveis no documento em
apéndice, apresentam dois cenarios, sendo um cenario com as informagdes
prestadas ao BACEN pelos bancos que estdo sendo analisados e em outro cenario
realizando uma simulacdo das informacOes prestadas pelos bancos quanto ao
volume de créditos tributarios e sua representatividade com relacdo ao PR.

Observa-se que, para alguns bancos, quase ndo ha impacto com as novas
regras de exigéncia de capital, como por exemplo, a dedutibilidade do crédito
tributario. Entretanto, em outros casos, como o banco 21, teria um impacto bastante
acentuado, ndo apenas pela dedutibilidade do crédito tributario, mas aliado a isto, ha
também a exclusdo de instrumentos que antes eram autorizados a compor o PR.
Caso a resolucdo 4.192/2013 ja estivesse completamente implementada, o banco

21 , o qual estamos utilizando como exemplo, precisaria fazer do aporte de capital
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para atender ao requerimento de capital, haja vista que o indice de Basiléia, que
antes da simulagdo de implementacdo operava com indice de Basiléia no 1° e 2°
trimestre de 2015, respectivamente em 18,81% e 17,04%, passaria a operar com
1,73% e 0,90%.

Os gréficos 32 ao 37 apresentam uma simulacdo do PR atual e PR com
implementacdo total da resolucdo 4.192/2013. E possivel observar que com a
implementacdo total o PR de alguns bancos sera reduzido, podendo obrigar a
administracdo a solicitar aporte de capital para atender as normas do BACEN.

Os gréficos acima demonstram que, principalmente para os 12 primeiros
bancos, o PR seria sensibilizado, isto porque estes bancos possuem capital
principal, tido por alguns como capital mais seguro e de melhor qualidade, com
valores relevantes. Todavia, todas as deducbes definidas pela resolucéo
4.192/2013 acabam por reduzir essa parcela, em alguns casos, como exemplo o
banco 1, que possuia um capital principal de R$ 138,6 Bilhdes, foram utilizadas as
informacBes do 1° e 2° trimestre de 2015 e realizada uma simulgcao de calculos
utiizando as premissas na integra da resolucdo 4.192/2015. Este valor seria
reduzido para R$ 79,8 Bilhfes e seu indice de Basiléia, que estava acima do minimo
exigido, para os dois primeiros trimestres de 2015, respectivamente 16,02% e
16,18%, passaria a operar com indice de Basiléia bastante justo 8,10 e 8,13%,
respectivamente.

Os graficos 38 ao 49 (Apéndice) apresentam os impactos dos ajustes
propostos conforme resolucdo 4.192/2013 no IB das instituicbes que estdo sendo
analisadas:

Observando os graficos do 1° e 2° trimestre é possivel observar que o valores
reportados, no 1° trimestre € amostra dos 10 maiores bancos (maiores PR), antes da
simulagéo de implementacédo na integra da resolugéo 4.192/2013. Nota-se que todos
os 10 bancos estavam operando com IB acima do exigido pelo BACEN, no entanto
quando se observa a mesma amostra nota-se que os bancos 2, 5 e 9 passariam ter
necessidade de capital. Ao realizarmos a simulacdo de todos os 45 bancos, é
possivel observar que muitos bancos sofrerdo alteragcdo em seu indice de Basiléia,
obrigando os mesmos a realizarem aporte de capital, a exemplo do banco 21, 33,37.

Com base nos estudos realizados, chega-se a conclusao de que o patrimoénio
exigido para atender as premissas do requerimento de capital reforcara o capital de

alta qualidade dos bancos. De acordo com as analises realizadas nos graficos
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acima, alguns bancos precisardo rever suas bases de célculo para apuragédo do IB.
O proprio BACEN, ao realizar simulagdo chegou a concluséo que, a partir de 2016
até 2019, alguns bancos precisarao fazer aporte de capital, muito disto deve-se, em
2016, ao processo de implementacdo gradativa que permitird a utilizacdo de

somente 40% dos elementos descritos para ajuste prudencial.
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APENDICE A - GRAFICOS

Gréfico 26 — Crédito Tributario/PR e PR — 10 maiores bancos - 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracao prépria (2016).
Grafico 27 - Crédito Tributario/PR e PR -11 a 25 bancos - 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracgéo prépria (2016).
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Gréfico 28 - Crédito Tributario/PR e PR - demais bancos - 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboragdo propria (2016).

Grafico 29 - Crédito Tributario/ PR e PR - 10 maiores bancos - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracao prépria (2016).
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Gréfico 30 - Crédito Tributario/ PR e PR - 11 a 25 banco - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboragdo propria (2016).
Grafico 31 - Credito Tributario/PR e PR - demais bancos - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboragéo préopria (2016).
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Gréfico 32 - PR reportado e PR com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 10 maiores
bancos - 1° trimestre de 2015

RS 140.000.000,00

RS 120.000.000,00

RS 100.000.000,00

RS 80.000.000,00

RS 60.000.000,00

RS 40.000.000,00

RS 20.000.000,00

RS -

B PRreportado B PR - com Resol. 4.192 aplicada integralmente

Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Gréfico 33 - PR reportado e PR com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 10 maiores
bancos - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboragéo propria (2016).
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Gréfico 34 - PR reportado e PR com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 11 a 25 banco
- 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Gréfico 35 - PR reportado e PR com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente -11 ao 25 banco
- 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracgéo prépria (2016).
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Gréfico 36 - PR reportado e PR com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - demais bancos
- 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboragdo propria (2016).

Gréfico 37 - PR reportado e PR com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - demais
bancos - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Gréfico 38 - PR reportado e IB - 10 maiores bancos por ordem de PR - 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracédo prépria (2016).
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Gréfico 39 - PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 10 maiores bancos - 1°
trimestre de 2015
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).
Grafico 40 - PR reportado e IB reportado - 11 ao 25 banco - 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracao prépria (2016).

Gréafico 41 - PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 11 a 25 banco - 1°
trimestre de 2015
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Fonte: elaboracédo prépria (2016).
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Gréfico 42 - PR e IB - Demais bancos - 1° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracao prépria (2016).

Gréfico 43 - PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - demais bancos - 1°
trimestre de 2015
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).
Grafico 44 - PR reportado e IB - 10 maiores bamcos - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracédo prépria (2016).
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Grafico 45 - PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboragédo prépria (2016).

Gréfico 46 - PR e IB reportados - 11 a 25 bancos - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Gréfico 47 - PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - 11 a 25 banco - 2°
trimestre de 2015
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Fonte: elaboracao prépria (2016).
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Gréfico 48 - PR e IB reportados - demais bancos - 2° trimestre de 2015
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Fonte: elaboracéo prépria (2016).

Gréfico 49 - PR e IB com Res. 4.192/2013 aplicada integralmente - demais bancos - 2°
trimestre de 2015
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Fonte: elaboragéo propria (2016).




