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RESUMO

Este estudo busca identificar os aspectos tedricos que sdo determinantes da Politica
de Proventos das empresas brasileiras com agdes negociadas na Bovespa entre os anos de
1994 e 2000. Utilizando o tratamento estatistico de regressdo multipla, analisa-se a relagido
das variaveis representativas dos aspectos tedricos e o valor pago de proventos em dinheiro.
Além disso, utiliza-se a regressdo logistica para verificar a relagdo dos aspectos tedricos
com o aumento ou redugdo nos proventos pagos em dinheiro. Verificou-se que o valor do
lucro ou prejuizo liquido, os proventos pagos em dinheiro no ano anterior e a existéncia de
lucro ou prejuizo s@o as variaveis mais responsaveis pela determinagdo dos proventos pagos
em dinheiro no ano. Essas variaveis também s3o as mais relevantes para explicagdo do
aumento e redug¢do dos proventos pagos de um ano para o outro. Dessa maneira esta
pesquisa contribui para o conhecimento do padrdo existente de Politica de Proventos das

empresas brasileiras que tém agdes negociadas na Bovespa.
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ABSTRACT

This study seeks to identify the theoretical aspects that could be determinants of the
Dividend Policy for the Brazilian firms that have stocks traded on the Sdo Paulo Stock
Exchange (BOVESPA) between 1994 and 2000. Using the statistical treatment of
multivariate OLS regression, we analyze the relation between the cash payout value and the
variables representing the theoretical aspects. We also use logistic regression analysis to
verify the relation between these theoretical aspects and a reduction or increase in the cash
payout value. The results achieved show that the earnings value, the lagged cash payout
value, and the existence of a loss or profit are the main variables that determine the payout
value. These variables are also the most important to explain the increase or reduction of
the cash payout value between one year and the next. For those reasons this work
contributes for enhancing the knowledge regarding the behavior of the Cash Payout Policy
of the Brazilian firms that have stocks traded on the BOVESPA.
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