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RESUMO

O presente artigo apresenta uma comparacgdo do resultado econdmico financeiro da empresa
CORSAN com outras empresas estaduais, do setor de saneamento bésico, da regido Sul do
Brasil, no periodo de 2013 a 2015. Através de uma importante ferramenta da Contabilidade que
é a Analise das Demonstraces Contébeis e a Analise por indices Financeiros. O trabalho se
justifica pela necessidade da interpretacdo dos indicadores financeiros para obter um
diagndstico sobre a situacdo econdmica e financeira da empresa pesquisada, e ter um
comparativo de mercado com empresas do mesmo ramo de atividades. Dentro deste contexto,
surge entdo a possibilidade do profissional de Contabilidade em atender essa demanda. Assim,
o referencial tedrico foi pautado na apresentacdo da empresa analisada; no setor de saneamento
basico e na Contabilidade. A pesquisa foi caracterizada como descritiva, de abordagem
qualitativa e quantitativa, cujo procedimento técnico foi um estudo de caso realizado através de
uma analise documental da empresa CORSAN que atua no Estado do Rio Grande do Sul. O
estudo identificou que a empresa analisada esta economicamente com resultados satisfatorios
em comparagdo com o mercado. Entretanto, financeiramente a empresa revela uma elevada

dependéncia do capital de terceiros.
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ANALYSIS IF ACCOUNTING DEMONSTRATIONS IN THE BASIC
SANITATION SECTION IN MIXTED ECONOMY COMPANIES OF BRAZIL
SOUTHERN REGION

ABSTRACT

This work presentes a comparison of the economical financial result of the company CORSAN
with other state companies, in the basic sanitiion section, in the South of Brazil region, in the
period of 2013 to 2015. Through an important tool of Accountancy which is Analysis of
Accounting Demonstrations and the Analysis by Financial Indices. This work justifies itself
through the necessity of financial indicators interpretation to obtain a diagnosis about the
economical and financial situation of the reserched company and to have a comparative of
market with companies of the same kind of activities. Within this context, it comes the
possibility for the Accountancy professional to attend this demand. Thus, the theoretical
reference was chosen considering the presentation of the analysed company; in the basic
sanitition section and in the Accountancy itself. The reserch was characterized as descriptive,
of quantitative and qualitative approach, whose tecnical procedure was a case study done
through documental analysis of CORSAN company that acts in Rio Grande do Sul. This study
identified that the analysed company has safisfacting results economically speaking comparing
to the Market. However, financially the company reveals a high dependency on third-party
capital.

Keywords: Accounting. Analysis of Accounting Demonstrations. Analysis by Financial
Indices

1 INTRODUCAO

No mercado atual é fundamental para a continuidade de uma empresa que ela tenha
conhecimento da sua real situagdo econOmica e financeira, para que possa se utilizar de
instrumentos que a tornem ainda mais rentavel e competitiva. Diante disso, a Contabilidade tem
importante papel no controle do patriménio das entidades, além de suprir 0s usuarios com
informagdes econbmicas e auxiliar nas diretrizes para as tomadas de decisdes. Segundo Sa
(2002), hoje em dia ha uma crescente preocupacédo por parte dos varios paises em harmonizar

as normas contabeis para facilitar as transagdes internacionais bem como melhorar o fluxo de
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informagdes permitindo a comparabilidade e confiabilidade das informagGes de natureza
econdmico-financeira em nivel internacional.

Uma das ferramentas de desempenho utilizada é a analise das Demonstracdes Contabeis
que visa identificar fatores positivos e negativos da salde econdmica e financeira da empresa
através de seus indices (IUDICIBUS, 2010), transformando dados em informagéo e atendendo
assim a necessidade do gestor na tomada de decisdo. A anélise das Demonstracdes Contabeis é
uma das técnicas mais antigas da Contabilidade (IUDICIBUS, 2010). A particularidade dessa
técnica € que ela pode ser aplicada em qualquer tipo de organizacdo em diferentes ramos de
atividade. Por ndo ter carater obrigatdrio o gestor pode ou ndo valer-se dessas informacdes para
definir 0 rumo que a empresa deve seguir e ainda poder comparar os resultados dos seus
indicadores com outras empresas do mesmo setor.

A organizacdo pesquisada Companhia Riograndense de Saneamento (CORSAN) é uma
sociedade de economia mista, responsavel pelo abastecimento de agua potéavel e tratamento de
esgoto sanitario no Rio Grande do Sul, através de convénios de concessdo formados com as
prefeituras municipais. Possui cinquenta anos de existéncia e atua em 316 municipios,
abastecendo com &gua 6 milhdes de pessoas e com tratamento de esgoto 738 mil habitantes.
Sua sede esta localizada no centro de Porto Alegre.

Assim, esta pesquisa pretende analisar comparativamente o desempenho econdmico e
financeiro da CORSAN com a média de outras empresas estaduais, do Sul do Brasil, do mesmo
setor nos ultimos trés exercicios (2015 a 2013). As empresas comparadas objetos do estudo sdo
a Companhia Catarinense de Aguas e Saneamento (CASAN) e a Companhia de Saneamento
do Parand (SANEPAR), ambas empresas sdo de economias mistas responsaveis pelo
abastecimento de dgua e de tratamento do esgoto nos seus respectivos Estados. A CASAN atua
em 199 municipios do Estado de Santa Catarina e 1 municipio do Estado do Parana,
abastecendo com agua 2,5 milhdes de pessoas e com tratamento de esgoto 319 mil habitantes e
a SANEPAR atua em 345 municipios, abastece com agua 10,8 milhdes de pessoas e com
tratamento de esgoto 7,1 milhdes de habitantes.

A pesquisa far-se-a pela importancia da interpretacdo dos indices financeiros para obter
um diagndstico sobre a situacdo econdmica e financeira da empresa pesquisada. Haja vista que,
existem diversas pesquisas sobre o assunto ja realizadas, mas, no entanto, ndo se encontram
trabalhos que estudem casos de empresas publicas, como a CORSAN. Frente a esta necessidade,
o trabalho traz como problema de pesquisa: qual 0 comportamento econémico financeiro da
empresa CORSAN em relagdo as outras empresas estaduais do mesmo setor que atuam na

regido Sul do Brasil?
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O objetivo geral deste estudo consiste em apresentar 0 comportamento econdémico
financeiro da CORSAN em relagdo as outras empresas estaduais do mesmo setor que atuam na
regido Sul do Brasil.

Os objetivos especificos desta pesquisa sdo:

- Apresentar a empresa pesquisada e o setor de saneamento basico;

- Estudo sobre a Contabilidade e a analise das DemonstracGes Contébeis;

- Calcular os indicadores econdmicos da empresa pesquisada dos ultimos trés
exercicios;

- Analisar comparativamente os resultados econémicos financeiros da empresa
pesquisada com os resultados apresentados pelas empresas estaduais do mesmo setor da regido
Sul do Brasil no mesmo periodo.

Para realizacdo deste estudo serdo abordados os principais temas dentre eles: o conceito
de Contabilidade, Balango Patrimonial e Demonstracéo do Resultado do Exercicio, assim como
a definicdo das analises das demonstracfes contabeis através de indicadores. A partir dos
indicadores financeiros, calculados com base nos dados disponiveis nos demonstrativos
contabeis que obteremos uma fotografia mais clara da situacdo e desempenho recente das
empresas. Os indicadores a serem estudados na pesquisa sao os mais utilizados pelos analistas,
sdo eles: indices de liquidez, endividamento e rentabilidade.

O presente artigo esta estruturado da seguinte forma: além desta introducdo, a segunda
secdo apresenta o referencial teérico que norteia os estudos para a pesquisa. A seguir traz a
metodologia utilizada e a analise dos dados evidenciando os resultados das empresas analisadas.

E finaliza com as consideracgdes finais elaboradas a partir do estudo.
2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo serdo apresentados uma breve abordagem sobre a empresa objeto do estudo
e do setor de saneamento basico, assim como, 0s conceitos e instrumentos da Contabilidade que
contribuirdo para realiza¢do da pesquisa.

2.1 APRESENTACAO DA EMPRESA

A Companhia Riograndese de Saneamento (CORSAN), sociedade de economia mista,

de capital aberto e regida pela Lei das Sociedades Andnimas (BRASIL, 1976), tem por objetivo:
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realizar a construgdo, a operacdo, a exploracdo mercantil e a ampliacéo de instalacfes
concernentes aos servicos publicos de fornecimento de agua potavel e coleta de
esgotos sanitarios; a realizacéo de estudos, pesquisas e projetos no intuito do constante
desenvolvimento de suas atividades operacionais; bem como o exercicio de outras
atividades afins e correlatas permitidas por lei, concernentes a atividade de prestacao
de servicos de saneamento basico e participacdo em outras sociedades. (CORSAN,
2015)

O principal acionista da CORSAN é o Estado do Rio Grande do Sul, com um total de
99,99% do seu capital social, ou seja, 0 Estado € o controlador da CORSAN, através da
Secretaria Estadual de Obras, Saneamento e Habitacdo (SOP) (CORSAN, 2015). A atividade
da CORSAN é complementar aos interesses dos municipios, atuando sob concessdo publica
(CORSAN, 2015). A Companhia "atua em 316 municipios do Rio Grande do Sul com sistemas
de abastecimento de agua e concomitantemente, em 278 municipios com contratos firmados de
sistemas de coleta e tratamento de esgoto” (CORSAN, 2015).

De acordo com ludicibus et al. (2010), a entidade deve seguir as orientacdes do
Pronunciamento Conceitual Basico do CPC e aplicar os Pronunciamentos Contabeis e suas
Orientac0es e InterpretacOes. Nas Notas Explicativas, a CORSAN (2015) afirma que elabora
as demonstracdes contébeis de acordo com as praticas adotadas no Brasil, e que estas
correspondem as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), dos documentos
emitidos pelo CPC e as Normas Internacionais de Relatorios Financeiros (IFRS).

Além disso, a CORSAN esta sujeita a aplicacdo da Lei 11.445/2007, que prevé normas
para 0 saneamento basico no Brasil, como, entre outras, 0 acesso universal ao servico e a
maximizacao da eficacia das acdes e dos resultados (BRASIL, 2007). A CORSAN (2015) ainda

afirma:

Por prestar servico publico essencial, [a Companhia] esta articulada com as politicas
de desenvolvimento urbano e regional, de habitacdo, de protecdo ambiental, de
promocéo da saude e outras de relevante interesse social voltadas para a melhoria da
qualidade de vida, para as quais o saneamento basico seja fator determinante. Visa a
sustentabilidade econémica e a integracéo das infraestruturas e servicos com a gestéo
eficiente dos recursos hidricos.

2.2 SANEAMENTO BASICO

Saneamento é o conjunto de medidas que visa preservar ou modificar as condi¢des do
meio ambiente com a finalidade de prevenir doencas e promover a saide, melhorar a qualidade
de vida da populacéo e a produtividade do individuo e facilitar a atividade econémica. No Brasil,
0 saneamento béasico € um direito assegurado pela Constituicdo e definido pela Lei n°.

11.445/2007 como o conjunto dos servigos, infraestrutura e Instalagdes operacionais de


http://www.tratabrasil.org.br/lei-do-saneamento
http://www.tratabrasil.org.br/lei-do-saneamento
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abastecimento de agua, esgotamento sanitario, limpeza urbana, drenagem urbana, manejos de
residuos solidos e de aguas pluviais.

Trata-se de servigos que podem ser prestados por empresas publicas ou, em regime
de concessdo, por empresas privadas, sendo esses servi¢os considerados essenciais, tendo em
vista a necessidade imperiosa destes por parte da populacdo, além da sua importancia para
a saude de toda a sociedade e para 0 meio ambiente. Geralmente, é uma atividade econémica
monopolista em todos os paises do mundo, ja que seu monopdlio é um poder tipico do Estado.
Tendo em vista a dificuldade fisica e pratica em se assentar duas ou trés redes de agua e/ou
esgotos de empresas diferentes no equipamento urbano, acaba que apenas uma empresa, publica
ou privada, realiza e explora economicamente esse Servigo.

O setor de saneamento basico também se caracteriza por necessidade de um elevado
investimento em obras e constantes melhoramentos, sendo que os resultados destes
investimentos, na forma de receitas e lucros, sdo de longa maturacéo. Por este motivo e outros,
é comum que o Estado/Municipios monopolizem este mercado onde praticamente ndo se ha

concorrentes.

2.3 CONTABILIDADE

Segundo Padoveze (2003) a Contabilidade é uma ciéncia social que tem como principal
finalidade oferecer assisténcia no processo de gestdo das entidades por meio do fornecimento
de informacdes acerca da evolugdo do seu patrimonio. Ela s6 se tornou ciéncia no século XVI1II,
onde o italiano Frei Luca Pacioli sistematizou a contabilidade moderna implantando o método
das partidas dobradas. Conforme Sa (2004) revela que o processo de registros contabeis se
consagrou por uma equacao ou igualdade entre o débito e o crédito de contas, onde total dos
débitos deve ser igual ao total dos créditos.

A origem da contabilidade sempre esteve muito ligada ao comércio, que a medida que
0s proprietarios acumulavam riquezas, a necessidade era ainda maior de controlar seu
patriménio. Segundo Ribeiro (2009) patrimdnio é o conjunto de elementos existentes na
entidade, compreendendo objetos de uso, consumo e valores que a empresa tem a pagar e a
receber.

Mais recentemente no seculo XXI, com o grande nimero de empresas surgindo e 0
aquecimento no mercado de acdes, a contabilidade tornou-se peca fundamental e obrigatéria na
vida econémica de uma entidade, independente do seu tamanho e segmento. Conforme Crepaldi

(2004) a contabilidade passou a ser considerada como um importante instrumento para a


https://pt.wikipedia.org/wiki/Empresa_p%C3%BAblica
https://pt.wikipedia.org/wiki/Concess%C3%A3o
https://pt.wikipedia.org/wiki/Empresa_privada
https://pt.wikipedia.org/wiki/Sa%C3%BAde
https://pt.wikipedia.org/wiki/Meio_ambiente
https://pt.wikipedia.org/wiki/Estado
https://pt.wikipedia.org/wiki/Lucro

7

sociedade suprindo de informagdes para diferentes usuarios, entre eles: proprietarios, acionistas
e 0 governo.

Para que haja informacdes fidedignas aos usuarios da empresa € de extrema necessidade
que a contabilidade esteja em dia com suas escrituracdes sempre obedecendo aos principios
contabeis.

Visto que a contabilidade é um importante instrumento de controle, na préxima se¢do
sera apresentada uma das técnicas utilizadas como ferramenta de desempenho, utilizando

informacdes coletadas dentro da contabilidade.

2.3.1 Instrumentos da Contabilidade

Os instrumentos utilizados pela Contabilidade servem para melhor elucidar a posicao
contébil e financeira da empresa. Nesta secdo serdo tratados 0s principais componentes das
Demonstragdes Contabeis e da Analise por indices Financeiros.

2.3.1.1 Demonstracdes Contabeis

Para tornar as informagOes contabeis mais relevantes para o gestor, é de grande
importancia que apo6s o fechamento das demonstragdes contabeis sejam lapidados os dados, e
se faca uma analise completa dos indices comparando com periodos anteriores. Carmona, em
sua obra Financas Corporativas e Mercados (2009, p.29), faz uma defini¢do sobre a analise das

Demonstragdes Financeiras:

De maneira geral, a analise das demonstraces financeiras pode ser definida como um
conjunto de articulagdes previamente estabelecidas entre os diversos elementos
patrimoniais que as compde para a obtengdo de informacdes financeiras relevantes,
bem como para proporcionar instrumentos quantitativos especificos para acompanhar,
avaliar e projetar a evolucdo do desempenho das empresas.

A anélise das demonstracGes contabeis € uma das técnicas mais utilizadas como
ferramenta de desempenho. Padoveze e Benedicto (2010) complementam que o objetivo geral
da analise de balanco é a obtencdo de elementos para o processo de avaliacdo da continuidade
financeira e operacional da empresa analisada. Portanto é essencial que a contabilidade esteja
escriturada de acordo com as normas e principios contabeis vigentes, a fim de evitar qualquer
tipo de erro nas conclusdes dos trabalhos. Conforme o Quadro 1, & demonstrado 0 processo

utilizado para que seja feita a analise das demonstraces.



Quadro 1 — Processo para analise das demonstragdes contabeis

Fatos Processo Demonstragdes Técnicas de Analises InformacGes para
—_— >
Econémico-financeiros Contabil Financeiras de Balangos tomada de deciséo

Fonte: adaptado de Matarazzo (2010, p. 4).

Segundo ludicibus (2010), a analise econdmico-financeira de uma organizagdo é de
suma importancia para o grande interesse dos investidores, pois um dos maiores motivos que
levam um investidor a se interessar por acdes é a perspectiva de crescimento da empresa atraves
da analise dos indices econdmico-financeiros.

Entre as DemonstracGes Contabeis geradas pela Contabilidade as mais utilizadas nas
empresas sdo 0 Balanco Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, por serem
demonstracdes obrigatorias, € possivel ser realizado o trabalho em qualquer tipo de segmento.
Para Padoveze e Benedicto (2010) o balangco patrimonial e a demonstracdo do resultado do

exercicio sdo os principais relatorios para objeto de analise.

2.3.1.1.1 Balanco Patrimonial

O Balango patrimonial é considerado a principal demonstracdo financeira de uma
entidade, classificado como um importante relatorio que evidéncia as contas patrimoniais e seus
respectivos saldos. Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006), balangco patrimonial € uma
posicdo estatica do patriménio em um determinado momento. Seguindo a mesma ideia,
Padoveze e Benedicto (2010) consideram ainda que o balanco patrimonial € a peca contabil
mais importante, pois é possivel evidenciar o conjunto patrimonial da entidade, classificando-
0s em Bens, direitos e obrigagdes.

Na estrutura do balanco patrimonial € onde podem ser observados todos os ativos e

passivos existentes na empresa como é demonstrado no Quadro 2.



Quadro 2 — Estrutura Bésica do Balango Patrimonial

Ativo Passivo
Ativo Circulante Passivo Circulante
Disponivel Fornecedores
Aplicagdes Financeiras Saldrios e Encargos
Clientes Passivo ndo Circulante
Estoques Empréstimos e Financiamentos.

Ativo N3o Circulante

Patrimonio Liquido

Realizavel a Longo Prazo Capital Social
Investimento Reservas
Imobilizado

Intangivel

Fonte: adaptado de Assaf Neto (2010, p. 49).
Para Matarazzo (2010), o balanco patrimonial € a demonstracdo que apresenta: que

todos os bens e direitos sdo classificadas no ativo, e todas as obrigacdes sdo classificadas no
passivo, e a diferenca entre eles é o patrimdnio liquido. Portanto, nos préximos paragrafos serdo
apresentados alguns conceitos dos grupos de contas que constituem o balanco patrimonial.

2.3.1.1.1.1 Ativo

O Ativo como parte do balango patrimonial € constituido por todas as aplicacdes dos
recursos, ele é subdividido em dois grandes grupos, sendo eles: Ativo Circulante e Ativo ndo
Circulante. Na visdo de Iudicibus (1998, p .41) Ativo “sdao todos os bens e direitos de
propriedade e controle da empresa, que sdo avaliaveis em dinheiro e que representam beneficios
presentes ou futuros para a empresa’.

No Ativo Circulante sdo classificados os valores que a empresa possui com liquidez
imediata, ou seja, que pode ser convertido em dinheiro no curto prazo. Conforme Matarazzo
(2010) o ativo circulante & composto por direitos conversiveis em valores durante 0 andamento
do exercicio.

No ativo ndo circulante sdo registrados todos os direitos recebiveis apos o final do
exercicio seguinte e bens de uso duradouro para utilizacdo e manutencdo da empresa. Segundo
Assaf Neto (2010) comenta que por ndo se tornar objetos de venda da empresa, esse grupo

possui uma baixa liquidez.

2.3.1.1.1.2 Passivo

No passivo sdao compreendidas todas as obrigagcdes de responsabilidade da entidade,

seguindo na mesma ideia do ativo, o passivo € subdivido em passivo circulante e passivo ndo
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circulante. Para ludicibus (2010) o passivo agrupa as contas de acordo com seu vencimento, ou
seja, as obrigacdes que vencem até o final do exercicio seguinte ficam no passivo circulante e
as contas que vencem apos esse periodo ficam alocadas no passivo nao circulante.

No passivo circulante é onde séo alocadas as obriga¢6es mais comuns decorrentes das
atividades operacionais da empresa, como: compras a prazo, financiamentos, salarios e
encargos a pagar. Segundo Matarazzo (2010), no passivo circulante é onde ficam as obrigacoes
venciveis dentro do prazo operacional.

O passivo ndo circulante é constituido por dividas, como empréstimos e financiamentos
a serem liquidadas ap6s o téermino do exercicio seguinte. Geralmente as contas encontradas
nesse grupo sdo associadas ao ativo ndo circulante, por se tratar de bens adquiridos com
financiamentos em longo prazo. Assaf Neto (2010), afirma que conforme as obrigacdes forem

tornando-se curto prazo, as mesmas deverdo ser transferidas para o curto prazo.

2.3.1.1.1.3 Patriménio Liquido

O patriménio liquido faz parte do passivo total, pois representa a origem de recursos dos
socios, acionistas ou lucros auferidos pela empresa. Segundo Assaf Neto (2010), o patrimonio
liquido representa a diferenca do total dos ativos diminuindo o total dos passivos.

Assaf Neto (2010), ainda afirma que o patriménio liquido representa os investimentos
dos proprietarios podendo ser em dinheiro ou em bens, somado com o lucro acumulado.

Na proxima subsecdo sera abordada a demonstracdo econdmica da entidade, ou seja,

sua utilizacdo serve para apurar lucro ou prejuizo no final do exercicio.

2.3.1.1.2 Demonstracdo do Resultado do Exercicio

A demonstracdo do resultado do exercicio juntamente com o balango patrimonial sdo as
principais demonstragdes contabeis da empresa, onde a primeira € estritamente econémica que
visa apurar o resultado da entidade e a segunda tem natureza patrimonial e financeira.

A demonstracdo do resultado do exercicio mostra o resultado econdmico da entidade,
tendo por objetivo confrontar receitas e despesas incorridas dentro de um periodo, geralmente
doze meses. Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006) relatam que essa demonstracéo devera
ser apresentada na forma vertical e dedutiva, ou seja, das receitas subtraem-se as despesas e se
chega ao resultado. Assaf Neto (2010) ainda discorre que o lucro ou prejuizo é resultante de

receitas, despesas e custos, que segundo o regime de competéncia é apropriado independente
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do seu pagamento ou recebimento. Abaixo o Quadro 3 mostra a estrutura da demonstragéo do
resultado do exercicio:

Quadro 3 - Estrutura da Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Receita operacional bruta
(-) Dedugdes da Receita Bruta
= Receita operacional liquida
(-) Custos das Vendas
= Resultado operacional bruto
(-) Despesas operacionais
(-) Despesas financeiras liquidas
Outras receitas ¢ despesas
= Resultado operacional antes do IRPJ e CSLL
= Lucro liquido antes das participagdes

(=) Resultado liquido do exercicio

Fonte: adaptado de Demonstragdo do resultado do exercicio ([2007?]).

Pode-se concluir que essa demonstracdo é basicamente receitas menos despesas, e com
iSO torna-se a mais importante aos olhos do acionista que consegue definir previamente se a
entidade esta obtendo lucro ou prejuizo.

Na proxima secdo serao apresentados os principais indices que constituem o instrumento

basico da analise das demonstragdes contébeis.

2.3.2 Analise por Indices Financeiros

Ap0s ser apresentada a estrutura do balanco patrimonial e da demonstracao do resultado
do exercicio, esta secdo dedica-se a interpretacdo das informacgdes através de indices que faz
parte do processo da analise das demonstracGes contabeis. Segundo Matarazzo (2010, p. 81),
“indice ¢é relagdo entre contas ou grupo de contas das demonstragdes financeiras, que visa
evidenciar determinado aspecto da situacdo econdmica ou financeira de uma empresa”. Para
Santos, Schmidt e Martins (2006) afirmam que um indice ndo deve ser analisado isoladamente,
mas ser sempre comparado com periodos anteriores. O ja citado autor (CARMONA, 2009, p.
29) argumenta: “¢ um método de avaliagdo patrimonial das empresas que expressa as relagdes
existentes entre as contas ou grupos de contas relevantes para o setor especifico de atividade no

qual elas atuam para retratar sua situagdo financeira e econdomica”. ludicibus (2010)
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complementa que a técnica de analise financeira por indices € um dos mais importantes
desenvolvimentos da contabilidade.

Existem indices que sdo mais usuais e necessarios para certas atividades. Matarazzo
(2010) cita que para os bancos, as informacbes mais importantes sdo as que incluem
relacionamento da empresa com outras institui¢des financeiras. Por isso o0 gestor deve utilizar
os melhores indices de acordo com a realidade da entidade. Para Padoveze e Benedicto (2010)
uma analise financeira de qualidade permite uma visdo estratégica da empresa permitindo um
planejamento futuro. Contudo, Malaga (2012, p. 237) pondera para o uso de indices, pois, essa
metodologia ndo substitui outros tipos de analise, apenas complementa, facilitando a
compreensdo e a comparacdo entre as empresas. Os indicadores econdmico-financeiros que
serdo objetos deste estudo sdo usados com maior frequéncia pelas empresas devido a sua

importancia gerencial, sdo eles: indices de liquidez, endividamento, rentabilidade.

2.3.2.1 Indicadores de Liquidez

Os indices de liquidez avaliam a capacidade de pagamento da empresa conforme o
andamento das atividades. Para Matarazzo (2010) os indices de liquidez séo confrontos do ativo
circulante com as dividas da empresa, 0 mesmo autor ainda relata que uma empresa com bons
indices tem uma boa capacidade de quitd-las. Para Santos, Schmidt e Martins (2006), os
principais indicadores de liquidez séo: Liquidez Imediata, Liquidez Corrente, Liquidez Seca e
Liquidez Geral.

O indice de Liquidez Imediata é considerado a capacidade da empresa ao saldar suas
dividas rapidamente. Para Assaf Neto (2010) esse quociente normalmente € baixo pelo pouco
interesse das empresas em manter recursos no curto prazo. No Quadro 4 é exemplificado a

férmula da Liquidez Imediata:

Quadro 4 - Férmula do indice de Liquidez Imediata

Disponivel

Liquidez Imediata = : ‘
Passivo Circulante

Fonte: adaptado de Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 120).
O indice de Liquidez Corrente considera a capacidade de saldar suas obrigacGes no que

tange o curto prazo. Borinelli e Pimentel (2010) consideram que esse quociente relaciona todos
0s ativos no curto prazo dividido pelas obrigagdes também no curto prazo, assim representando
que quanto maior o resultado melhor para a solvéncia da empresa. No Quadro 5 € exemplificada
a formula da Liquidez Corrente.
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Quadro 5 - Férmula do indice de Liquidez Corrente

Ativo Circulante

Liquidez Corrente —

Passivo Circulante

Fonte: adaptado de Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 117).
Santos, Schmidt e Martins (2006) Afirmam que a Unica coisa que diferencia a Liquidez

Corrente da Liquidez Seca ¢é a deducdo dos estoques. O mesmo autor complementa que essa
formula torna interessante a analise da empresa para cumprir suas obrigacGes sem o
comprometimento das vendas do estoque. No Quadro 6 € exemplificado a férmula da Liquidez
Seca:

Quadro 6 — Férmula do indice de Liquidez Seca

Ativo Circulante — Estoques

Liquidez Seca =
Passivo Circulante

Fonte: adaptado de Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 118).

O indice de Liquidez Geral é o principal indicador que se pode observar a real situacdo
da empresa. Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006), o indice de Liquidez Geral € obtido
pela razdo entre o total do ativo e o total do passivo, ou seja, é a divisdo de todos os bens e
direitos (curto e longo prazo) por todas as obrigagdes (curto e longo prazo). No Quadro 7 é

exemplificada a formula da Liquidez Geral:

Quadro 7 — Férmula do indice de Liquidez Geral

Ativo Circulante + Realizdvel em longo prazo.

Liquidez Geral e
Passivo Circulante + Passivo nio Circulante.

Fonte: adaptado de Santos, Schmidt e Martins (2006, p. 119).
Com os resultados dos indices de liquidez, ficam evidenciadas algumas informacdes,

que para empresa podem ser de grande importancia para sua continuidade e até mesmo para sua
expansao, dentre as informacdes reveladas é possivel concluir a capacidade da empresa em ser

lucrativa ou nao.

2.3.2.2 indices de Endividamento

Os indices de endividamento avaliam como esta a saude financeira da empresa, ou seja,
0 quanto a empresa se compromete para pagar suas obrigacfes. Santos, Schmidt e Martins
(2006) relatam que os indices de endividamento objetivam evidenciar a composi¢éo das origens

de recursos da entidade, sejam de capitais proprios, sejam de capital de terceiros. Padoveze e
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Benedicto (2010) complementam que os indices de endividamento sdo basicamente indicadores
gue mostram a porcentagem dos ativos financiados com capital de terceiros e proprios e se a
empresa tem essa dependéncia. Os indices de endividamento a serem abordados sdo: o
Endividamento Total e o Grau de Endividamento do Patrimonio Liquido.

O indice de Endividamento Total é representado pela razdo do Passivo Total com o
Ativo Total. Segundo Padoveze e Benedicto (2010) Endividamento Total é a verificacdo da
possibilidade de que, no futuro a empresa tenha a condi¢éo de quitar todas as suas dividas com
seus proprios recursos. O mesmo autor ainda discorre que a grande maioria das empresas que
vao a faléncia é devido ao alto comprometimento com capital de terceiros. No Quadro 8 é

exemplificada a férmula do grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido.

Quadro 8 — Férmula do indice do Endividamento Total

Passivo Circulante + Passivo ndo Circ.

Endividamento Total —
Ativo Total

Fonte: adaptado de Padoveze e Benedicto (2010, p.156).
O indice sobre o Grau de Endividamento do Patriménio Liquido é a capacidade de a

empresa quitar suas dividas com seu capital proprio. Padoveze e Benedicto (2010) afirmam que
esse indice € considerado a “garantia” para o capital de terceiros, ou seja, quando o indicador
ultrapassa $1.00, significa que o capital proprio (dos donos) nao esta sendo suficiente para pagar
suas obrigacOes. Matarazzo (2010) complementa que quanto maior a relagdo com o capital de
terceiros, menor a decisdo financeira da empresa. Entretanto, dependendo da atividade da
empresa pode ser vantajoso se a receita cobrir todos esses gastos. No Quadro 9 é exemplificada

a férmula do Grau de Endividamento do Patriménio Liquido.

Quadro 9 — Férmula do indice do Grau de Endividamento do Patriménio Liquido

Capital de terceiros  x 100

Grau de endividamento do PL —
Patrimonio Liquido

Fonte: adaptado de Padoveze e Benedicto (2010, p.110).
Os resultados dos indices de endividamento sdo de suma importancia para a entidade,

pois € revelada junto com os indices de liquidez, a necessidade de capital de giro ou de

investimento a ser apreciado pelos gestores e sécios.
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2.3.2.3 indices de Rentabilidade

Os indices de rentabilidade significam basicamente o retorno sobre o investimento que
a empresa faz. Na visdo de Padoveze e Benedicto (2010 p. 115.) a andlise da rentabilidade
“objetiva mensurar o retorno do capital investido e identificar os fatores que conduziram a essa
rentabilidade”. Para ludicibus (2010) a rentabilidade é bastante relativa, ou seja, uma empresa
de grande porte pode dar um lucro de 10 milhGes, e uma pequena empresa pode dar um lucro
de 100.000, todavia ndo sabemos qual das duas tem o maior retorno.

Na visdo de Matarazzo (2010), os indices de rentabilidade mostram qual a rentabilidade
dos capitais investidos, ou seja, quanto rendeu os investimentos e qual o grau de éxito
econémico da empresa. Os indices de rentabilidade a serem abordados sdo: o Giro do Ativo, a
Margem Liquida e a Rentabilidade do Patriménio Liquido.

O indice do Giro do Ativo indica o quanto a empresa vendeu para cada $ 1,00 de
investimento. Santos, Schmidt e Martins (2006) afirmam que o indice do Giro do Ativo é obtido
pela razdo entre as vendas liquidas e o total do ativo de entidade. O mesmo autor ainda afirma
que esse indice indica quantas vezes a empresa girou, em determinado periodo. No Quadro 10

é exemplificada a férmula do Giro do Ativo.

Quadro 10 — Férmula do indice do Giro do Ativo

. . Vendas Liquidas
Giro do Ativo —_—

Ativo

Fonte: adaptado de Padoveze e Benedicto (2010, p.110).

Para melhor entendimento, imagine que a empresa possui vendas liquidas no total de $
125.000 e um ativo total de $ 315.000, colocando esses valores na formula acima obtemos o
resultado de $ 0,39, ou seja, a cada $ 1,00 de investimento a empresa conseguiu produzir $ 0,39
de vendas.

O indice da Margem Liquida é obtido pela razdo do lucro liquido do exercicio e a receita
liquida. Santos, Schmidt e Martins (2006) revelam que o indice da Margem Liquida evidencia
o0 lucro proporcionado por unidade monetaria, ou seja, indica 0 quanto a empresa lucrou em
dinheiro apo6s todas as despesas para cada $ 1,00 de receita liquida, quanto maior o resultado

melhor para a empresa. No Quadro 11 é exemplificada a férmula da Margem Liquida.
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Quadro 11 — Férmula do indice da Margem Liquida

Lucro Liquido

Margem Liquida -

Receita Liquida

Fonte: adaptado de Matarazzo (2010, p. 112)
O indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido é considerado um dos mais

importantes do Balango Patrimonial, pois conseguimos saber 0 quanto a empresa esta rendendo
apos o investimento inicial dos socios. Padoveze e Benedicto afirmam que esse indice tem como
foco a figura dos donos do capital da empresa. Ja Matarazzo (2010) complementa que o papel
desse indice € mostrar qual o rendimento do capital préprio. No Quadro 12 é exemplificada a

férmula da Rentabilidade do Patriménio Liquido.

Quadro 12 — Férmula do indice da Rentabilidade do Patriménio Liquido

Lucro Liquido
Rentabilidade do P L

Patriménio Liquido

Fonte: adaptado de Padoveze e Benedicto (2010, p.23)
Com os resultados dos indices de rentabilidade, revela ao gestor se o0s investimentos

estdo sendo interessantes com o andamento dos negdcios, demonstrando assim se a geragdo de

resultados esta sendo satisfatorio.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa a ser realizada podera ser classificada quanto a trés aspectos: quanto a
abordagem do problema; quanto aos seus objetivos; e quanto aos procedimentos técnicos
utilizados. Os métodos e procedimentos auxiliardo para alcancar os objetivos da pesquisa,
definindo-se a estratégia adotada na coleta de dados e informagbes que, associados ao
referencial tedrico fornecerdo as respostas para a problematica levantada.

No que tange a abordagem do problema, esta pesquisa sera classificada como qualitativa
e quantitativa. Sera qualitativa, pois, buscara analisar o comportamento de certas variaveis
econémico-financeiras. Segundo Silva (2010), aspectos qualitativos sdo aqueles em que ha, na
pesquisa, um maior destaque quanto a investigacdo do problema. E, quantitativa, pela
comparacdo dos resultados dos indices da CORSAN com a média das empresas estaduais do
mesmo segmento da regido Sul do Brasil. Segundo Prodonav e Freitas (2009) a parte

quantitativa traduz através dos numeros as informagdes para classifica-las e analisa-las.
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Quanto aos seus objetivos, esta pesquisa sera caracterizada como descritiva, segundo
Prodonav e Freitas (2013), a pesquisa de carater descritivo tem como objetivo demonstrar as
caracteristicas de um fendmeno ou um fato estabelecendo relacGes entre suas variaveis.

Com base nos procedimentos técnicos utilizados, o presente estudo podera ser
classificado como um estudo de caso, segundo Yin (2015), a pesquisa denominada estudo de
caso € uma das varias maneiras realizar uma pesquisa nas ciéncias sociais. Tendo em vista que
as informacdes serdo coletadas nos websites das empresas pesquisadas.

A populacao da pesquisa serdo as empresas estaduais da regido Sul do Brasil do setor
de saneamento basico: CORSAN, CASAN e SANEPAR. Segundo Prodonav e Freitas (2009),
populacdo é todos os individuos que possuem as mesmas caracteristicas definidas por um
determinado estudo. Os documentos necessarios a analise sdo os Balancos Patrimoniais e as
Demonstracdes de Resultados do periodo de 2013 a 2015, que serdo retirados dos websites das

referidas empresas.

4 ANALISE DOS DADOS

Nesta secdo serdo apresentadas as analises das demonstracGes contabeis através de
indicadores da empresa analisada do ano de 2013 a 2015, e posteriormente serd comparado com
os resultados dos indicadores apresentados pela média do setor, utilizando o mesmo periodo ja
explanado na secdo do método. Os indices a serem analisados séo: Liquidez, Endividamento e
Rentabilidade.

4.1 INDICES DE LIQUIDEZ

Os indices de Liquidez servem para avaliar a capacidade de pagamento da empresa
conforme o andamento das atividades. Os indices de Liquidez a serem abordados se dividem
em: Liquidez Imediata, Liquidez Corrente, Liquidez Seca e Liquidez Geral.

Ao analisar o indicador de Liquidez Imediata verifica-se:

De acordo com o Grafico 1, em 2013, a CORSAN apresentou o indice de R$ 0,10 o que
equivale dizer que para cada R$ 1,00 de divida no curto prazo a empresa possui R$ 0,10 de
recursos imediatos. Esse valor aumenta em 2014 chegando a R$ 0,24, mas em 2015 cai para
R$ 0,08. Portanto, esse valor ndo seria suficiente caso a empresa decidisse saldar suas dividas

no curto prazo com o seu disponivel.
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Grafico 1 — Liquidez Imediata
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Fonte: dados de pesquisa (2016)

No entanto, a média do setor indicou uma situacdo diferente em compara¢do com a
empresa pesquisada. Em 2013 o setor apresentou R$ 0,50 para cada R$ 1,00 devido, diminuindo
esse indice para R$ 0,41 em 2014, mas melhorando para R$ 0,56 em 2015. Apesar dos recursos
imediatos apresentados pelo setor ndo serem suficientes para honrar seus compromissos no
curto prazo eles sdo significativos. Segundo Assaf Neto (2010), esse indicador normalmente é
baixo pelo pouco interesse das empresas em manter recursos no curto prazo. Portanto,
comparando a empresa analisada com a média do setor, observa-se uma grande diferenca de
recursos imediatos.

O indice de Liquidez Corrente demonstra a capacidade da empresa em honrar seus
compromissos no curto prazo. De acordo com o Gréfico 2, ao analisar esse indicador verificou-
se que em 2013 a CORSAN apresentou R$ 0,78 de ativos no curto prazo para cada R$ 1,00 de
divida também no curto prazo. Esse valor aumentou em 2014 chegando a R$ 0,86 e depois
baixou para R$ 0,76 em 2015. Portanto, estd demonstrado que no periodo pesquisado a empresa
analisada encontrava-se numa situacdo um pouco favoravel, mas ainda ndo conseguiria honrar

totalmente as suas dividas no curto prazo.

Gréfico 2 — Liquidez Corrente
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Fonte: dados de pesquisa (2016)

A media do setor indicou uma situacdo confortavel em relacdo a da empresa pesquisada.
Em 2013 a média do setor apresentou R$ 1,22 para cada R$ 1,00 devido, aumentando esse
indice para R$ 1,36 em 2015. Percebe-se que o indice de Liquidez Corrente da empresa
analisada foi inferior em comparagdo ao resultado apresentado pelo setor. Para Borinelli e

Pimentel (2010), este indicador representa que quanto maior esse resultado, melhor para a
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solvéncia da empresa. Portanto, o indice de Liquidez Corrente da empresa analisada comparado
com a média do setor ndo pode ser considerado satisfatorio.

No indice de Liquidez Seca a Unica diferenciacdo ao da Liquidez Corrente é a deducéo
dos estoques, ou seja, esse indice nos mostra a capacidade da empresa em saldar suas obrigacoes
sem a obrigatoriedade de vender seus estoques.

De acordo com o Gréfico 3, ao analisar esse indicador verifica-se que em 2013 a
CORSAN apresentou R$ 0,69 de ativos no curto prazo para cada R$ 1,00 de divida no curto
prazo. Esse valor subiu em 2014 chegando a R$ 0,77 e depois baixou ainda mais, para R$ 0,65
em 2015. Os indicadores evidenciaram que ao longo do periodo pesquisado a CORSAN néo
apresentou suficiéncia para quitar suas dividas no curto prazo.

Gréfico 3 — Liquidez Seca
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Fonte: dados de pesquisa (2016)

Por outro lado, a média do setor indicou uma posicéo distinta em comparagdo com a
empresa pesquisada. Em 2013 o setor apresentou R$ 1,14 para cada R$ 1,00 de divida no curto
prazo, aumentando esse indice para R$ 1,27 em 2015. Percebe-se que o indice de Liquidez Seca
da empresa analisada foi muito inferior em comparag@o com o resultado apresentado pelo setor.
Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006), esse indicador se torna interessante para a empresa
em avaliar o comprometimento dos seus estoques em cumprir com suas obrigacdes. Portanto,
nota-se que enquanto a CORSAN depende do recebimento da sua prestacdo de servico para
honrar seus compromissos no curto prazo, a média do setor demonstra importante folga para o
cumprimento das suas obrigacgdes.

O indice de Liquidez Geral indica quanto a empresa possui em dinheiro, bens e direitos
realizaveis a curto e longo prazo (Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo), frente as suas
dividas totais (Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo).

De acordo com o Grafico 4, ao analisar esse indicador percebe-se que em 2013 a
CORSAN apresentou R$ 0,53 de ativos para cada R$ 1,00 de dividas, esse valor manteve-se
em 2014 com R$ 0,54 e aumentou para R$ 0,58 em 2015. Portanto estd demonstrado que no
periodo pesquisado a empresa analisada encontra-se em uma situacao desfavoravel em relacéo

as suas dividas e teria dificuldades em liquidar seus compromissos.
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Grafico 4 — Liquidez Geral
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Fonte: dados de pesquisa (2016)

A média do setor indicou uma situacdo abaixo do resultado apresentado pela empresa
pesquisada. Em 2013 o setor apresentou R$ 0,37 para cada R$ 1,00 de dividas, diminuindo esse
indice para R$ 0,33 em 2015. Percebe-se que o indice de Liquidez Geral da empresa analisada
foi superior em comparagdo com o resultado apresentado pela média do setor, sendo possivel
auferir que este resultado se deu em razdo de a CORSAN possuir mais ativos em realizavel a
longo prazo do que a média das empresas comparadas, tendo estas ainda um maior passivo ndo
circulante que a CORSAN. Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006), esse indicador é
fundamental, pois se pode identificar a real situacdo da empresa em quitar suas obrigac@es. De
qualquer forma o resultado apresentado tanto para a empresa analisada quanto para a média do

setor ndo é considerado satisfatorio.

4.2 INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Os indices de endividamento servem para avaliar como esta a salde financeira da
empresa e 0 quanto a empresa esta dependendo de capital de terceiros. Os indices de
endividamento a serem abordados sdo: Endividamento Total e o Grau de Endividamento do
Patriménio Liquido.

O indice do Endividamento Total serve para verificar a possibilidade de quitar todas as
obrigacGes com 0s recursos proprios, ou seja, quanto maior o indice, maior € o nivel de
endividamento. Normalmente, este indice é mostrado em forma percentual.

De acordo com o Grafico 5, ao analisar esse indicador percebeu-se que em 2013 a
CORSAN possuia R$ 0,66 de obrigacdes com o capital de terceiros para cada R$ 1,00 de
aplicacdo no ativo. Esse valor manteve-se em 2014 com R$ 0,65 e depois diminuiu para R$ 0,57
em 2015. Portanto estd demonstrado que no periodo pesquisado a empresa analisada utilizou
mais capital de terceiros enquanto o capital préprio foi menos utilizado para o financiamento

do ativo.
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Gréfico 5 — Endividamento Total

R$0,57 R$0,65 R$0,66
R$0,32 - R$0,48 R$0,47
2015 2014 2013

Média do setor H CORSAN
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A média do setor indicou uma posi¢do mais favoravel em comparacdo com a empresa
pesquisada. Em 2013 o setor apresentou um indice de grau de Endividamento Total de R$ 0,47
de capital de terceiros para cada R$ 1,00 de aplicacdo no ativo. Em 2014 esse indice manteve-
se em R$ 0,48 e em 2015 baixou para R$ 0,32. Segundo Padoveze e Benedicto (2010), afirmam
que maioria das empresas vai a faléncia devido ao alto comprometimento com capital de
terceiros. Desta maneira a média do setor apresentou resultados mais satisfatorios que a
CORSAN, mostrando menor dependéncia de capital de terceiros para o financiamento do ativo
durante o periodo analisado.

De acordo com o Gréfico 6, ao analisar o indicador do Grau de Endividamento do PL
observou-se que em 2013 a empresa teve 202% do seu capital préprio comprometido com o
capital de terceiros, ou seja, a empresa ndo poderia quitar todas as suas dividas com o que possuli
no seu PL. Esse resultado diminui em 2015 chegando a 135% o0 que ainda demonstra que no
periodo pesquisado a empresa analisada utilizou muito o capital de terceiros, comprometendo
assim seu Patriménio Liquido para quitar suas obrigacdes.

Grafico 6 — Grau de Endividamento do PL
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Fonte: dados de pesquisa (2016)

Por outro lado, a média do setor demonstra indices menos elevados em comparag¢ao com
a empresa analisada. Em 2013 o indice do Grau de Endividamento do PL era de 90% dos
recursos originados no capital proprio, ou seja, para cada R$ 1,00 de recursos do PL R$ 0,90
estava comprometido com as obrigacbes. Em 2015 esse resultado baixou para 65%
demonstrando que a maior parte dos numerarios da média do setor estavam comprometidos

com o capital de terceiros, mas ainda assim é uma situagao positiva, pois 0s recursos no PL sdo
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suficientes para honrar todos os compromissos com terceiros, ao contrario da empresa

pesquisada.

4.3 INDICES DE RENTABILIDADE

Os indices de Rentabilidade demonstram o retorno sobre o investimento que a empresa
faz. Os indices de Rentabilidade a serem abordados sdo: Giro do Ativo, Margem Liquida e a
Rentabilidade do Patriménio Liquido.

Ao analisar o indicador do Giro do Ativo pode-se observar que de acordo com o Gréfico
7,em 2013 a CORSAN apresentou que para cada R$ 1,00 investido no Ativo a empresa obteve
R$ 0,55 de receitas. Em 2014 manteve-se com R$ 0,54 e em 2015 fechou o ano com R$ 0,53
de receitas. Portanto € perceptivel que no periodo pesquisado a empresa analisada conseguiu

produzir um bom retorno sobre o investimento feito em seu Ativo.
Grafico 7 — Giro do Ativo
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Fonte: dados de pesquisa (2016)

A média do setor demonstrou uma situacdo menos favoravel em comparacdo com a
empresa pesquisada. Em 2013 o resultado apresentado pela média do setor foi de R$ 0,32 para
cada R$ 1,00 investido no seu ativo. Nota-se que esse indicador se estabilizou com o passar dos
anos, fechando com R$ 0,33 em 2014 e 2015. Percebe-se que o giro da empresa analisada foi
maior que o demonstrado pelo setor.

O indice de Margem Liquida revela o quanto a empresa lucrou em dinheiro depois de
deduzida todas as despesas. Quando verificado este indicador pode-se observar que de acordo
com o Grafico 8, em 2013 a CORSAN apresentou que para cada R$ 1,00 de receita liquida ha
apenas R$ 0,09 de lucro. Em 2014 obteve um pequeno aumento de R$ 0,12 e em 2015 a empresa
fechou 0 ano com uma Margem Liquida positiva de R$ 0,08. Portanto percebe-se que a empresa

analisada teve uma Margem Liquida significativamente baixa.
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Gréfico 8 — Margem Liquida
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A média do setor apresentou uma situacdo semelhante com a empresa pesquisada. Em
2013 a média do setor apresentou que para cada R$ 1,00 de receita liquida havia R$ 0,12 de
ganho, mas em 2015 este indice baixou para apenas R$ 0,08. Nota-se que a empresa pesquisada
e a média do setor fecharam o ano de 2015 com o mesmo resultado de R$ 0,08 de ganho.
Segundo Santos, Schmidt e Martins (2006), esse indicador é extremamente importante para o
gestor, pois indica o quanto a empresa lucrou em dinheiro ap6s todas as despesas.

O indice da Rentabilidade do PL é onde se observa o quanto a empresa esta rendendo
apos o investimento inicial. De acordo com o Grafico 9, ao analisar esse indicador verifica-se
que em 2013 a CORSAN apresentou uma rentabilidade de R$ 0,16 para cada R$ 1,00 de
investimento inicial. Em 2014 esse indice aumentou para R$ 0,19. Porém no ano de 2015 a

empresa perdeu quase o dobro da rentabilidade obtida em 2014 fechando o ano com R$ 0,10.
Grafico 9 — Rentabilidade do PL
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Fonte: dados de pesquisa (2016)

Por outro lado, a média do setor demonstrou uma situacdo constante em comparagao
com a empresa pesquisada. Em 2013 o setor apresentou uma rentabilidade de R$ 0,07 para cada
R$ 1,00 de investimento inicial. Nota-se que esse indicador se estabiliza durante o periodo
pesquisado fechando R$ 0,06 para cada R$ 1,00 de investimento realizado em 2015. Matarazzo
(2010) afirma que esse indicador demonstra qual o rendimento do capital proprio e revela ao
gestor se essa rentabilidade estd sendo satisfatoria ou ndo. Portanto é demonstrado que no
periodo pesquisado a empresa analisada possuiu uma rentabilidade baixa, porém melhor do que

a média do setor.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

De acordo com as analises feitas nos indicadores de liquidez, nota-se que os indices da
empresa analisada estdo em pior situacdo em comparacao ao que o setor apresenta, no entanto,
no indice de liquidez geral observa-se um melhor resultado da empresa analisada o que revela
dependéncia dos investimentos a longo prazos. Conforme os indices de endividamento, a
empresa analisada estd em uma posicdo negativa, pois é notavel que de acordo com os gréaficos
apresentados a CORSAN tem como politica a obtencdo de recursos de terceiros para o
andamento das suas atividades. Ja, nas andlises dos indices de rentabilidade, a empresa
analisada esta em melhor situacdo que a média do setor, por possuir um lucro liquido satisfatério,
entretanto o seu custo também é significativamente alto, explicando assim, os baixos indices de
liquidez.

Ap0s o estudo realizado percebe-se que a Andlise das Demonstracfes Contabeis atraves
de indicadores financeiros é de grande importancia, pois através dos resultados obtidos é
possivel saber a realidade da organizacdo e do setor que ela atua, auxiliando assim os gestores
no planejamento e na tomada de decisao.

Desta forma, o objetivo da pesquisa foi respondido pois através dos resultados obtidos
verificou-se que ao longo do periodo analisado a empresa apresentou um comportamento
negativo financeiramente na comparagao com as empresas estaduais do setor na regido Sul do
Brasil. Entretanto, economicamente a empresa analisada encontrava-se em posicdo favoravel,
na mesma comparac¢do. De acordo com o objetivo especifico que era fazer um comparativo dos
resultados da empresa pesquisada com os resultados apresentados pela média do setor, também
foi contemplado e foi demonstrada através de gréaficos a comparacdo dos indicadores, trazendo
ao gestor a possibilidade de comparar os resultados da empresa analisada com outras empresas
estaduais do setor.

A hipotese de que o estudo da Analise das Demonstracdes Contébeis por meio de indices
financeiros e econdmicos poderia medir o desempenho da empresa foi confirmada, pois de
acordo com o trabalho apresentado foi possivel afirmar que essa técnica contabil pode trazer
para o gestor a possibilidade de avaliar a capacidade da empresa.

Como limitacdo de pesquisa no presente estudo, destaca-se a indisponibilidade das
Demonstracdes Financeiras anteriores ao periodo de 2013. E como sugestdo de trabalhos
futuros recomenda-se que se facam pesquisas com outras empresas estaduais e municipais do
mesmo ramo de atividade da empresa analisada, a fim de verificar se 0 comportamento se

apresenta de forma semelhante.
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