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RESUMO

A convergéncia as normas internacionais promoveu diversas mudangas na Contabilidade no
Brasil. O Pronunciamento contabil CPC 28 foi editado no ambito desta convergéncia e esta
em consonancia com a IAS 40 que trata de propriedades para investimento. O presente artigo
tem, como objetivo principal, analisar o cumprimento das normas de evidenciacéo relativas as
Propriedades para Investimento. Para tanto, fundamenta-se na anélise documental das notas
explicativas publicadas pelas empresas listadas no novo mercado e nivel 2 da BM&FBovespa
no periodo compreendido entre os anos de 2013 até 2015. A principal constatacdo foi que, as
empresas vém aprimorando sua aderéncia em relacdo as exigéncias normativas, porém,
mesmo que a referida norma ja esteja em vigor ha cinco anos, ainda ha muitos itens sem a
divulgacdo apropriada, tais como: justificativa da escolha da politica contabil, evidenciacdo
dos resultados das operagdes e em nota explicativa de propriedade para investimento.
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ACCOUNTING DISCLOSURE: AN ANALYSIS OF THE EXPLANATORY
NOTES OF THE COMPANIES LISTED ON THE NEW MARKET AND LEVEL 2 OF
BM & F BOVESPA THE LIGHT OF CPC 28

ABSTRACT

The convergence to international standards promoted several changes in Brazilian
Accounting. CPC 28 was published within the scope of this convergence and is in line with
IAS 40, that deals with investment properties. The main objective of this article is to analyze
compliance with the evidentiary standards related to Investment Properties. Therefore, it is
based on the documentary analysis of the explanatory notes published by the companies listed
in the new market and level 2 of BM&FBovespa in the period between 2013 to 2015. The
main finding was that companies have been improving their adherence to the normative
requirements. However, even with the said rule being in force for five years, there are still
many items without proper disclosure, such as: justification of choice, disclosure of
operations results and in investment property’s explanatory note
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1 INTRODUCAO

A Contabilidade no Brasil sofreu grandes transformagdes com o processo de
convergéncia as normas contabeis internacionais. A aprovacdo e promulgacdo da Leli
11.638/2007 marcou o processo de alteracdo dos Pronunciamentos Contébeis, com a gradual
migracdo da contabilidade brasileira a0 modelo contébil internacional, representado pelos
“International Financial Reporting Standards (IFRS)” e “International Accounting Standard,
(IAS)”. A traducdo e aplicacdo destas normas foi realizada pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) sendo ratificada pelos organismos reguladores Brasileiros, como a Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM), Conselho Federal de Contabilidade (CFC), entre outros.

No contexto global, a adocdo das IFRS e IAS “trouxe beneficios aos investidores, na
medida em que, com mais dados (com qualidade) a seu dispor, podem-se tomar melhores
decisbes econdmicas, levando a influéncias positivas e significativas no nivel de
investimento”, beneficiando principalmente a entidade (Ruberto e Alves, 2015), além de
proporcionar um maior alcance dos dados contabeis da entidade para usuarios fora do Pais.

Neste contexto, o Pronunciamento Contabil CPC 28, que trata de Propriedade para
Investimento, passou a vigorar no Brasil incorporando os aspectos contabeis estabelecidos
pela IAS 40. Entre outros aspectos, esta norma estabelece o tratamento contébil e os
respectivos requisitos de divulgacdo para os bens imdveis que sdo mantidos para valorizacdo
ou geracdo de rendas ou ambos. Além disso, a norma oferece duas politicas contabeis
igualmente validas para a mensuracdo das propriedades para investimento: o método de custo
ou de valor justo. Estas determinagdes foram aprovadas no Brasil em 26 de junho de 2009
para aplicacdo nas demonstracGes contabeis a partir do exercicio encerrado em de 31 de
dezembro de 2010. Sendo assim, 5 anos ap0ds a adoc¢do da referida norma guestiona-se:

“Qual o nivel de aderéncia das notas explicativas das empresas listadas no novo
mercado e nivel 2da BM&F Bovespa em relacdo a evidenciacdo exigida pelo CPC 28, no
periodo de 2013 a 2015?”

Desta forma, o objetivo geral deste artigo é apresentar o nivel de aderéncia das notas
explicativas das empresas listadas no novo mercado e nivel 2da BM&F Bovespa em relagdo a
evidenciacdo exigida pelo CPC 28, no periodo de 2013 a 2015.

Além disso, pretende-se apresentar os resultados agrupados em duas categorias, sendo
elas a) nivel de aderéncia observado pelas empresas que adotam o custo de aquisi¢do como
politica contabil para a mensuracdo das propriedades para investimento e b) nivel de

aderéncia observado pelas empresas que adotam o valor justo como politica contébil para a



mensuracdo das propriedades para investimento. Isto por que a possibilidade de escolha de
duas politicas validas estabelece dilemas para a empresa, visto que a op¢do escolhida produz
diferentes formas de mensuracdo das contas e impacta na demonstragdo como um todo.
Assim, os objetivos especificos sdo:
— Analisar qual é a opcao de politica mais adotada dentre as opc¢des permitidas;
— Identificar o nivel de aderéncia das notas explicativas relativas as propriedades para
investimento em relacdo as exigéncias estabelecidas pelo CPC 28.
— Comparar o nivel de aderéncia entre as empresas que adotam uma e outra politica
(valor justo e custo).

As politicas contabeis fornecem informacgdes ao usuério das demonstra¢fes contabeis
que determinam como as empresas reconhecem, mensuram e evidenciam determinadas contas
e valores de seu patrimdnio. Por exemplo, quais sdo 0s critérios para o reconhecimento das
provisdes de diversas naturezas e quais sdo as justificativas. Todas as decisdes que envolvem
a escolha da entidade influencia no resultado, (LOPES, MARTINS 2007, p.160) e, por conta
disso, podera acarretar em consequéncias econdmicas para a entidade. Os autores destacam
gue se nao tivessem consequéncias, ndo haveria motivos para preocupacfes com essa politica.

A questdo da Evidenciacdo Contébil tem ganho espaco nas demonstracfes contébeis,
tanto pela pressdo das normas internacionais, quanto pelos investidores estrangeiros e
organismos globais de transparéncia internacional, incluindo autoridades governamentais. O
que torna a construcdo das informacdes, nas demonstracfes contabeis e nas notas explicativas,
inclusive as politicas contabeis adotadas pelas organizacGes ainda mais importantes e
tornando-se objeto de estudo.

Além disso, a escolha de determinada politica é fundamental para os resultados que a
empresa ird apurar futuramente, tanto para seus gestores quanto para seus acionistas. Antes do
CPC 28, as propriedades para investimento, em geral, possuiam 0 mesmo tratamento de ativos
imobilizados, ativo mantido para venda, ou ainda como investimento, ndo havendo uma
norma especifica que tratasse do assunto. O que ocorre agora € uma nova forma de
reconhecimento e mensuracdo desse ativo. Por conta disso, ja que o CPC 28 oferece duas
alternativas vélidas, a mensuragdo com base no custo ou com base no valor justo, o presente
artigo visa trabalhar o nivel de aderéncia das notas explicativas e qual é a politica mais usada.

Sendo assim este estudo é composto por esta introdugdo e tambem pelo referencial
tedrico que aborda a evidenciagdo na contabilidade, a defini¢cdo das politicas que regem o0s

critérios de mensuracao de ativos, e as escolhas contabeis nas propriedades para investimento.



2 REFERENCIAL TEORICO

Esta secdo compreende o0s estudos que embasaram a relevancia da pesquisa, e estudos
anteriores relacionados ao assunto em questdo. Para o qual o problema se aplica, a conjuntura
na qual estd inserida a norma CPC 28, a evidenciacdo contabil e a definicdo da norma
propriamente dita.

2.1 CONTEXTUALIZACAO DAS POLITICAS CONTABEIS

As Politicas Contabeis comecaram a ser objeto de estudo e normatizacdo com a crise
de 1929, nos Estados Unidos (EUA), na qual requisitou-se transparéncia nas demonstracdes
das empresas com politicas contabeis e os pareceres de auditoria, devido ao fato de que as
informacdes divulgadas careciam de veracidade (LOPES, MARTINS, 2007). O grande marco
para a evidenciacdo e normatizacdo das politicas contabeis nos anos seguintes a crise foi a
aprovacao das Leis da Veracidade na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios e a criacdo da
Comissdo de Valores Mobiliarios Americana (SEC), adotadas pelas entidades privadas e
consequentemente incluidas nos processos de elaboracdo das Normas Internacionais de
Contabilidade, pela IAS 8.

Desde a década de 1960, com a crescente adogdo das normas internacionais de
Contabilidade do IASB, por diversos paises, existem pesquisas que abordam a questdo de
politicas e das escolhas contabeis, ja que as IFRS proporcionam melhor julgamento, por parte dos
gestores, na implementacdo das normas (HAIL; LEUZ; WY SOCKI, 2009).

Segundo dados do IASB (2010), mais de 120 paises estdo em processo de ado¢do das
normas internacionais. No Brasil, os norteadores do processo tém sido a Lei 11.638/2007 e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), normas que romperam
com o antigo padrdo brasileiro. Essas mudancas foram implementadas, segundo Carmo,
Ribeiro, Carvalho (2011), “na pressdo exercida pelo processo de globalizagdo econdmica, nas
crescentes necessidades das empresas de financiamento externo, e no papel da contabilidade
como redutor da assimetria informacional e do custo de capital”, principalmente se for
considerado que inumeras empresas possuem operacdes em diversos paises, esse processo
gera uniformidade da informacéo.

Conforme a definicdo de Ponte et., al (2007), as notas explicativas sdo partes
fundamentais das demonstracdes contébeis, provendo detalhes adicionais as informacdes

prestadas, relevantes e politicas contabeis que podem néo estar explicitas nas demonstragdes.



As politicas contabeis da entidade devem ser divulgadas junto as demonstracfes contébeis,
conforme Franga (2005) “devem abranger todo o universo de relacionamento entre usuérios
da informacdo, prioridades, necessidades e respectivos momentos de atendimento”, ou seja,
deve atender as necessidades dos usuarios externos de modo geral e ndo especifico, o
entendimento da informacdo contabil por parte do usuario externo é o principal objetivo da
evidenciagdo no ambito da contabilidade.

2.2. EVIDENCIACAO DO PROCESSO CONTABIL

A Evidenciagdo Contabil € considerada um dos pilares da Contabilidade, assim como
a mensuracdo. Ela refere-se a todo o quadro das demonstracfes contabeis, e varios sdo 0s
métodos disponiveis para realizacdo da evidenciacdo. Nesse sentido, Goncalves e Ott (2002,

p. 3) ressaltam que:

0s métodos de divulgacdo ndo se resumem apenas as demonstracdes contébeis, mas
informagBes relevantes podem ser disseminadas através do Relatorio da
Administracdo, em Notas Explicativas, boletins, reunibes com analistas de
mercado/acionistas, entre outros.

O nivel de evidenciacdo difere de cada instituicdo, pais ou legislacdo. No Brasil as
companhias de capital aberto além de se adaptarem as Normas Internacionais de
Contabilidade se adaptam a legislacdo local, que ainda esta convergindo.

A evidenciacdo é a demonstracdo da situacdo econdmico-financeira e patrimonial de
uma empresa, realizada com base nas informacdes advindas dos registros contabeis, segundo
Tudicibus (2000, p.121), a evidenciagdo ¢ “um compromisso inalienavel da Contabilidade com
Seus usuarios e com os proprios objetivos, a esséncia € apresentar informacdo quantitativa e
qualitativa de maneira ordenada, deixando o menos possivel para ficar de fora dos
demonstrativos formais”. A informag¢do evidenciada tem como fim, propiciar uma base
adequada de informac&o para o0 usuario.

Segundo Oliveira, Gomes ¢ Costa (2004) “a partir da segunda metade do século XX
muitos dos usuarios da Contabilidade passaram a exigir das empresas a evidenciacdo de
informagdes nas demonstragdes contabeis diferentes das tradicionais.”, a evidenciagdo das
informagdes contébeis das empresas da-se por meio das demonstracdes contdbeis. Sdo essas
informacdes que serdo fornecidas aos usuarios externos para a sua tomada de decisdo, desde
que sejam uteis (CPC 00 — Estrutura Conceitual bésica para elaboracdo e divulgacdo de

relatério contabil-financeiro).



A importancia dessas informagfes tem sido crucial num mercado diversificado e
amplo, em que as operagdes ocorrem a cada minuto, ou seja, trazendo um enfoque essencial
nas demonstracdes contabeis, em seus dados e em sua elaboracdo. No mercado de capitais e
seus profissionais, por exemplo, esta cada vez mais presente a discussao relacionada a analise
da evidenciacdo contabil das empresas listadas nesse mercado (PONTE et.,al.2007)

A definicdo das politicas contdbeis de uma entidade é uma decisdo estratégica, em
que, devem ser consideradas as ameacas e as oportunidades que o conteudo da informacéo,
consideradas as condi¢cGes ambientais, podem impactar. Assim, as politicas contabeis devem
ser, conforme Franca (2005) “dindmicas, atualizadas e contextualizadas com o cendrio
econdmico e politico, de forma que possibilite a adequada gestdo da informacao em beneficio
dos neg6cios.”, e como consta no item 30 do OCPC 07 “politicas contabeis devem ser
especificas da entidade que reporta e que sejam relativas a itens relevantes. A mencéo a bases
e politicas ndo especificas da entidade e referentes a itens ndo relevantes também pode desviar
a atencao do usuario”.

Um dos itens relevantes das demonstracdes de empresas é a existéncia ou ndo de
propriedades para investimentos. Um ativo que gera retornos financeiros a entidade e que,
consequentemente, interessa ao USUArio externo, seja acionista ou investidor. Sendo assim

adiante apresenta-se 0s aspectos contabeis aplicaveis a estas propriedades.

2.3 PRONUNCIAMENTO CONTABIL CPC 28

O CPC 28 Propriedade para Investimento, aprovado em 26 de junho de 2009,
correlaciona-se com a IAS 40 “Investment Property”, aprovada em 2003, que objetiva
estabelecer o tratamento contabil de propriedades para investimentos e o0s requisitos de
divulgacdo, sendo aplicado no reconhecimento, na mensuracdo e na divulgacdo de
propriedades para investimento. O CPC 28 define propriedade para investimento como sendo
a “propriedade (terreno ou edificio — ou parte de edificio — ou ambos) mantida (pelo
proprietario ou pelo arrendatario em arrendamento financeiro) para auferir renda, como
aluguel ou para valorizagdo do capital ou para ambas”. Existem algumas propriedades para
investimento em que a norma nao se aplica, sé@o os casos dos ativos bioldgicos da atividade
agricola e direitos sobre reservas minerais

O CPC 28 possibilita a ado¢do de uma ou outra opgdo de mensuragéo e evidenciagdo
de suas propriedades para investimento, que sdao 0 método de custo ou método do valor justo.

Contudo, o pronunciamento, de forma implicita, recomenda o uso do método do valor justo,



mesmo assim, caso a empresa opte pela utilizacdo do método de custo, o CPC 28 determina, a
menos que seja impossivel a obtencdo de tal valor, que seja divulgado, nas notas explicativas,
o0 valor justo de suas propriedades para investimento. Além disso, caso a propriedade para
investimento seja avaliada pelo método do custo, requisita-se outras informacgdes nas notas
explicativas, tais como: a vida Util, as taxas de depreciagdo aplicaveis e a conciliacdo entre o
saldo inicial e final, assim como novas aquisi¢Oes, baixas e perdas por reducdo ao valor
recuperavel (IUDICIBUS et al. 2010).

As propriedades para investimento objetivam gerar rendas, valorizacdo do capital ou
ambas, gerando fluxos de caixa independentes dos outros ativos que sdo mantidos pela
entidade. A propriedade para investimento deve ser reconhecida como ativo quando, e apenas,
for provavel que os beneficios econdmicos futuros que estdo associados a essa propriedade
fluirdo para a entidade e também que o custo dessa propriedade possa ser mensurado
confiavelmente. Em relacdo a mensuracdo, por mais que existam duas alternativas validas
para politica contabil, a norma determina que, inicialmente a propriedade para investimento
deve ser mensurada pelo seu custo, incluindo os de transacdo. No entanto, para mensuracées
futuras as alternativas sao de livre escolha da entidade. Porém, o item 32 exige que todas as
entidades mensurem o valor justo das propriedades para a mensuracao (se usar o valor justo)
ou divulgacgéo (se usar o custo).

No caso da mensuracdo a valor justo, deve-se primeiramente se determinar 0 prego
corrente para ser possivel essa mensuragdo, eles sdo constituidos em um mercado ativo de
propriedades semelhantes ao mesmo local, condi¢Bes e sujeitas a arrendamentos e outros
contratos semelhantes seria a melhor evidéncia de mensuracéo pelo valor justo. Segundo o
IAS 40 e o CPC 28 é possivel determinar o valor justo de propriedades de investimento por
meio de projecdes de fluxos de caixa descontados com base em estimativas confiaveis,
fundamentadas por termos de arrendamento e de outros contratos existentes.

A classificacdo de ativos como Propriedade para Investimento ativo merece uma
atencdo especial. Se tratando de um item que gera receitas para a empresa e que ndo tem
como objetivo 0 uso para as atividades da empresa, ele ndo pode receber um tratamento
idéntico ao de um ativo imobilizado, ja que o ativo imobilizado tem como objetivo a sua
utilizacdo no processo de producdo ou fornecimento de bens e servigos. A evidenciacdo das
propriedades para investimento da-se pela escolha de uma alternativa, entre duas disponiveis,
de avaliacdo pelo método do custo ou pelo método do valor justo, sendo requisitado que seja

informado nas politicas contabeis a escolha da entidade para essa evidenciagdo, e 0 qué a



organizacdo usou como base para essa escolha, estudos anteriores a seguir apresentaram

diferentes métodos para justificar essa escolha, a importancia e o impacto da mesma.

2.4 ESTUDOS RELACIONADOS

A mensuracdo e o reconhecimento das propriedades para investimento requer uma
politica contabil devidamente elaborada e que atenda as necessidades do usuario externo. Por
conta disso, Franca (2005) colocou sob enfoque a definicdo de politicas contabeis,
relacionando-as com o planejamento contabil, definicdo dos sistemas e forma de
administragdo. A contribuicdo do trabalho a Ciéncia Contébil esté sustentada a necessidade de
producdo e divulgacdo de informacdo justa, sem viés ou tendéncia. Na concep¢do do
planejamento e das politicas contabeis observou-se a importancia do conhecimento conexo ou
multidisciplinar que auxiliard na definicdo de fluxos e metodologias. Ao evidenciar as
informacdes nas notas explicativas é possivel utilizar quadros e demonstrativos, como parte
integrante dessas notas.

Campos, L.M, et al (2012) abordaram as propriedades para investimento no ambito
das empresas da construcdo civil. O estudo verificou se as empresas atenderam as normas
impostas pelo CPC 28, se aplicaram alternativas validas de politica contabil corretamente, nos
seus demonstrativos contabeis dos anos de 2009 e 2010. No estudo analisou-se duas empresas
do segmento de construcdo civil, consideradas pelos autores importantes no segmento para a
economia nacional e por possuirem propriedades para investimento de valor significativo,
JHSF ParticipacGes S.A. e PDG Realty S.A. Suas demonstracGes estavam disponiveis no
dominio da BM&FBovespa, consideraram também as Notas Explicativas das demonstracGes
que apresentaram resultados claros e a forma de contabilizacdo da propriedade para
investimento de cada uma das entidades com o intuito de facilitar a compreensdo dos métodos
de custo ou pelo valor justo utilizados nestas empresas.

Herrmann, Saudagaran e Thomas (2006) analisaram a possibilidade de adogdo da IAS 40
nos Estados Unidos, e a opgdo escolhida, em relagdo aos chamados ativos fixos, como
equipamentos, instalacGes e propriedades, adotando, como base, as caracteristicas qualitativas da
relevancia, confiabilidade, comparabilidade e consisténcia, presentes no SFAC (Statement of
Financial Accounting Concepts — Estrutura Conceitual de Contabilidade Financeira) n. 2 (2005)
dos Estados Unidos. Por meio desse estudo, os autores concluiram que o valor justo é superior ao
custo historico, a sua base de argumentagdo baseia-se nas caracteristicas de valor preditivo, valor

de feedback, tempestividade, neutralidade, representacdo fidedigna, comparabilidade e



consisténcia. Apenas a caracteristica de verificabilidade favorece a adog&o do custo historico. Os
pesquisadores destacam que os EUA ndo adotam as IFRS e analisaram qual o impacto que
resultaria a possivel adocdo, chegaram na conclusdo de que deveriam manter o “status quo” por
indicar que adotando as IFRS os valores dos ativos seriam prejudicados.

O 6rgéo gestor da Unido Europeia, a Comissao Europeia (2007), analisou, em 25 paises da
Unido, a implementacdo das IFRS em 200 empresas. Especificamente quanto a 1AS 40, verificou-
se que 119 empresas (59,50%) ndo possuiam propriedade para investimento. Das demais 81
empresas (40,5%), apenas 23 (28,40%) avaliaram pelo método de valor justo e 58 (71,60%) pelo
método de custo.

A pesquisa de Dietrich, Harris e Muller (2001) investigou a confiabilidade das
estimativas anuais de valor justo das propriedades para investimento em 76 empresas do
Reino Unido, durante os anos de 1988 a 1996. Nesse estudo evidenciou-se que o valor justo
estimado é, em média, 6% menor que o preco de venda real, isso indica que, na época, era
seguido um viés conservador nas estimativas dos avaliadores, e poderia se afirmar também
que as estimativas de valor justo séo, consideravelmente, menos tendenciosas e medidas mais
precisas e confiaveis do preco de venda do que os respectivos valores de custo historico.
Nesse mesmo estudo foi abordada a discussdo sobre a confiabilidade de se adotar o valor justo
ou o custo historico para avaliacdo das propriedades para investimento. Eles afirmam que com
a possibilidade, permitida no IAS 40, de os gerentes escolherem um ou outro método de
avaliacdo, permitiria que os relatorios contdbeis evidenciassem lucros mais elevados,
revelando indicios de uso de gerenciamento de resultados (earnings management), o que
poderia distorcer e comprometer a confiabilidade das demonstra¢6es contabeis como um todo.

Em relagcdo ao CPC 28, Silva, Fonseca, Nogueira (2014) analisaram a conformidade
das empresas com o pronunciamento. Se elas divulgavam as informacdes exigidas, sendo
coletadas e analisadas as demonstracdes e suas respectivas notas do exercicio de 2012. A
analise deu-se com cruzamento das informacgdes publicadas com os itens de divulgacdo do
CPC 28, sendo dividido em blocos, o “1” que sdo os itens obrigatorios para as empresas, ‘“2”
para quem escolheu método do custo e o “3” para quem escolheu valor justo. Realizaram um
teste estatistico para comparar o saldo das Propriedades Para Investimento sobre o ativo total
e 0 nivel de divulgagdo. Esse teste obteve uma correlacdo média positiva. Conforme
afirmacdo dos autores, o CPC 28 “destaca a regulamentagdo desse ativo que torna-se
diferenciado pelo fato da entidade manter esse ativo com objetivo de auferir renda ou valorar o
capital ou ambas. Que gera fluxos de caixa significantes independente dos demais ativos mantidos

pela entidade.” ainda falta uma padronizacdo e uma definigdo clara do método de mensuracéo
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na evidenciagdo das propriedades para investimento nas demonstragfes contabeis, trazendo
limitacGes de informagdo para o usuario externo, sendo elas incompletas ou até mesmo
erradas, ao ndo estar em conforme CPC 28.

Andrade, Silva e Malaquias (2013) verificaram as escolhas contabeis em relacdo as
alternativas previstas na adogéo do CPC 28 e, ainda, verificaram quais fatores podem explicar
a escolha. Construiram uma analise das empresas de capital aberto listadas na
BM&FBovespa. No ambito de sua pesquisa ndo conseguiram detectar indicios de que o valor
justo estivesse sendo usado para gerenciamento de resultados por parte dos gestores
brasileiros.

Dentro desse estudo estabeleceram a hipoOtese de que a opcdo pelo valor justo, nas
empresas do Brasil, se da em razdo dos gestores ainda ndo conhecerem essa alternativa, dado a
complexidade ou pouca familiaridade com as novas normas de Contabilidade tdo recentemente
vigentes no Brasil. Porém ao usarem como base o lucro liquido das empresas no estudo, 0 mesmo
pode ter sido distorcido por diversas variaveis Além disso, sabe-se que ha diferentes varidveis que
afetam o lucro liquido das empresas. Dessa forma, mesmo usando a mensuracao pelo valor justo,
mas com a presenca de outros itens que afetam o resultado das empresas podem ter distorcido o
seu efeito para fins de analise (ANDRADE, SILVA E MALAQUIAS, 2013).

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa realizada neste estudo é classificada quanto aos seguintes aspectos: quanto
aos objetivos que esse artigo visa atingir, quanto aos seus procedimentos em relagéo a busca,
coleta e andlise dos dados e quanto a abordagem da pesquisa. A seguir estd demonstrado o
universo da amostra pesquisada e 0s seus respectivos procedimentos de coleta de dados.

Em relacdo aos objetivos da pesquisa, ela se classifica como pesquisa descritiva.
Segundo Beuren (2008, p.81) “a pesquisa descritiva tem como principal objetivo descrever
caracteristicas de determinado fendmeno ou estabelecimento de relagdes entre as variaveis,
utilizacdo de técnicas padronizadas de coletas de dados”, com base nessa descrigdo com uma
técnica aplicada, a pesquisa preocupa-se em: “observar, registrar ¢ analisar os fatos”.

Com base nos procedimentos técnicos utilizados, essa pesquisa em questdo é
documental, visto que utiliza documentos oficiais (normas e CPCs) para analise e avaliacdo
de demonstracOes publicadas na Bovespa, com acesso publico. Segundo Beuren (2008, p.89),
“A pesquisa documental vale-se de materiais que ainda ndo receberam nenhuma anélise

aprofundada”.
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No ambito da forma de abordagem do problema, a pesquisa € qualitativa, ao abordar
as companhias abertas listadas na Bovespa para analisar de que forma as empresas selecionam
e evidenciam suas politicas conforme o CPC. Segundo Miranda (2011) “esse tipo de pesquisa
se efetua a critica de aspectos e caracteristicas dessa producao, promovendo andlises mais
profundas em relacdo ao fendmeno que esta sendo estudado”.

A coleta de dados foi construida por meio de pesquisa nas demonstracdes das 127
empresas listadas no Novo Mercado, e das 20 listadas no Nivel 2 de Governancga Corporativa
da BM&FBovespa verificando inicialmente se, as mesmas apresentam propriedades para
investimento. O Novo Mercado tem em seu portfolio as empresas listadas que possuem as
melhores praticas de governanca corporativa e por consequéncia, possuem maior
transparéncia em suas operacdes. Prevé, além de melhorias das informacGes prestadas, a
exigéncia de demonstracdes contabeis, fluxos de caixa e, principalmente, a disponibilizacédo
de balanco anual de acordo com as normas do USGAAP ou do IAS GAAP. Ja no Nivel 2
estas empresas que ainda nao possuem todas as melhores praticas, no entanto, estdo proximas
e possuem um alto nivel de transparéncia em suas operacgdes.

As notas explicativas das empresas selecionadas na amostragem, no site oficial da
BM&FBovespa e nos proprios documentos das empresas. O presente trabalho analisou as
notas explicativas das demonstracdes contabeis empresas para avaliar o nivel de aderéncia das
mesmas com 0 que é exigido, em termos de evidenciacdo, na norma do CPC 28, essa
observacao foi aplicada aos anos de 2015, 2014 e 2013.

O item 117 do Pronunciamento CPC 26-Apresentacdo das Demonstracfes Contabeis
determina que “a entidade deve divulgar as politicas contabeis significativas: (a) a base de
mensuracao utilizada na elaboracdo das demonstracBes contabeis e (b) outras politicas
contabeis utilizadas que sejam relevantes para a compreensdo das demonstragdes contabeis”.
A seguir da coleta dos dados das notas explicativas das empresas, a metodologia de anéalise de
artigo foi baseada em uma técnica chamada Anélise de Contetdo, que de acordo com Bardin
(2006, p27) “€ um conjunto de técnicas de analise das comunicagdes”” combinada com andlise
documental, que segundo a mesma autora (p.40) € “uma operagdo ou um conjunto de
operacOes visando representar o conteddo de um documento sob uma forma diferente da
original, a fim de facilitar num estado anterior a sua consulta”. As informagdes contidas nas
notas explicativas, mais objetivamente nas politicas contabeis, foram submetidas a anélise de
contetdo (content analysis), para identificacdo da elaboragdo e da escolha da politica contabil.
Essa andlise se construiu com base no CPC 28, este artigo analisou os dados conforme os

seguintes parametros:
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a) A existéncia de evidenciacdo da informacdo e como ela se d3;

b) A forma de evidenciagéo e da escolha da politica contébil em questdo e verificacéo
de como outras empresas do setor divulgam, omitem ou ignoram a politica contabil,

¢) A justificativa da entidade pela escolha da alternativa da politica contabil;

d) O nivel de detalhamento da politica contébil apresentada para verificar se ela é
mesmo relevante.

Foram construidas quatro tabelas que indicam as empresas que divulgaram
propriedades para investimento, divididas pelo método de mensuracdo. Sendo avaliadas por
oito critérios de evidenciacdo conforme as determinacfes do CPC 28: quatro gerais e quatro
especificos conforme o método definido. Em relacdo ao que a norma determina é atribuido o
indice “0” indicando “nao conformidade com a norma” e o indice “1” indicando
“conformidade com a norma”. Ao final da avaliacdo dos oito itens elaborou-se 0 Nivel de

Aderéncia da Politica Contabil da propriedade para investimento com a respectiva norma.

4 ANALISE DE DADOS

O resultado obtido, com base nos dados extraidos nas demonstracdes publicadas na
Bovespa, foi que 33 (26%) das empresas do Novo Mercado, e 7 (35%) do Nivel 2, possuem
propriedades para investimento, totalizando 40 empresas. Dentre elas, que possuem as duas
alternativas de politica contabil, 25 (62,5%), usam de avaliacdo da propriedade o método do

custo, e 15 (37,5%) usam o método do valor justo.

Tabela 1- Empresas que possuem ou ndo propriedades para investimento

NOVO MERCADO NIVEL 2
18 Método do Custo 7 Meétodo do Custo
15 Método do Valor Justo 0 Método do Valor Justo
94 N&o Possui Valor Propriedade para Investimento 13 Na&o Possui Valor Propriedade para Investimento
127 Empresas Analisadas 20 Empresas Analisadas

Fonte: Elaborado pelo autor (2016)

Esse resultado corrobora com as pesquisas da Comissédo Europeia (2007) e a de
Andrade, Silva e Malaquias (2013), cujos os resultados apontaram para a maioria das
empresas adotando o método do custo. No caso do segundo estudo também mostrou que,
mesmo em empresas que atuam no mesmo setor ndo utilizam a mesma politica 0 que
prejudica a comparabilidade entre empresas, uma vez que elas podem adotar a politica do

método do custo, ou valor justo para a mensuracdo de suas propriedades para investimento,
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alterando de forma significativa o valor do ativo, influenciando indicadores e distorcendo a
comparabilidade.

No quesito das divulgacbes obrigatorias para as empresas, independente da escolha do
método de avaliacdo, apresenta-se a tabela a seguir, o qual contempla todas as empresas do
Novo Mercado que evidenciaram, em suas demonstracfes contabeis, valores relativos a
propriedade para investimento, sendo avaliadas por meio do nivel de aderéncia de suas notas

explicativas com o que é requisitado pela norma.

Tabela 2: Empresas do Novo Mercado obrigadas a evidenciacdo independente do método

Evidencia a Evidencia Evidencia a forma
olitica contébil obrigagoes reconhecida no Divulgacéo
Evidenciagéo pde rooriedade contratuais resultado, de adicio%atl; se Nivel de
Obrigatéria CPC 28 proprie comprar, lucros, gastos e .. Aderéncia
g para investimento pra ~ necessario
em NE especifica construir, alteracdes
P desenvolver cumulativas
Item 1 2 3 4 %
Aliansce Shopping
Centers 1 1 1 1 100%
BM&FBovespa MercFut 1 1 1 1 100%
BR Malls 1 1 1 1 100%
BR Properties 1 1 1 1 100%
BrasilAgro 1 1 1 1 100%
CIA Locacao das
Amércias 1 1 ! ! 100%
CIA Saneamento Est.
Sé&o Paulo 1 1 1 0 75%
Cosan Ind e Com 1 1 1 1 100%
CR2 Empreendimentos e 1 1 1 1
ParticipacGes 100%
CYRELA Participacbes 1 1 1 1 100%
EDP Energias do Brasil 0 1 0 1 50%
ENEVA 0 1 0 1 50%
Estacio Participacoes 0 1 1 1 75%
EVEN Construtora 0 1 1 1 75%
General Shopping Brasil 1 1 1 1 100%
Grendene 0 0 0 0 0%
Iguatemi Empresa de 1 1 1 1
Shopping Centers 100%
Industrias Romi 1 1 1 1 100%
JHSF Participaces 1 1 1 1 100%
M. dias branco
Alimentos 1 1 1 ! 100%
Magnesita Refratarios 1 1 1 1 100%
Multiplus 1 1 1 1 100%

Paranapanema 1 1 1 1 100%
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PDG Realty

ParticipacGes . 1 1 L 100%
Pomifrutas 0 0 1 1 50%
Porto Seguro 0 1 1 1 75%
Prumo Logistica 1 1 1 1 100%
Qualicorp 0 1 0 1 50%
O mobiliris . ! ! ! 100%
" Paricipagoes : : ! ! 100%
SLC Agricola 1 1 1 1 100%
Sonae Sierra Brasil 1 1 1 1 100%
Tupy 1 1 1 1 100%
75,76% 93,94% 87,88% 93,94%

Fonte: Elaborado pelo autor (2016)

Com base na tabela constituida, é possivel observar que nem todas as empresas que
possuem propriedades para investimento necessariamente divulgam este item em nota
separada. Das empresas que ndo divulgam separadamente, a principal justificativa é o valor
pouco relevante no ambito do balango patrimonial, considerando desnecessario tal
divulgacdo, com excecdo de duas empresas, que divulgam a propriedade junto a nota do
imobilizado, todas as outras empresas divulgam no &mbito da nota 2, que é a nota de politicas
contébeis, em que ha uma subsec¢do especifica tratando de requisitos da norma.

Nos itens 2 e 4 da tabela o nivel de conformidade das notas é elevado, com apenas trés
empresas que ainda ndo estdo em conformidade, no caso apenas de apenas uma empresa, em
gue o nivel de aderéncia esta zerado, observa-se que a justificativa é a mesma, valor irrisério
para a demonstracdo no geral. Esse estudo demonstra uma evolugdo no ambito da norma, em
relacdo as pesquisas de Andrade, Silva e Malaquias (2013) e Silva, Fonseca, Nogueira (2014),
que apresentaram um nivel menor de conformidade das notas explicativas com a norma no
periodo que as pesquisas abordaram (2011 e 2012).

A tabela seguir apresenta as divulgacdes especificas para as empresas que mensuram
suas propriedades para investimento, utilizando o método do valor justo para as empresas que

estdo listadas no novo mercado da Bovespa.
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Tabela 3: Empresas do Novo Mercado que utilizam o valor justo.

Evidencia a Evidencia a Evidencia a Evidencia
informacdo de que composi¢do do  Descrigdo da critérios de
Evidenciacdo a propriedade é saldo e os propriedade para  mensuracao Nivel de
Obrigatoria CPC 28  para auferir renda, ganhos e mensuracao para Aderéncia
sem indicar o que perdas no confiavel de determinagéo
havera uso resultado valor justo do valor justo
Item 1 2 3 4 %

BR Malls 1 1 1 1 100,00%

BR Properties 1 1 1 1 100,00%
BrasilAgro 1 1 1 1 100,00%
Cosan Ind e Com 1 1 1 1 100,00%
CR2 Emp_regnd|~mentos 1 1 1 1 100,00%

e Participagdes
ENEVA 1 0 1 0 50,00%
Estécio Participagdes 0 1 1 1 75,00%
EVEN Construtora 1 1 1 1 100,00%
General Shopping Brasil 1 1 1 1 100,00%
Iguatem! Empresa de 1 1 1 1 100,00%
Shopping Centers
JHSF Participagdes 1 1 1 1 100,00%
Magnesita Refratarios 1 1 1 1 100,00%
PDG Realty 1 1 1 1 100,00%
Participaces
Sonae Sierra Brasil 1 1 1 1 100,00%
SLC Agricola 1 1 1 1 100,00%
93,33% 93,33% 100,00% 93,33%

Fonte: Elaborado pelo autor (2016)

As empresas, cuja politica contabil, é a avaliada pelo valor justo destacam-se pelo alto
nivel de aderéncia de suas notas com a norma, com algumas excec¢des, em apenas um caso 0
item 1 da tabela ndo é cumprido, justificado pela pouca relevancia do valor da propriedade no
balanco, sendo alocado na nota de politicas contabeis, nas outras empresas a informacéo esta
em uma nota explicativa separada, o valor da propriedade para investimento, da mensuracao
inicial pelo custo, da origem desse bem e a inten¢do em curto e longo prazo. As empresas que
optaram pelo valor justo sdo, em sua maioria (7), empresas que atuam em negocios de
participacGes em investimentos, shoppings centers e negdcios relacionados a investimentos
em terceiros como portos, que possuem propriedades que tem como finalidade principal,
auferir renda com base em aluguéis e apropriar possiveis valorizagdes imobiliarias. Além
disso, essas propriedades ndo possuem finalidade para uso da propria organizacdo ou
perderam essa finalidade e, por conta disso, a administracdo da entidade decidiu reclassificar.
Também destacam-se empresas da construcdo civil que classificaram seus investimentos

imobilidrios e arrendamentos como propriedades para investimento, além de empresas
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agricolas, apenas uma empresa da amostra (ENEVA) demonstrou o nivel de aderéncia com a
norma destoante com as outras empresas do novo mercado, que em sua maioria apresentam
indice de aderéncia de 100%, enquanto a Estacio apresentou 75% de aderéncia e a Eneva
somente 50%, pode-se atribuir ao fato de que a empresa esta se desfazendo de seus bens, esta
em recuperagéo judicial, e esses ativos serdo colocados a venda.

As organizagOes que optaram pelo valor justo o fizeram com base na pesquisa de
mercado, comparando com outros imdveis de mesma finalidade, localizacéo e intervengdes
urbanas, além de apropriar todos 0s custos que foram necessarios para por 0 bem em
condigdes de uso (mensuracéo inicial com base no custo, conforme o CPC 27 — Imobilizado).
Ao analisar as notas explicativas das empresas que adotam o valor justo é possivel constatar
que elas estdo em conformidade com o que é determinado pelo CPC 28, tanto na mensuragéo
do ativo quanto na evidenciagdo das demonstracdes contabeis e as justificativas da
administracdo para tal informacéo.

O CPC 28 determina que as empresas que optem pela alternativa do método do custo
devam divulgar, em suas notas explicativas, o valor justo das propriedades para investimento,
existindo apenas uma excecao, que é a impossibilidade da obtencdo de tal valor. No estudo
cinco empresas do Nivel 2 e duas do Novo Mercado, que adotam o método do custo, ndo
atendem todas as determinacdes do CPC 28. Essas empresas sequer justificaram em suas
notas, a auséncia dessa informacéo, acarretando um problema ainda maior na questdo da
conformidade das demonstracBes e das notas, prejudicando no nivel de disclosure das
empresas listadas. Porém é um avanco em relacdo a pesquisa de Andrade, Silva e Malaquias

(2013) que afirmou que 12 empresas ndo divulgavam.

Tabela 4 - Empresas do Novo Mercado que utilizam o método do custo

Evidencia  Evidencia vida Evidencia valor Divulga o Valor

. _— ) L contébil bruto, a .
Evidenciagéo Métodos de il ou a taxa depreciagio Justo da Nivel de

Obrigatoria CPC 28 depreciacdo  de depreciacéo propriedade para Aderéncia
acumulada, perda e . .
usados usada o~ investimento
adicOes

Item 1 2 3 4 %

Aliansce Shopping 1 1 1 1 100%
Centers

BM&FBovespa 0
MercEut 1 1 1 1 100%
CYRELA 1 1 1 1 100%

Participagoes

EDP Energias do 0 0 1 0 25%

Brasil
Grendene 1 1 0 0 50%
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Inddstrias Romi 1 1 1 1 100%
CIA Logag.ao das 1 1 1 1 100%
Amercias
M. d!as branco 1 1 1 1 100%
Alimentos
Multiplus 1 1 1 1 100%
Paranapanema 1 1 1 1 100%
Pomifrutas 1 1 1 1 100%
Porto Seguro 1 1 1 1 100%
Prumo Logistica 1 1 1 1 100%
Qualicorp 0 0 0 1 25%
Rodoben§ Ne_gomos 1 1 1 1 100%
Imobiliarios
CIA Sa~neamento Est. 1 1 1 1 75%
S&o Paulo
Sdo Carlos Emp. 1 1 1 1 100%
ParticipacGes
Tupy 0 0 1 0 25%
83,33% 83,33% 88,89% 83,33%

Fonte: Elaborado pelo autor (2016)

Ja as empresas, cuja politica contabil, que avaliam pelo método do custo historico, em
grande parte (10) reclassificam imoveis anteriormente classificados como imobilizados para
propriedade para investimento, por motivos de ndo ter mais o uso do imdvel, reavaliando o
valor do imdvel, ao fazer as deducGes (depreciagdo, impairment, outros) sob o valor contabil e
reavaliando ao valor recuperavel, atendendo as normas que regem a avaliacdo do imobilizado.

Ao analisar as notas explicativas das empresas e a tabela 2, observa-se que cinco
empresas, por considerar o valor pouco representativo para o total do ativo, ndo destacou em
nota explicativa especifica a propriedade para investimento e nem a politica contébil, sendo
indicado tal valor na nota de imobilizado ou nas notas de politica contabil na “Base para
Mensuragdo”. Em relacdo as determinagdes das empresas que adotam o método do custo
quinze empresas divulgam o valor justo enquanto trés ndo divulgam a informacao, e sequer
promovem uma divulgacéo adicional, que é exigida quando € dificil mensurar o valor justo do
ativo. Em relacdo aos itens especificos das propriedades avaliados pelo custo, quinze
empresas evidenciam os métodos de depreciagdo, vida Util e taxa de depreciacdo. A
propriedade deve ser depreciada a uma taxa determinada, deve-se informar a vida util logo na
primeira evidenciagdo e mensuracdo. Duas empresas ndo evidenciaram nenhuma
movimentacdo do saldo de sua propriedade para investimento, sequer de depreciacao

acumulada, mesmo informando a taxa.
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As empresas que adotaram o método do custo e que justificaram a escolha apontaram
razbes de relevancia nas demonstragbes como um todo, a auséncia de estrutura de
contabilidade para mensurar o valor justo ou por motivos de objetivar uma venda a curto
prazo ou a possivel reutilizacdo futura. Ao comparar com as empresas que adotam o valor
justo € possivel observar que as empresas que mensuram pelo custo ndo cumprem
determinados itens da norma, ndo as deixando em conformidade com a norma, apesar do nivel
de conformidade ter aumentando em relacdo a pesquisas anteriores.

Em relacdo as empresas do nivel 2 foram elaboradas as mesmas oito questdes,
apresentadas a seguir, aplicadas as empresas do novo mercado, como todas do nivel 2 adotam
0 método do custo as analises foram apresentadas em uma Unica tabela.

I.  “Evidencia a politica contabil de propriedade para investimento em NE
especifica”.
Il.  “Evidencia obrigagdes contratuais comprar, construir, desenvolver”.

[1l.  “Evidencia a forma reconhecida no resultado, de lucros, gastos e alteracOes

cumulativas”.

IV.  “Divulgacdo adicional se necessario”.

V.  “Evidencia Métodos de depreciacdo usados”.
VI.  “Evidencia vida Util ou a taxa de depreciacdo usada”.
VII.  “Evidencia valor contabil bruto, a depreciacdo acumulada, perda e adi¢Ges”.

VIIl.  “Divulga o Valor Justo da propriedade para investimento”.

Tabela 5 - Empresas do Nivel 2 da Bovespa

Evidenciagéo Nivel de
Obrigatéria CPC 28 : I I v v vi Vil Vil Aderéncia
Item 1 2 3 5 6 7 8 %
AES Tieté Energia 0 0 0 0 0 0 12,50%
Alupar Investimento 1 0 1 1 0 0 0 0 37,50%
CIA Fiagﬁo de Distrib 0 1 0 1 0 0 0 0 25,00%
Ener Elet CEEE-D
Eletropaulo Metrop. 0 0 0 1 0 0 0 0 12]50%
Elet. Sdo Paulo
Klabin 0 0 0 1 0 0 0 0 12,50%
Multiplan Empreend 1 1 1 1 1 1 1 1 100,00%
Imobiliarios
Sul América 0 1 0 1 0 0 0 0 25,00%

28,57% 42,86% 28,57% 100,00% 14,29% 14,29% 14,29% 14,29%
Fonte: Elaborado pelo autor (2016)
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As empresas do segmento Nivel 2, as quais que possuem propriedades para
investimento, adotam o método do custo. Nas notas explicativas apresentam um nivel de
detalhamento deficiente de evidenciacdo de suas propriedades para investimento. Em cinco
empresas sequer se faz mencéo as propriedades para investimento, mesmo registrando valores
para tal, credita-se ao valor pouco relevante do saldo de propriedades em comparacdo com o
valor das demonstra¢des contabeis.

Ja uma Unica empresa esta em conformidade com as determinagdes da norma, tem
como objeto social semelhante as empresas do novo mercado, que sdo participacfes em
investimentos e empreendimentos. Evidencia os saldos de suas propriedades, informando
quais propriedades compdem esse valor, e justificando a classificagdo por serem propriedades
com objetivo de auferir renda por meio de arrendamento operacional, publicando o valor justo
em dezembro somente para fins de divulgacéo.

A escolha pelo método do custo deu-se, conforme a justificativa das empresas, por
existir um valor confidvel e objetivo, e ndo baseado em estimativas (valor justo). O que
possibilitaria angariar financiamentos e empréstimos, apropriar custos relacionados como
depreciacao, impairment e outros. Por ndo possuir condi¢fes estruturais e nem interesse por
parte da administracdo de mensurar pelo valor justo, e por serem imdveis que anteriormente
serviam de uso para a empresa e que hoje ndo possui mais esse objetivo, somente aufere
renda.

Identifica-se, portanto diferencas consistentes de divulgacao entre os niveis. Enquanto
dentre as empresas do novo mercado, de alguma forma, informavam a existéncia ou ndo dos
saldos, o detalhamento, composicdo e as movimentacdes da conta de propriedades para
investimentos, e a informacdo para a mensuragdo e politica do valor justo, das 33 empresas,
18 adotando custo, e 15 adotando valor justo . Nas empresas do Nivel 2, todas as sete
empresas que possuem valor de propriedade para investimento usam a politica da mensuracao
pelo custo, em todos os casos sdo apenas imdveis sem uso que sofreram reclassificacdo de
imobilizado para investimento. No entanto, nas suas notas explicativas, sdo apresentadas
informacdes vagas de composicdo de saldo, por vezes inexistente a nota de propriedade para
investimento. Sendo informado na secéo das politicas contdbeis, um valor para o valor justo

para fins de conformidade com o CPC 28, sem muito avaliar o bem que esta sendo informado.
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5 CONSIDERACOES FINAIS

O presente artigo objetivou apresentar qual € a politica contabil mais adotada, das
opcdes previstas no CPC 28, e 0 que a escolha de uma das alternativas resulta, trabalhando
sob o ponto de vista e dentro das possibilidades permitidas o nivel de aderéncia das notas
explicativas das empresas com o que é determinado pela norma CPC 28. Para atingir o
objetivo proposto foi utilizada uma analise descritiva combinada com a técnica de analise de
conteudo, sendo a alternativa de politica contabil do método do custo a mais usada, com
diferenca, nas empresas listadas no Novo Mercado, e sendo adotado de forma unéanime nas
empresas do Nivel 2 da Bovespa.

Com base na analise de conteudo das demonstracGes contabeis listadas no site da
BM&F Bovespa, e ao comparar com as regulamentacdes do CPC 28. O resultado apontou
para uma conformidade com a norma para as empresas que adotam o valor justo, com
algumas excec¢des pontuais, essas empresas apresentam notas explicativas especificas, nivel
de detalhamento adequado e em pleno atendimento aos requisitos, divulgando todos os
eventos que tem resultado relacionado as propriedades para investimento e divulgacdo da
politica clara e de forma objetiva. Enquanto as empresas que adotam o custo e listadas no
novo mercado, apresentam um nivel menor de informacdo e, por vezes, sem uma nota
especifica sendo colocada na secdo das politicas contabeis, e no Nivel 2 com empresas com
deficiéncias de evidenciacdo a respeito das propriedades para investimento, dificultando a
comparabilidade e ndo respeitando as normas, assim como na pesquisa de Silva, Fonseca,
Nogueira (2014), ndo existe ainda uma padronizacdo das empresas, por segmento, que
definem suas escolhas contdbeis para o critério de mensuracdo e evidenciacdo das
propriedades para investimento. A escolha é muito mais por parte dos gestores e contadores
da empresa, da relevancia do valor da propriedade para investimento e da estrutura da
contabilidade que mensure o valor do bem, no entanto, ao analisar por listagem da Bovespa
(novo mercado e nivel 2) é possivel observar uma conformidade da evidenciagdo e de
aderéncia a norma que beneficia a transparéncia da informacao para o usuario externo.

Os resultados podem auxiliar em pesquisas que visam complementar a interpretacao
na questdo teorica sobre escolhas contébeis, pois evidencia que no Brasil, como na pesquisa
de Andrade, Silva e Malaquias (2013), as escolhas contdbeis ao procurar a existéncia de
gerenciamento de resultados com base no valor justo, que no ambito de sua pesquisa nao

conseguiram detectar indicios a respeito. Além de detectar que determinadas empresas que
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adotam o método do custo ainda ndo estdo em conformidade com a norma e classificam o

imobilizado sem que exista justificativa fundamentada para tal questéo.
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