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RESUMO

O International Accounting Standards Board (IASB), emitiu em janeiro de 2016 a
International Financial Reporting Standards (IFRS) 16 ‘Leases’, a qual substituird o padréo
atual International Accounting Standard (IAS) 17 ‘Leases’, tornando obrigatdria sua adogdo a
partir de 1° de janeiro de 2019. No Brasil, a convergéncia a IFRS 16 ‘Leases’ se dara pelo
cumprimento do Pronunciamento Técnico CPC 06 - Revisdo 02. Este estudo tem por objetivo
demonstrar quais sdo os efeitos da convergéncia as Normas Internacionais em operacdes de
Arrendamento Mercantil, tendo como base as demonstracBes financeiras de companhias de
capital aberto listadas na BM&FBovespa do segmento de transporte aéreo. Trata-se de uma
pesquisa documental, descritiva e de natureza quali-quantitativa. O segmento foi selecionado,
devido ao substancial volume de arrendamentos de aeronaves e ao detalhamento do
tratamento contabil referente aos contratos de arrendamento mercantis. Atualmente, estdo
listadas na BM&FBovespa, duas companhias: Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. e Azul S.A.
Com este estudo, verificou-se os efeitos da ado¢do da nova norma nas praticas contabeis, por
meio da analise de indices financeiros. Observou-se que as companhias analisadas terdo
efeitos relevantes em todos os indices avaliados, sendo o indice de endividamento financeiro
0 mais impactado, com uma elevacao de até 1.024% para companhia Azul S.A. e de até 113%
para a Gol S.A. Conclui-se que tanto as companhias estudadas como os profissionais da area
contabil, necessitam estar atentos para realizar, de forma antecipada, verificacOes
aprofundadas sobre a adoc¢do da IFRS 16 em suas demonstragdes financeiras.
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COMMERCIAL LEASING OPERATIONS: THE CONVERGENCE OF THE
BRAZILIAN STANDARDS TO THE INTERNATIONAL PATTERNS

ABSTRACT

The International Accounting Standards Board (IASB), issued in January, 2016 the
International Financial Reporting Standards (IFRS) 16 ‘Leases’, that will replace the actual
International Accounting Standard (IAS) 17 ‘Leases’, making mandatory the adoption as of
January 1%, 2019. IN Brazil, the convergence to the IFRS 16 ‘Leases’ will be provided
through the compliance of the Technical Pronouncement (CPC) 06 — Revision 02. This study
aims to demonstrate which are the effects of the convergence to the International Rules in
Commercial Leasing Operations, on the basis of financial demonstrations of publicly traded
companies listed on the BM&FBovespa in air transportation. This is a documental research,
descriptive and of quali-quantitative nature. The segment was selected due to the substantial
volume of airplanes leasing and to the detailed accounting treatment concerning the
commercial leasing contracts. Nowadays, two companies are listed at BM&FBovespa: Gol
Linhas Aéreas Inteligentes S.A. e Azul S.A. This study verified the effects of the adoption to
the new standard in accounting practices, through the analyses of the financial index. It was
observed that the analyzed companies will have relevant effects in all rates that were analyzed,
but the financial indebtedness rate will be the most impacted, with a riser up to 1.024% for the
Azul S.A. company and up to 113% to Gol S.A. company. It is concluded that not only the
analyzed companies but also the professionals in accounting field must be aware to prepare in
advance in-depth verifications concerning the adoption of IFRS 16 in their financial
statements.

Keywords: Commercial Leasing. CPC 06. IFRS 16. IAS 17. BM&FBovespa.

1 INTRODUCAO

O International Accounting Standards Board (IASB) busca desenvolver, para o
interesse publico, um conjunto de padrdes que séo aplicados aos relatérios financeiros com
alta qualidade e compreensdo e aceitos globalmente com base em principios claramente
articulados. Esses critérios necessitam informacgdes de alta qualidade, compardveis nas
demonstracbes financeiras e em outros relatorios financeiros, auxiliando os usuérios de
informacbes financeiras nas tomadas de decisbes econdmicas (INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS - IFRS, 2016).

De acordo com esse objetivo, o IASB emitiu em janeiro de 2016 o procedimento
International Financial Reporting Standards - IFRS 16 ‘Leases’, que estabelece novas regras
para o reconhecimento, medicdo (avaliacdo) e divulgacdo nas demonstracdes financeiras. A

aplicacdo deste procedimento, que ira substituir o International Accounting Standard - IAS 17



‘Leases’, emitido em 1997 (INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD - IASB,
2003), é obrigatoria para periodos que se iniciem em ou apés 1° de janeiro de 2019, sendo que
sua adocdo antecipada é permitida, somente se o International Financial Reporting Standards
IFRS 15 ‘Revenues from Contracts with Customers’ também for aplicado (EUROPEAN
FINANCIAL REPORTING ADVISORY GROUP - EFRAG, 2016).

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) foi criado pela Resolugdo CFC
n° 1.055/05 e busca estudar, preparar e emitir Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos
de Contabilidade. Além de divulgar informacdes dessa natureza, para permitir a emissdo de
normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centralizacdo e uniformizacdo do seu
processo de producéo, levando sempre em conta a convergéncia da Normas Brasileiras de
Contabilidade aos padrdes internacionais. (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS - CPC, [201-]).

Em concordéncia ao processo de convergéncia das Normas Brasileiras e as Normas
Internacionais de Contabilidade, 0 CPC emitiu uma nova revisdo do pronunciamento Técnico
CPC 06 - Revisdo 02 - Operacdes de Arrendamento Mercantil correspondente ao IFRS 16
‘Leases’. Sua respectiva vigéncia esta prevista para 1° de janeiro de 2019, estabelecendo os
principios para 0 reconhecimento, para a mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de
arrendamentos. O pronunciamento busca garantir que arrendatarios e arrendadores fornecam
informacdes com maior relevancia de modo que representem fidedignamente as transacoes de
arrendamento mercantil. Essas informacGes fornecem a base para que 0s usuarios de
demonstracdes contabeis avaliem os efeitos que os arrendamentos tém sobre a posicdo
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da entidade (CPC, 2016).

Atualmente, as companhias ndo tém a obrigatoriedade de divulgar as informac6es dos
seus arrendamentos operacionais diretamente no balango patrimonial, apenas em notas
explicativas. Isso dificulta a utilizagdo dessas informacOes por parte dos analistas, que
necessitam ajustar as demonstragdes financeiras publicadas para atingir uma melhor qualidade
de informagdo. A principal mudangca com a adogdo do IFRS 16 serd& o aumento na
transparéncia e a facilidade na comparabilidade entre as demonstracdes financeiras de
diferentes companhias (KPMG, 2016).

Os efeitos ndo serdo limitados apenas no reconhecimento inicial dos balangos
financeiros, as mudancas atingirdo a contabilizacdo ao longo de todo o periodo de vigéncia do
contrato de arrendamento. Em particular, como consequéncia das despesas financeiras
calculadas sobre o passivo, as companhias irdo registrar despesas maiores no inicio do prazo

do arrendamento para a maioria dos contratos, mesmo quando 0s pagamentos sdo constantes.


http://www.cpc.org.br/pdf/RES_1055.pdf

Adicionalmente, a norma introduz uma linha divisoria clara entre contratos de arrendamentos
e de servico, ou seja, 0s primeiros serdo trazidos para dentro do balango patrimonial, enquanto
0s segundos permanecerao fora do balango patrimonial (KPMG, 2016).

Diante deste contexto surge a seguinte questdo: Quais sdo os efeitos da convergéncia
das normas internacionais na estrutura patrimonial das companhias que utilizam
grandes volumes de operacdes de Arrendamento Mercantil? Para respondé-la, este estudo
tem por objetivo demonstrar quais sdo os efeitos da convergéncia das normas internacionais
em operacdes de Arrendamento Mercantil, tendo como base as demonstracdes financeiras de
companhias de capital aberto listadas na BM&FBovespa no segmento de transporte aéreo.

Para alcancar o objetivo desta pesquisa, busca-se explorar uma abordagem conceitual
de Arrendamento Mercantil, o processo de convergéncia as normas internacionais e a revisao
do pronunciamento CPC 06. Da mesma forma, pretende-se apresentar uma abordagem pratica
pela simulagdo de operacBes de reconhecimento contdbil nos balangos patrimoniais de
companhias arrendatérias, bem como analisar indicadores financeiros relacionados
diretamente ao aumento do ativo e passivo imobilizados, impactando nas avaliacdes
financeiras que habitualmente sdo praticadas por investidores.

A relevancia deste estudo esta em apresentar 0s impactos para os profissionais da area
contabil a partir da vigéncia da nova revisdo. Sua importancia também est em sinalizar aos
usuarios das demonstracdes contdbeis e as companhias que utilizam a modalidade de
Arrendamento Mercantil que serdo necessarias adequacdes de ordem técnica e cultural
relevantes, conforme estuda Sacarin (2016). Esta pesquisa se justifica devido ao maior nivel
de responsabilidade que o contador tem adquirido e a preocupacdo do mercado de capitais em
produzir informagdes contabeis mais fiéis a realidade econémica das empresas (PEGORINI et
al., 2015).

A contribuicdo a ciéncia contabil é denotada por este estudo, pois a transparéncia torna
as empresas mais confiaveis, mais valorizadas e ainda evita fraudes contébeis, praticas
administrativas ocultas, dentre outras situacdes que coloquem a empresa e 0S Seus USuarios
em risco, instrui Assaf Neto (2012). Com relacdo ao conceito de transparéncia, o autor
considera que é a forma mais adequada da empresa se relacionar com seus USUArios
(investidores, acionistas, fornecedores, mercado, entre outros), uma vez que se trata de
fornecer informacdes Uteis as pessoas do ambiente tanto interno quanto externo. O grau de
confiabilidade das empresas pode ser medido pelo volume de informacgdes por ela
disponibilizada.



Este estudo est& organizado da seguinte forma: na primeira se¢éo, tem-se a introdugéo,
onde sdo identificados o problema de pesquisa, 0 objetivo e a justificativa. A segunda secéo,
expde o referencial tedrico, que apresenta uma abordagem conceitual sobre arrendamento
mercantil, o processo de convergéncia as Normas Internacionais, e 0s principais indicadores
econdmico-financeiros impactados. Na terceira se¢éo, estdo os procedimentos metodoldgicos;
seguidos da quarta secdo, que expde a interpretacdo e a analise dos dados — apresentando 0s

calculos dos indices. Por fim, na ultima secdo, sdo ponderadas as consideracdes finais.

2 REFERENCIAL TEORICO

Esta secdo tem por finalidade apresentar uma abordagem conceitual de Arrendamento
Mercantil, bem como o processo de convergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade as
Normas Internacionais e os principais indicadores financeiros impactados com a adocéo dos

novos procedimentos contabeis, a partir da adocao da IFRS 16.

2.1 ABORDAGEM CONCEITUAL DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

A Lei n®6.099 de 12/09/1974, que regulamenta as operacdes de arrendamento mercantil
no Brasil, alterada pela Lei n° 7.132 de 26/10/1983, em seu artigo 1°, o define como:

Considera-se arrendamento mercantil, para os efeitos desta Lei, 0o negdcio juridico
realizado entre pessoa juridica, na qualidade de arrendadora, e pessoa fisica ou
juridica, na qualidade de arrendataria, e que tenha por objeto o arrendamento de bens
adquiridos pela arrendadora, segundo especificagdes da arrendataria e para uso
préprio desta (BRASIL, 1983, p. 1).

O arrendamento mercantil, conforme Niyama et al. (2002), € uma operacdo em que
proprietario, denominado arrendador, de um bem movel ou imovel, cede a terceiros,
denominados arrendatarios, o uso deste bem por prazo determinado, recebendo em troca uma
contraprestacdo financeira. A ideia desta operacdo se baseia na concepgdo econémica de que
o fato gerador de rendimento para uma empresa é a utilizacdo de um bem, e ndo a propriedade
deste.

Segundo o CPC 06 - Revisdo 01, o Arrendamento mercantil € um acordo pelo qual o
arrendador transmite ao arrendatario, em troca de um pagamento ou série de pagamentos, o
direito de usar um ativo por um periodo de tempo acordado. Esse pode ser classificado como

arrendamento financeiro ou operacional, dependendo de sua classificacdo e conforme a



propor¢do em que os riscos e beneficios concedidos a propriedade de ativo arrendado
permanecam com o arrendador ou com o arrendatario (CPC, 2010).

O pronunciamento técnico CPC 06 - Revisdo 01, em seu item 08 define: “Um
arrendamento mercantil é classificado como operacional se ele ndo transferir
substancialmente todos os riscos e beneficio inerentes a propriedade” (CPC, 2010, p. 6).
Conforme dispde 0 Regulamento anexo a Resolugdo n° 2.309 (BANCO CENTRAL DO
BRASIL — BACEN, 1996, p. 2), artigo 6°, alterado pela Resolucdo n° 2.465/1998, considera-

se arrendamento mercantil operacional a modalidade em que:

I - as contraprestacdes a serem pagas pela arrendataria contemplem o custo de
arrendamento do bem e 0s servi¢os inerentes a sua colocacdo a disposi¢do da
arrendataria, ndo podendo o valor presente dos pagamentos ultrapassar 90%
(noventa por cento) do "custo do bem;"

Il - o prazo contratual seja inferior a 75% (setenta e cinco por cento) do prazo de
vida atil econdmica do bem;

Il - o preco para o exercicio da op¢do de compra seja o valor de mercado do bem
arrendado;

IV - ndo haja previsdo de pagamento de valor residual garantido. Paragrafo 1° As
operagdes de que trata este artigo sdo privativas dos bancos mdltiplos com carteira
de arrendamento mercantil e das sociedades de arrendamento mercantil.

Paragrafo 2° No célculo do valor presente dos pagamentos devera ser utilizada taxa
equivalente aos encargos financeiros constantes do contrato.

Pardgrafo 3° A manutencdo, a assisténcia técnica e 0s servicos correlatos a
operacionalidade do bem arrendado podem ser de responsabilidade da arrendadora
ou da arrendataria.

O pronunciamento técnico CPC 06 - Revisdo 01, em seu item 8 define: “Um
arrendamento mercantil é classificado como financeiro se ele transferir substancialmente
todos os riscos e beneficio inerentes & propriedade” (CPC, 2010, p. 6). Conforme dispde o art.
5° do Regulamento anexo a Resolugdo n° 2.309 (BACEN, 1996), considera-se arrendamento

mercantil financeiro a modalidade em que:

I — as contraprestacGes e demais pagamentos previstos no contrato, devidos pela
arrendatéria, sejam normalmente suficientes para que a arrendadora recupere o0 custo
do bem arrendado durante o prazo contratual da operacao e, adicionalmente, obtenha
um retorno sobre 0s recursos investidos;

Il — as despesas de manutencdo, assisténcia técnica e servigcos correlatos a
operacionalidade do bem arrendado sejam de responsabilidade da arrendatéria;

I11 — o prego para o exercicio da opcéo de compra seja livremente pactuado, podendo
ser, inclusive, o valor de mercado do bem arrendado (BACEN, 1996, p. 2).

Com a aderéncia ao novo CPC 06 - Revisdo 02, ndo ha alteracfes significantes em
termos conceituais para as operagdes de arrendamento mercantil. Porém, as companhias

obrigatoriamente terdo que avaliar se 0 contrato € ou contém um arrendamento, e diferencia-



lo em financeiro ou operacional. Para 0 CPC 06 - Revisdo 02, o fato de o arrendamento ser
financeiro ou operacional depende da esséncia da transacdo, e ndo da forma de contrato.
Seguem algumas situacdes que, individualmente ou em combinacao, normalmente levariam o

arrendamento a ser classificado como financeiro:

a) o arrendamento transfere a propriedade do ativo subjacente ao arrendatario ao
final do prazo do arrendamento;

b) o arrendatario tem a opcédo de comprar o ativo subjacente a preco que se espera
seja suficientemente mais baixo do que o valor justo na data em que a opgdo se
tornar exercivel, para que seja razoavelmente certo, na data de celebragdo do
arrendamento, que a opcéo sera exercida;

c) o prazo do arrendamento é equivalente a maior parte da vida econdmica do
ativo subjacente, mesmo se a propriedade nédo for transferida;

d) na data da celebracdo do arrendamento, o valor presente dos pagamentos do
arrendamento equivale substancialmente a totalidade do valor justo do ativo
subjacente; e

e) o ativo subjacente é de natureza tdo especializada que somente o arrendatario
pode usa-lo sem modifica¢Bes importantes (CPC, 2016, p. 11).

Indicadores de situagOes que, individualmente ou em combinagdo, poderiam,

igualmente, levar o arredamento a ser classificado como financeiro sao:

a) se o arrendatdrio puder cancelar o arrendamento, as perdas do arrendador
associadas ao cancelamento sdo arcadas pelo arrendatario;

b) ganhos ou perdas provenientes da flutuacdo no valor justo do residual sdo
gerados para o arrendatario (por exemplo, na forma de desconto no aluguel que
seja equivalente a maior parte dos rendimentos de venda no final do arrendamento);
) se o arrendatario tiver a capacidade de continuar o arrendamento por periodo
secundario, com aluguel que seja substancialmente menor que o aluguel de
mercado (CPC, 2016, p. 12).

Conforme o CPC 06 - Revisdo 02, nem sempre os indicadores séo suficientes para a
correta classificacdo do arrendamento mercantil. E, se forem obtidas determinadas
caracteristicas, que o contrato de arrendamento ndo transfere substancialmente todos os riscos
e beneficios inerentes a propriedade do ativo, ele devera ser classificado como arrendamento
operacional. Com a mesma relevancia, o pronunciamento técnico instrui que a classificagéo,
necessariamente, devera ser feita no momento da formalizacdo do contrato, ou seja, na data de
celebracdo do arrendamento. N&o serédo realizadas reavaliagcbes se houverem modificagoes
como: alteragdes nas estimativas da vida econémica, referente ao valor residual do contrato
ou circunstancias referentes ao ndo cumprimento do contrato por parte do arrendatario (CPC,
2016).



2.2 PROCESSO DE CONVERGENCIA AS NORMAS INTERNACIONAIS DE
CONTABILIDADE PARA AS OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL

Conforme o estudo de Schossler (2012), em um ambiente econdmico globalizado, a
contabilidade passou a ter uma maior relevancia como instrumento financeiro de comunicagao
para o0 mercado financeiro e de capitais, tendo o propdsito de fornecer informacdes relevantes
aos usuarios das demonstracdes financeiras. Diante disso, surgiu a necessidade de uma
linguagem contabil unificada e padronizada, buscando uma internacionalizacdo no que diz
respeito as normas e aos procedimentos aplicaveis a elaboracéo de demonstracGes financeiras,
a fim de promover maior transparéncia e credibilidade.

No Brasil, o marco fundamental se deu em 28 de dezembro de 2007, quando foi
publicada a Lei n° 11.638 (BRASIL, 2007), que alterou e revogou dispositivos da Lei n°
6.404/76. Sua principal finalidade, para Braga e Almeida (2008, p. 6), ¢ “[...] a convergéncia
aos pronunciamentos internacionais de contabilidade”. Os autores ainda consideram que esta
convergéncia ¢ irreversivel e afirmam que “[...] insere-se no contexto das melhores praticas de
governanga corporativa, contribuindo para a maior transparéncia das informacgdes das
empresas, aumentando sua exposicdo aos investidores internacionais € 0 mercado de um
modo geral” (BRAGA; ALMEIDA, 2008, p. 6).

Outro ponto relevante na promulgacdo da Lei n° 11.638 (BRASIL, 2007), foi a
prevaléncia da esséncia sobre a forma, que contribuiu para 0s registros contabeis dos
arrendamentos mercantis, e que conforme ludicibus et al. (2010, p. 13), “[...] mudou o
conceito de ativo imobilizado, ao admitir que sejam nesse grupo registrados aqueles que,
mesmo ndo sendo de propriedade juridica da empresa, estdo sob seu controle, sendo dessa
empresa os beneficios e os riscos advindos de seu controle”.

Com a resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n° 1.141/08 e a
deliberacdo CVM n° 554, de 21 de novembro de 2008, que aprovaram o CPC 06 e fizeram
com que houvesse a prevaléncia da esséncia sobre a forma nas operagdes de arrendamento
mercantil, e desta maneira este passou a incorporar 0 Ativo das instituicGes arrendatarias, e
nos balancos das arrendadoras passou a ser registrado como conta a receber.

Com o proposito de aumentar a convergéncia, 0 CPC 06 foi basicamente uma tradugao
da norma internacional de contabilidade IAS 17, e sua primeira revisdo, em 2 de dezembro de
2010, - apds a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) emitir a Deliberacdo n® 645 que
substitui a Deliberacdo CVM n° 554 (COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS — CVM,

2008) -, buscou apenas contemplar as alteracdes realizadas pelo IASB apds a aprovacao



inicial do CPC 06, refletindo tdo somente os efeitos da IAS 17. Entretanto, tal revisdo ndo
provocou modificagdes na esséncia do pronunciamento, apenas em sua redagéo, buscando a
melhoria do entendimento da norma.

Conforme previsto por Fioravante e Salotti (2009), a aplicacdo da IAS 17 ao CPC 06
de fato representou um efeito significativo para contadores, gestores e usuarios das
demonstragdes financeiras, haja vista que até entdo os arrendamentos eram reconhecidos nos
balancos mais pela forma do que pela esséncia das transacGes. Esta analise se faz relevante
neste momento, uma vez que se estd na eminéncia da aprovacdo de uma nova revisao para o
CPC 06, baseada no IFRS 16 e que da mesma forma trara efeitos relevantes aos usuarios das
informagdes financeiras.

De forma precursora as alteracdes propostas pelo IFRS 16, o IASB, juntamente com a
FASB, reconhecidos como 0s 6rgaos internacionais de maior relevancia na padronizacdo dos
relatorios financeiros, divulgaram o Exposure Draft ED/2010/9 Leases como minuta sobre o
arrendamento mercantil, trazendo mudancas significativas nas regras de contabilizagdo e
divulgacdo dos contratos de leasing. A minuta prop8e que os arrendadores e arrendatarios
avaliem suas operacdes de arrendamento mercantil com base em um Unico padréo, utilizando
um modelo de direito de uso do ativo arrendado em todos os contratos de arrendamento, sem
diferenciar os contratos de leasing financeiros dos operacionais, tendo essa minuta mais efeito
no arrendamento mercantil operacional (BATISTA; FORMIGONI, 2013).

Conforme estudam Souza et al. (2013), os conceitos referentes ao arrendamento
mercantil ja vinham sendo desafiados, pois, no ano de 2009, foi apresentada uma minuta
denominada: Leases- Preliminary Views, da qual o ponto principal foi que todo contrato de
leasing, financeiro ou operacional, deve ser reconhecido como ativo e passivo da arrendatéria.
Esse novo conceito se contrapde aos atuais, em que apenas o0s bens advindos de arrendamento
financeiro sdo reconhecidos. Portanto, é possivel afirmar que, da mesma forma que acontece
com as demais métricas utilizadas nas mensuragdes e reconhecimentos contabeis, as
operacdes de arrendamento mercantil necessitam de atualizagbes periddicas, com o proposto
de convergéncia as Normas Contabeis Internacionais e, principalmente, buscando uma maior
qualidade nas informacdes divulgadas para os usuérios das informacdes financeiras.

Segundo estudo de Sacarin (2016), a existéncia dos dois modelos estabelecidos pela
IAS 17 foi criticada ao longo dos anos, uma vez que ndo permite a divulgagdo nas
demonstragcdes financeiras de uma imagem completa dos ativos que sdo controlados e
utilizados no desempenho das atividades, e dos passivos associados a contratos de

arrendamento mercantil que, economicamente, sdo obrigagcdes da companhia.
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Visando aumentar a transparéncia e a comparabilidade das demonstrag¢fes contabeis,
no ano de 2016, a IASB emitiu a IFRS 16 — Arrendamentos, que determina que as
companhias que adquirem ativos imobilizados por meio de arrendamento mercantil,
demonstrem em seus balangos patrimoniais estas operacdes e ndo apenas divulguem em notas
explicativas como é praticado atualmente com o IAS 17. A nova norma especifica que havera
a necessidade do tratamento diferenciado entre arrendamentos e 0s contratos de servicos,
identificando e evidenciando os arrendamentos nos balancos patrimoniais, alterando a
contabilizacdo do bem arrendado, de forma que as despesas financeiras calculadas sobre o
passivo sejam evidenciadas no inicio do prazo do arrendamento (IFRS, 2016).

De acordo com Casanova et al. (2016), para o devido enquadramento a nova norma, as
companhias necessitam adequar suas demonstracGes contabeis, 0 que, provavelmente, afetara
os diagnosticos econdmicos e financeiros das empresas, 0 que € objeto deste estudo. Para
tanto, as companhias devem realizar uma coleta de dados sobre seus contratos de
arrendamento e refazer os célculos e estimativas antes da vigéncia da IFRS 16. Isto serd
oneroso, sendo o grande desafio no processo de convergéncia a nova norma IFRS 16, e,
convergida para as Normas Brasileiras de Contabilidade pelo pronunciamento CPC 06 -
Revisdo 02. As principais mudancas, segundo a nova norma IFRS 16, a serem enfrentadas

pelo arrendatario e arrendador sera lidar com:

Um modelo dnico, sem teste de classificacdo do arrendamento e todos 0s
arrendamentos reconhecidos no balango, ja o arrendador terd que lidar com dois
modelos de contabilizacéo, realizar teste de classificagdo do arrendamento baseado
nos critérios de classificagdo e de modelo dos critérios do IAS 17, para
arrendamentos financeiros com reconhecimento do investimento liquido no
arrendamento composto e arrendamento recebivel, ativo residual e modelo baseado
nos critérios do 1AS 17, para arrendamentos operacionais (IFRS, 2016, p. 1).

Em sua redacdo inicial, que se encontra em processo de aprovacdo, o CPC 06 -
Reviséo 02 enfatiza que as mudangas mais relevantes para as companhias estardo no momento
de identificacdo do controle de uso de determinado ativo, onde havera a necessidade de uma
avaliagdo minuciosa, identificado a obtencéo substancial de todos os beneficios econémicos
do uso do ativo apontado durante todo o periodo e o gerenciamento do uso sobre o ativo
identificado. Os beneficios econdémicos gerados compreendem sua producédo principal e seus
subprodutos e demais beneficios econdmicos que podem ser obtidos a partir de uma transacéo
comercial com um terceiro. No que se refere a gerenciamento do uso sobre o ativo

identificado, observa-se que este s6 serd especificado em um contrato ou implicitamente
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especificado no momento em que o ativo for disponibilizado para o uso pelo arrendatario
(KPMG, 2016).

Conforme a visdo gerencial apresentada por Almeida (2016) e demonstrada na Figura
1, ao determinar que um contrato € um arrendamento, devera ja ser aplicado a IFRS 16. O
locatério terd a funcdo de reconhecer ativos e passivos do arrendamento e, para o locador fica
a incumbéncia da classificacdo do tipo de arrendamento, se € operacional ou financeiro. Caso
seja operacional, tera que ser reconhecida uma receita em base linear de linha reta, se for

financeiro, como uma venda financiada.

Figura 1 - Sintese do processo de adogao do IFRS 16

Se for de servigos -
0 contrato e de i aplica [FRS 15
arrendamento? o . . .
Se nao for de servigos -
aplica onmas Nommas
5
i
. Locatario reconhece ativos & passivos do
Aplica IFES 16 . «
Ap arrendamento (com alpumss axcessoes)
Locador classifica entre
operacional & finsnceiro
v .
Crperacional Finsmceiro
reconhece receim em base reconhece come ws vends
de linhs rets financiads

Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa com base na visdo gerencial da IFRS 16 apresentada por
Almeida (2016).

Conforme Almeida (2016), é de fundamental importancia que os profissionais da area
contabil, se atualizem em relagdo as métricas de reconhecimento contabil, e que, apesar das
alteracdes para os arrendatarios serem mais expressivas, 0s arrendadores terdo que considerar
a nova norma em suas demonstracgdes financeiras. O Quadro 1 apresenta uma sintese com 0s

pontos com maior relevancia da IFRS 16.
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Quadro 1 - Principais observages para arrendadores e arrendatarios conforme IFRS 16.

Sintese Norma IFRS 16

Topico Instrucdes

-Modelo Unico de contabilizagdo;

-Sem teste de classificacdo do arrendamento;

-Todos os arrendamentos reconhecidos no balanco:

Modelo Contébil do Arrendatario
-Arrendatario reconhece um atido de direito de uso (right-of-use, ROU) e

um passivo de arrendamento;

-Tratamento igual a compra financiada de um ativo.

-Dois modelos de contabilizacéo;

-Teste de classificagdo de arrendamento baseado nos critérios da 1AS 17;

-Modelo baseado nos critérios da IAS 17 para arrendamentos financeiros
com reconhecimento do investimento liquido do arrendamento composto e
arrendamento recebivel e ativo residual;

Modelo Contéabil do Arrendador

-Modelo baseado nos critérios da IAS 17 para arrendamentos operacionais.

-lsencdo opcional para arrendamentos de curto prazo-prazo do
arrendamento de 12 meses ou menos;

-Contabilizagdo da carteira de arrendamentos como um todo € permitida se
o0 efeito contabil ndo diferir materialmente do resultado que seria obtido

Exfpelisnies |2 tlEs e [BeTpies baseado na contabilizacdo de cada arrendamento individualmente;

-Isencéo opcional para arrendamentos de itens de baixo valor mesmo se
significativos em conjunto, por exemplo, ativos quando novos com um
valor igual ou inferior a US$ 5000.

-Periodos contabeis que se iniciam em ou ap6s 1° de janeiro de 2019;

Data de vigéncia -Adocdo antecipada é permitida somente se a IFRS 15 for também
aplicada.

Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base na nhorma IFRS 16 (2016).

Sobre os principais efeitos com a aplicacdo da IFRS 16, segundo estudo de Sacarin
(2016), ndo terd a mesma relevéancia em todos os setores. No entanto, o seu impacto serd mais
significativo nas companhias comerciais, bem como de transporte aéreo e aquético, que
atualmente utilizam bens de alto valor, adquiridos com base em arrendamentos operacionais.
Neste contexto, é de consideravel importancia, tais companhias executarem uma analise das
consequéncias que a aplicacdo desse padrdo terd sobre as informacbes fornecidas pelas

demonstragdes financeiras, bem como em indices financeiros.
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2.3 INDICES DE ANALISE ECONOMICA FINANCEIRA

Assaf Neto (2012) apresentou que a analise das demonstracfes financeiras tem como
objetivo o estudo do desempenho econdmico-financeiro de uma empresa em um periodo
passado, visualizando por consequéncia sua posi¢do atual, e produzindo informacGes que
sirvam de base para previsdo de tendéncias futuras. Nesta andlise, os indicadores selecionados
para a comparacgdo sao os referentes ao grau de endividamento da companbhia, subdividido nos
indices de endividamento geral e endividamento financeiro e os de eficiéncia do ativo,
subdivididos em rentabilidade do ativo e giro do ativo.

O Indice de Endividamento Geral é o mais aplicado nas avaliagdes financeiras por
parte de investidores, e, conforme ludicibus (2009), procura retratar a dependéncia de
recursos de terceiros perante o capital proprio, sendo que grande parte das companhias, que

apresenta um alto quociente durante um periodo prolongado, acabam indo a faléncia.

EG= Passivo exigivel total/Patrimdnio Liquido Equacéo (1)

O Indice de Endividamento Financeiro é normalmente aplicado por instituicdes
financeiras nas avaliacdes de solicitacdo de tomada de crédito e, segundo Padoveze (2012, p.

457), é o “[...] indicador de solvéncia ou cobertura de divida com os credores bancarios”.

EF= Empréstimos e Financiamentos/Patriménio Liquido Equacéo (2)

No indice Rentabilidade do Ativo, segundo Marion (2002, p. 488), investimento é:
“[...] toda a aplicagdo realizada pela empresa com o objetivo de obter lucro”. Este indice
demonstra 0 quanto € obtido de lucro operacional para cada unidade monetaria de

investimento total.

RA= Lucro Liquido/Ativo Total Equacéo (3)

O indice de Giro do ativo considera a verificacdo de eficiéncia do ativo. De acordo
com Ribeiro (2015), este indice evidencia a propor¢do das receitas em vendas em relacdo ao
total de ativos investidos pela companhia, ou seja, quanto a empresa vendeu para cada

unidade monetaria investida.
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RA= Receitas Liquidas/Ativo Total Equacdo (4)

Essas avaliacbes se tornam importantes para esta analise devido as mudangas
ocasionadas com a escrituracdo das operagdes de arrendamentos operacionais dentro das
demonstracdes contabeis, alterando substancialmente a estrutura de capital das companhias

analisadas.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Nesta sessdo serdo apresentados os procedimentos metodoldgicos utilizados para a
realizacdo da pesquisa, que compreende a Classificacdo da Pesquisa quanto a abordagem do
problema, o procedimento técnico de Coleta e o Tratamento dos Dados para suas posteriores

analises.

3.1 CLASSIFICACAO DA PESQUISA

O estudo sera classificado, quanto a abordagem do problema, como uma pesquisa
descritiva. Conforme Cervo e Bervian (1996), a pesquisa descritiva procura descobrir com a
maxima precisdo possivel a frequéncia que um fendmeno ocorre, e suas conexdes com outros
eventos, além de sua natureza e caracteristicas, correlacionando com outros fatos ou
fendmenos. Dessa forma, a pesquisa tem o intuito de analisar as caracteristicas observadas e
descrever quais sdo os principais efeitos nos indices financeiros selecionados e na estrutura
patrimonial das companhias, apds a adocdo da IFRS 16 pelas normas brasileiras de
contabilidade. Para tanto, foram utilizadas as demonstracdes financeiras das empresas do setor
de transporte aéreo de capital aberto, listadas na BM&FBovespa: Gol Linhas Aéreas
Inteligentes S.A. e Azul S.A.

No que se refere a abordagem do problema, a pesquisa classifica-se como quali-
qualitativa. Qualitativa, pois, segundo Raupp e Beuren (2006), essas buscam apresentar
caracteristicas que ndo podem ser observadas apenas em um estudo quantitativo, uma vez que
apresentam analises mais extensas em relacdo ao que estd sendo evidenciado. Quantitativa,
porgue, segundo os autores, trabalha com nimeros e instrumentos estatisticos em sua coleta e
analise.

Quanto aos procedimentos técnicos utilizados para coleta de dados, este estudo é
classificado como documental, de acordo com Marconi e Lakatos (2003), as pesquisas de
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fontes secundarias, também denominadas documentais, sdo referéncias que ja foram tratadas e
publicadas. Portanto, serdo utilizadas as demonstracGes financeiras das companhias
selecionadas que ja foram publicadas, onde foram analisados os saldos contébeis das contas
de ativo, passivo e as notas explicativas referentes as operacdes de arrendamento mercantil, de

exercicios de anos anteriores, compondo assim a amostra utilizada no estudo.

3.2 AMOSTRA E COLETA DE DADOS

Para a realizagdo deste estudo, foram selecionadas as companhias do setor de
transporte aéreo devido ao volume dos contratos gerados pelos arrendamentos mercantis de
aeronaves e pela disponibilidade de informacdes detalhadas referente ao tratamento contabil
das operacBes de arrendamento mercantil nas demonstracbes financeiras. O setor de
transporte aéreo, atualmente listado na BM&FBovespa, é representado pelas companhias: Gol
Linhas Aéreas Inteligentes S.A. e Azul S.A.

A Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. é uma Sociedade por acdes constituida em 12
de marco de 2004, e possui o controle direto da: Gol Linhas Aéreas S.A. que explora servicos
de transporte aéreo; e a Smiles S.A., que abrange o desenvolvimento e o gerenciamento do
programa de fidelizacdo de clientes (BM&FBOVESPA, 2016).

A Azul S.A. é uma sociedade andnima com sede no estado de S&o Paulo, Brasil. A
Azul foi constituida em 3 de janeiro de 2008, e possui o controle direto da: Azul Linhas
Aéreas Brasileiras S.A., que tem como principal objeto a operacdo de transporte de
passageiros e de carga aérea; e a Canela Investments, uma subsidiaria com sede no estado de
Delaware, Estados Unidos da América, que tem como proposito especifico adquirir aeronaves
no exterior para arrendamento (BM&FBOVESPA, 2016).

Apesar da proximidade da aplicacdo da nova norma, essas companhias continuam
adquirindo grandes volumes de ativos por contratos de arrendamento mercantis operacionais e,
portanto, terdo ajustes significativos em seus ativos e passivos, 0 que provocara alteragdes em
suas demonstracBes financeiras. Para possibilitar esta analise, foram examinadas as
informagdes financeiras dos dois Gltimos anos, 2015 e 2016, nos relatérios financeiros das
companhias listadas no setor de transporte aéreo da BM&FBovespa, a fim de verificar os
procedimentos de contabilizacdo dos contratos de arrendamento mercantil atuais e comparar
com os novos procedimentos determinados pela nova norma IFRS 16, evidenciando as
alteragcBes nas demonstraces financeiras e apresentando um comparativo entre os indices

financeiros selecionados.
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3.3 TRATAMENTO DOS DADQOS

Segundo Bardin (2009), a anélise de contetdo é subdividida em trés fases: andlise
inicial, que consiste em selecionar os documentos a serem analisados; exploracdo do material;
e tratamento dos resultados: a conclusdo e a interpretacdo. A analise dos resultados foi
dividida em duas partes: inicial, que abrange a primeira e a segunda fases de Bardin, que sera
analisar as demonstracdes, observar as notas explicativas, apresentar como estdo estruturadas
as demonstracgdes financeiras, e demonstrar os indices financeiros selecionados de acordo com
0 CPC 06 - Revisdo 01 de 2010. A segunda parte se refere a terceira fase da analise de
conteido, a qual estabeleceu uma comparagdo com a anterior, demonstrando as diferencas
com a adocdo da IFRS 16, pela apresentacdo das demonstracdes financeiras e os indices
financeiros selecionados, ja ajustados com a nova norma que passara a vigorar em janeiro de
2019 por meio do CPC 06 - Revisdo 02 de 2016.

4 ANALISE DOS RESULTADOS

Com o intuito de atender ao objetivo proposto, que € identificar os efeitos da
convergéncia das normas internacionais na estrutura patrimonial das companhias que utilizam
grandes volumes de operagdes de Arrendamento Mercantil, sdo apresentados, nesta se¢édo, 0s

resultados obtidos com base na andalise dos dados coletados.

4.1 ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS: CPC 06 - REVISAO 01 (IAS 17).

Ap0s a coleta e a anélise das demonstracdes financeiras das companhias selecionadas,
foi possivel constatar uma classificacdo, subdividida em arrendamentos mercantis
operacionais e financeiros, apresentados no Quadro 2. No que se refere a arrendamentos
financeiros, tanto a Gol Linhas Aeéreas Inteligentes S.A. como a Azul S.A., aplicam
integralmente o pronunciamento CPC 06 - Revisdo 01 de 2010, ou seja, reconhecem os
contratos de arrendamento mercantis financeiros em contas especificas em seus balancos
patrimoniais, além de apresentarem em notas explicativas os valores pertinentes aos
arrendamentos mercantis operacionais, 0s quais sdo reconhecidos nas demonstracfes de

resultados por meio de despesa em base linear.
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Quadro 2 - Tratamento contabil atual dos contratos de arrendamento mercantil das companhias aéreas.

Contratos | Tipo de arrendamento | Tratamento contabil
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.
96 Operacional Despesa em base linear
34 Financeiro Ativos e passivos em contas especificas
Azul Linhas Aéreas S.A.
16 Operacional Despesa em base linear
84 Financeiro Ativos e passivos em contas especificas

Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base as
demonstragdes financeiras das companhias de 2016.

Conforme apresentado no Quadro 2, as companhias Gol Linhas Aéreas Inteligentes
S.A. e Azul S.A. apresentam em suas notas explicativas volumes consideraveis, referentes aos
contratos classificados como arrendamento operacional, e esclarecem que as parcelas
decorrentes desses contratos sao registradas como despesas no resultado pelo método linear
ao longo do periodo do arrendamento. No entanto, os pagamentos futuros referentes a estes
contratos de arrendamentos operacionais nao representam obrigacfes presentes nos periodos
apresentados nos balangos patrimoniais. Os pagamentos minimos futuros de arrendamentos
operacionais ndo cancelaveis de ambas companhias assumidos até 31 de dezembro de 2016
sdo apresentados em milhares de reais nas notas explicativas, conforme demostra a Tabela 1.

Tabela 1 — Pagamentos minimos futuros de arrendamentos operacionais em milhares de Reais.
Obrigacdes brutas de arrendamento operacional

. Consolidado
- Pagamentos minimos de arrendamento
Gol S.A. Azul S.A.

Exercicio 2016 2015 2016 2015
Até 12 meses 857.747 1.270.284 1.139.347 1.312.067
De 13 a 60 meses 2.602.975 3.033.622 4.235.115 4.920.203
Acima de 60 meses 2.786.003 3.445.126 2.646.863  3.545.625
Total 6.246.725 7.749.032 8.021.325  9.777.895

Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base as demonstragdes financeiras das companhias
de 2016.

Conforme as informacgdes disponibilizadas no segmento de transporte aéreo da
BM&FBovespa, é possivel serem apresentadas as demonstracfes financeiras simplificadas
das companhias analisadas, que comprovam o reconhecimento apenas das operacdes de
arrendamento financeiro em suas demonstragdes financeiras conforme os Anexos 1 e 2. De
acordo com estudo de Sacarin (2016), este modelo previsto na IAS 17, ndo atende as
expectativas de investidores, uma vez que nao permite a divulgacdo nas demonstracdes
financeiras, de uma imagem completa dos ativos que sdo controlados e utilizados no
desempenho das atividades e dos passivos associados a contratos de arrendamento mercantil

que economicamente séo obrigacdes da companhia.
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4.2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONFORME CPC 06 (R2) -
IFRS 16

De acordo com a nova norma IFRS 16, os arrendamentos operacionais, que antes eram
apenas evidenciados em notas explicativas e contabilizados no resultado, passardo a fazer
parte do balango patrimonial na forma de contas especificas no ativo, identificado como Ativo
Imobilizado de direito de uso e seu respectivo passivo, identificado na conta Passivos de
Arrendamentos, conforme apresentado nos Apéndices 1 e 2. Casanova et al. (2016) destacam
que, para o devido enquadramento & nova norma, as companhias necessitam adequar suas
demonstragfes contabeis, o que, provavelmente, afetard os diagndsticos econémicos e
financeiros das empresas. Para tanto, sera necessaria uma analise de dados antecipada sobre
seus contratos de arrendamento, o que as farad refazer os célculos e as estimativas antes da
vigéncia da IFRS 16, e este processo serd o grande desafio no processo de convergéncia a

nova norma.

4.3 ANALISE DOS INDICES FINANCEIROS:

Conforme apresentado nas Tabelas 2 e 3, os efeitos em decorréncia da convergéncia a
IFRS 16 sdo confirmados nos indices apresentados, sendo que os indices de Endividamento
sdo 0s mais impactados. O indice de Endividamento Financeiro apresentou uma variacdo de
113% no exercicio de 2016 na Companhia Gol S.A., devido ao reconhecimento das
obrigagdes referentes aos contratos de arrendamento mercantil operacionais, até entdo

reconhecidas apenas em notas explicativas.
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Tabela 2 — Comparativo dos indices financeiros elaborados com base nas demonstrages financeiras da
companhia - Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A.

Pronunciamento CPC06 (R1)-IAS17 CPCO6(R2)-IFRS16 A% A%

indice 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Endividamento Geral -3,50 -3,40 -5,36 -5,19 53% 53%
Endividamento Financeiro -1,65 -1,83 -3,51 -3,62 113% 98%
Rentabilidade do Ativo 0,13 -0,41 0,12 -0,15 -6% 64%
Giro do Ativo 1,17 0,94 0,67 0,54 -43% -43%
Informaces Financeiras 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Passivo Total 11.761.106 14.690.837 18.007.831 22.439.869 53% 53%
Patriménio Liquido -3.356.751 -4.322.440 -3.356.751 -4.322.440 0% 0%
Empréstimos e Financiamentos 5.543.930 7.908.303 11.790.655 15.657.335 113% 98%
Lucro Liquido 1.102.364 -4.291.240 1.796.895 -2.709.884 63% 37%
Ativo Total 8.404.355 10.368.397 14.651.080 18.117.429 74% 75%
Receitas Liquidas 9.867.335 9.778.007 9.867.335 9.778.007 0% 0%

Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base as demonstra¢@es financeiras da companhia
Gol S.A. de 2016.

No que se refere ao indice de Rentabilidade do ativo, no exercicio de 2016, a
companhia Gol S.A. particularmente apresentou um efeito ndo conclusivo, que pode ser
explicado devido a variacdo do Lucro Liquido, impactado pelo ndo reconhecimento na conta
Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos. Complementando a analise, o indice de Giro do
Ativo, que, de acordo com Ribeiro (2015), representa a proporcéo de vendas a partir do ativo
da companhia, a variacdo foi de -43% em decorréncia de uma maior imobilizacdo dos ativos
reconhecidos no balan¢o patrimonial, reduzindo a eficiéncia da companhia a partir dos Ativos,

em relacdo as receitas obtidas em cada periodo.
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Tabela 3 — indices financeiros elaborados com base nas demonstragdes financeiras da companhia - Azul Linhas
Aéreas S.A.

Pronunciamento CPC06 (R1)-IAS17 CPCO6(R2)-IFRS16 A% A%

indice 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Endividamento Geral 7,38 -20,99 15,39 -45,92 108% 119%
Endividamento Financeiro 0,98 -3,19 11,05 -34,01  1024% 968%
Rentabilidade do Ativo -0,015 -0,137 0,014 0,002 190% 102%
Giro do Ativo 0,79 0,80 0,41 0,36 -49% -56%
Informac6es Financeiras 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Passivo Total 7.398.422 8.231.333 15.419.747 18.009.228 108% 119%

Patrimdnio Liquido 1.001.987 -392.169 1.001.987 -392.169 0% 0%
Empréstimos e Financiamentos 985.238 1.249.303 11.070.582 13.339.537 1024% 968%
Lucro Liquido -126.314 -1.074.905 222.765 42.040  276% 104%
Ativo Total 8.400.409 7.839.164 16.421.734 17.617.059 95% 125%

Receitas Liquidas 6.669.891 6.257.866 6.669.891 6.257.866 0% 0%

Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base as demonstra¢@es financeiras da companhia
Azul S.A. de 2016.

O objeto deste estudo consolida-se com a analise da companhia Azul S.A., que, a
partir das demonstracdes financeiras utilizadas na pesquisa, e utilizando o padrdo vigente IAS
17, possui niveis aceitaveis de endividamento; e, com a aplicacdo da IFRS 16, tera forte
impacto nos indices de Endividamento Geral e Endividamento Financeiro - atingindo uma
variacdo de 1.024% no indice de Endividamento Financeiro -, conforme apresentado na
Tabela 3.

Isto se explica devido & companhia Azul S.A. possuir aproximadamente 100 aeronaves
atualmente reconhecidas apenas em notas explicativas. Entretanto, com a adocao da IFRS 16,
serdo reconhecidas como empréstimos e financiamentos, conforme apresentado no Apéndice
2. Portanto, € possivel confirmar que o estudo Souza et al., (2013), que menciona que da
mesma forma que acontece com as demais métricas utilizadas nas mensuracdes e
reconhecimentos contabeis, as operacfes de arrendamento mercantil necessitam de
atualizagBes periodicas, com o proposto de convergéncia as Normas Contabeis Internacionais
e, principalmente, buscando uma maior qualidade nas informacbes divulgadas para os

usuarios das informacdes financeiras.
5 CONSIDERACOES FINAIS
Este estudo teve por objetivo analisar os efeitos da convergéncia das normas

internacionais na estrutura patrimonial das companhias que utilizam grandes volumes de

operacdes de Arrendamento Mercantil. Para atingir o objetivo, foram utilizadas como base as
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demonstracdes financeiras de companhias de capital aberto listadas na BM&FBovespa no
segmento de transporte aéreo e realizada uma anélise dos volumes dos contratos de
arrendamentos mercantis, com o propésito de quantificad-los monetariamente. A partir deste
procedimento, foi estabelecido um comparativo das métricas contabeis e dos indices
financeiros entre o IAS 17 ‘Leases’ e a nova norma IFRS 16 ‘Leases’.

Dentre as conclusdes obtidas, destaca-se a elevacdo dos indices de endividamento
geral e financeiros, os quais sofreram forte impacto com o reconhecimento das operacdes de
arrendamento mercantil operacionais, estas até entdo reconhecidas apenas em notas
explicativas; e os indices de eficiéncia do ativo, que tiveram consideravel reducédo, devido ao
aumento da imobilizacdo. No que se refere as métricas contébeis e a estrutura patrimonial,
serdo necessarios a criacdo de novas contas contdbeis e um novo tratamento no
reconhecimento dos arrendamentos mercantis, sendo de suma importancia os profissionais da
area contébil se prepararem e, antecipadamente, medirem os efeitos ocasionados pela nova
norma, tanto no setor aéreo como em outros setores que possuam um numero elevado de
contratos de arrendamentos.

Como sugestdes para futuras pesquisas, recomenda-se analisar os efeitos tributarios
com a adocdo da nova norma IFRS 16. Desta forma, podera se obter resultados mais realistas
nas demonstracdes financeiras e, por consequéncia, perceber que em um primeiro momento

estariam apresentando prejuizo, e com a nova norma poderao apresentar lucros.
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APENDICE 1 - DEMONSTRAC}C)ES FINANCEIRAS SIMPLIFICADAS
(Conforme CPC 06 - Revisdo 02 em milhares de reais da companhia - GOL Linhas Aéreas

Inteligentes S.A.)

Tabela 4 — Demonstrac6es Financeiras Companhia GOL S.A. conforme CPC 06 - Revisdo 02

Contas do Ativo

Conta Descricdo 31/12/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 14.651.080 18.117.429
1.01 Ativo Circulante 2.080.714 2.461.566
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 562.207 1.072.332
1.01.02 AplicacBes Financeiras 431.233 491.720
1.01.03 Contas a receber 760.237 462.620
1.01.04 Estoques 182.588 199.236
1.01.05 Ativos Bioldgicos
1.01.06 Tributos a recuperar 27.287 58.074
1.01.07 Despesas Antecipadas
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 117.162 177.584
1.02 Ativo Néo Circulante 12.570.366 15.655.863
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.541.693 1.917.188
1.02.02 Investimentos 17.222 18.424
1.02.03 Imobilizado 9.271.735 12.005.646
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéao 1.613.078 2.174.641
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 7.658.657 9.831.005
1.02.03.02.01 Imobilizado sob Arrendamento Financeiro 1.411.932 2.081.973
1.02.03.02.02 Ativo Imobilizado de direito de uso 6.246.725 7.749.032
1.02.04 Intangivel 1.739.716 1.714.605

Contas do passivo

Conta Descrigdo 31/12/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 14.651.080 18.117.429
2.01 Passivo Circulante 4.848.742 5.542.008
2.01.01 Obrigaces Sociais e Trabalhistas 283.522 250.635
2.01.02 Fornecedores 1.097.997 900.682
2.01.03 Obrigag0es Fiscais 146.174 118.957
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 835.290 1.396.623
2.01.05 Outras Obrigaces 2.419.257 2.668.403
2.01.06 Provisbes 66.502 206.708
2.01.07 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes
2.02 Passivo N&o Circulante 13.159.089 16.897.861
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 11.790.655 15.657.335
2.02.01.04 Passivos de Arrendamentos 6.246.725 7.749.032
2.02.02 Outras Obrigagdes 306.701 331.606
2.02.03 Tributos Diferidos 338.020 245.355
2.02.04 Provisdes 723.713 663.565
2.02.05 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes
2.02.06 Lucros e Receitas a apropriar
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado -3.356.751 -4.322.440
2.03.01 Capital Social Realizado 2.924.492 2.924.887
2.03.02 Reservas de Capital 191.946 179.288
2.03.03 Reservas de Reavaliagcdo
2.03.04 Reservas de Lucros
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -7.312.458 -8.162.077
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial 546.022 511.440
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores 293.247 224.022

Continua ....




Contas da Demonstracdo de Resultados

...continuacéo

Conta Descrigéo 31/12/2016 31/12/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 9.867.335 9.778.007
3.01.01 Transporte de Passageiros 8.671.442 8.583.388
3.01.02 Transporte de Cargas e Outros 1.195.893 1.194.619
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -6.700.375 -6.990.073
3.03 Resultado Bruto 3.166.960 2.787.934
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.612.668 -1.701.427
3.04.01 Despesas com Vendas -1.004.476 -1.041.041
3.04.01.01 Despesas Comerciais -1.004.476 -1.041.041
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -709.460 -682.140
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 102.548 25.695
3.04.05 Outras Despesas Operacionais
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.280 -3.941
3.05 R(_asultado Antes do Resultado Financeiro e dos 1554992 1.086.507

Tributos
3.06 Resultado Financeiro 664.877 -3.263.323
3.06.01 Receitas Financeiras 1.936.441 332.567
3.06.01.01 Receitas Financeiras 568.504 332.567
3.06.01.02 Variagdo Cambial Ativa 1.367.937
3.06.01.03 Outras Receitas Financeiras
3.06.02 Despesas Financeiras -1.271.564 -3.595.890
3.06.02.01 Juros sobre Empréstimos
3.06.02.02 Resultado Liquido com Derivativos
3.06.02.03 Variagdo Cambial Liquida -2.266.999
3.06.02.04 Despesas Financeiras -1.271.564 -1.328.891
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 2.219.169 -2.176.816
3.08 I_Iumcp;gsto de Renda e Contribuicdo Social sobre o 422 974 -533.068
3.08.01 Corrente -420.458 -123.861
3.08.02 Diferido -1.816 -409.207
3.09 Resultado Liquido das Operac¢des Continuadas 1.796.895 -2.709.884
3.10 Resultado Liquido de Operag¢Bes Descontinuadas
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes

T Descontinuadas

3.10.02 GanhoEIPerdas Liquidas sobre Ativos de

Operagdes
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.796.895 -2.709.884

26

Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base as demonstra¢@es financeiras da companhia
Gol S.A. de 2016.
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APENDICE 2 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS SIMPLIFICADAS
(Conforme CPC 06 - Revisdo 02 em milhares de Reais da companhia - Azul S.A.)

Tabela 5 — Demonstracfes Financeiras Companhia AZUL S.A. conforme CPC 06 - Revisdo 02

Contas do Ativo
Conta Descricdo 31/12/2016  31/12/2015

1 Ativo Total 16.421.734  17.617.059
1.01 Ativo Circulante 1.910.326 1.855.104
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 549.164 636.505
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 384.616 110.567
1.01.03 Contas a receber 673.275 650.408
1.01.04 Estoques 107.102 92.446
1.01.05 Ativos Bioldgicos

1.01.06 Tributos a recuperar 44.488 42.591
1.01.07 Despesas Antecipadas 97.501 107.271
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 54.180 215.316
1.02 Ativo N&o Circulante 14.511.408 15.761.955
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.107.487 1.507.764
1.02.02 Investimentos

1.02.03 Imobilizado 11.461.305 13.330.889
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo

1.02.03.02 Imobilizado Arrendado

1.02.03.02.01 Ativo Imobilizado de direito de uso 8.021.325 9.777.895
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento

1.02.04 Intangivel 942.616 923.302

Contas do Passivo
Conta Descrigdo 31/12/2016  31/12/2015

2 Passivo Total 16.421.734  17.617.059
2.01 Passivo Circulante 3.617.643 4.059.825
2.01.01 Obrigac6es Sociais e Trabalhistas 186.474 158.087
2.01.02 Fornecedores 1.034.317 1.052.121
2.01.03 Obrigac6es Fiscais 64.830 95.936
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 985.238 1.249.303
2.01.05 Outras Obrigacgdes 1.346.784 1.504.378
2.01.06 Provisdes

2.01.07 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda

2.02 Passivo Ndo Circulante 11.802.104  13.949.403
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 11.070.582  13.339.537
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.049.257 3.561.642
2.02.01.02 Debéntures

2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro

2.02.01.04 Passivos de Arrendamentos 8.021.325 9.777.895
2.02.02 Outras Obrigacgdes 473.707 424.155
2.02.03 Tributos Diferidos 181.462 46.197
2.02.04 ProvisOes 76.353 139.514
2.02.05 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes a Venda

2.02.06 Lucros e Receitas a apropriar

2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.001.987 -392.169
2.03.01 Capital Social Realizado 1.488.601 479.423
2.03.02 Reservas de Capital 1.290.966 838.658
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo

2.03.04 Reservas de Lucros

2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.743.795  -1.617.481
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial Continua...
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...continuacéo

2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -33.785 -92.769
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores
Contas da Demonstragao de Resultados

Conta Descricdo 31/12/2016  31/12/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 6.669.891 6.257.866
3.01.01 Transporte de passageiros 5.786.809 5.575.344
3.01.02 Outras receitas 883.082 682.522
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -4.311.775  -4.325.015
3.03 Resultado Bruto 2.358.116 1.932.851
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -874.483 -788.371
3.04.01 Despesas com Vendas -293.126 -272.054
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -581.357 -516.317
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos
3.04.04 Outras Receitas Operacionais
3.04.05 Outras Despesas Operacionais
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 1.483.633 1.144.480
3.06 Resultado Financeiro -326.620 -909.838
3.06.01 Receitas Financeiras 404.580 43.178
3.06.02 Despesas Financeiras -731.200 -953.016
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.157.013 234.642
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -934.248 -192.602
3.08.01 Corrente 8.731 -1.366
3.08.02 Diferido -942.979 -191.236
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 222.765 42.040
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operac¢des Descontinuadas
3.10.02 Ganhos/Perdas Liguidas sobre Ativos de Operagdes
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 222.765 42.040

Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base as demonstra¢@es financeiras da companhia
Azul S.A. de 2016.
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ANEXO 1 - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS SIMPLIFICADAS
(Conforme CPC 06 Revisdo 01 em milhares de Reais da companhia - Gol S.A.)

Tabela 6 — Demonstrac6es Financeiras Companhia GOL S.A. conforme CPC 06 - Revisdo 01

Contas do Ativo

Conta Descricdo 31/12/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 8.404.355  10.368.397
1.01 Ativo Circulante 2.080.714  2.461.566
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 562.207 1.072.332
1.01.02 Aplicacdes Financeiras 431.233 491.720
1.01.03 Contas a receber 760.237 462.620
1.01.04 Estoques 182.588 199.236
1.01.05 Ativos Bioldgicos
1.01.06 Tributos a recuperar 27.287 58.074
1.01.07 Despesas Antecipadas
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 117.162 177.584
1.02 Ativo Néo Circulante 6.323.641  7.906.831
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.541.693 1.917.188
1.02.02 Investimentos 17.222 18.424
1.02.03 Imobilizado 3.025.010  4.256.614
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.613.078  2.174.641
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado 1.411.932 2.081.973
1.02.03.02.01 Imobilizado sob Arrendamento Financeiro 1.411.932 2.081.973
1.02.04 Intangivel 1.739.716  1.714.605

Contas do Passivo

Conta Descricdo 31/12/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 8.404.355  10.368.397
2.01 Passivo Circulante 4.848.742 5.542.008
2.01.01 Obrigacgdes Sociais e Trabalhistas 283.522 250.635
2.01.02 Fornecedores 1.097.997 900.682
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 146.174 118.957
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 835.290 1.396.623
2.01.05 Outras Obrigagdes 2.419.257  2.668.403
2.01.06 Provisdes 66.502 206.708
2.01.07 Passivos sobre Ativos Ndo-Correntes
2.02 Passivo N&o Circulante 6.912.364  9.148.829
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.543.930  7.908.303
2.02.02 Outras Obrigaces 306.701 331.606
2.02.03 Tributos Diferidos 338.020 245.355
2.02.04 Provistes 723.713 663.565
2.02.05 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes
2.02.06 Lucros e Receitas a apropriar
2.03 Patriménio Liquido Consolidado -3.356.751  -4.322.440
2.03.01 Capital Social Realizado 2.924.492  2.924.887
2.03.02 Reservas de Capital 191.946 179.288
2.03.03 Reservas de Reavalia¢cdo
2.03.04 Reservas de Lucros
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -7.312.458 -8.162.077
2.03.06 Ajustes de Avaliacéo Patrimonial 546.022 511.440
2.03.07 Ajustes Acumulados de Conversao
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 293.247 224.022

Contas da Demonstracdo de Resultados
Conta Descricdo 31/12/2016  31/12/2015

Continua ...




...continuacao

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 9.867.335  9.778.007
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -7.558.122  -8.260.357
3.03 Resultado Bruto 2.309.213  1.517.650
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.612.668 -1.701.427
3.04.01 Despesas com Vendas -1.004.476  -1.041.041
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -709.460 -682.140
3.04.03 Perdas pela Ndo Recuperabilidade de Ativos

3.04.04 Outras Receitas Operacionais 102.548 25.695
3.04.05 Outras Despesas Operacionais

3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -1.280 -3.941
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 696.545 -183.777
3.06 Resultado Financeiro 664.877 -3.263.323
3.06.01 Receitas Financeiras 1.936.441 332.567
3.06.02 Despesas Financeiras -1.271.564  -3.595.890
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 1.361.422  -3.447.100
3.08 Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro -259.058 -844.140
3.08.01 Corrente -257.944 -196.140
3.08.02 Diferido -1.114 -648.000
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 1.102.364  -4.291.240
3.10 Resultado Liquido de Operac¢Bes Descontinuadas

3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes

3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de OperacGes

3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 1.102.364  -4.291.240
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Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base as demonstra¢@es financeiras da companhia
Gol S.A. de 2016.
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ANEXO 2- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS SIMPLIFICADAS

(Conforme CPC 06 Reviséo 01 em milhares de Reais da companhia - Azul S.A.)

Tabela 7 — Demonstracfes Financeiras Companhia AZUL S.A. conforme CPC 06 - Revisdo 01

Contas do Ativo

Conta Descricdo 31/12/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 8.400.409  7.839.164
1.01 Ativo Circulante 1.910.326  1.855.104
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 549.164 636.505
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 384.616 110.567
1.01.03 Contas a receber 673.275 650.408
1.01.04 Estoques 107.102 92.446
1.01.05 Ativos Bioldgicos
1.01.06 Tributos a recuperar 44.488 42.591
1.01.07 Despesas Antecipadas 97.501 107.271
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 54.180 215.316
1.02 Ativo Né&o Circulante 6.490.083  5.984.060
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 2.107.487 1.507.764
1.02.02 Investimentos
1.02.03 Imobilizado 3.439.980 3.552.994
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo
1.02.03.02 Imobilizado Arrendado
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento
1.02.04 Intangivel 942.616 923.302

Contas do Passivo

Conta Descrigdo 31/12/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 8.400.409  7.839.164
2.01 Passivo Circulante 3.617.643  4.059.825
2.01.01 Obrigaces Sociais e Trabalhistas 186.474 158.087
2.01.02 Fornecedores 1.034.317 1.052.121
2.01.03 Obrigacoes Fiscais 64.830 95.936
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 985.238 1.249.303
2.01.05 Outras Obrigacdes 1.346.784  1.504.378
2.01.06 Provisdes
2.01.07 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda
2.02 Passivo N&o Circulante 3.780.779  4.171.508
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.049.257  3.561.642
2.02.02 Outras Obrigacgdes 473.707 424.155
2.02.03 Tributos Diferidos 181.462 46.197
2.02.04 ProvisOes 76.353 139.514
2.02.05 Passivos sobre Ativos N&o-Correntes a Venda
2.02.06 Lucros e Receitas a apropriar
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 1.001.987  -392.169
2.03.01 Capital Social Realizado 1.488.601 479.423
2.03.02 Reservas de Capital 1.290.966 838.658
2.03.03 Reservas de Reavaliagdo
2.03.04 Reservas de Lucros
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.743.795 -1.617.481
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -33.785 -92.769
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Nao Controladores

Contas da Demonstracdo de Resultados
Conta Descrigdo 31/12/2016 31/12/2015

continua ...




...continuacéo

3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicgos 6.669.891  6.257.866
3.01.01 Transporte de passageiros 5.786.809  5.575.344
3.01.02 Outras receitas 883.082 682.522
3.02 Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos -5.451.122 -5.637.082
3.03 Resultado Bruto 1.218.769 620.784
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -874.483 -788.371
3.04.01 Despesas com Vendas -293.126 -272.054
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -581.357 -516.317
3.04.03 Perdas pela N&o Recuperabilidade de Ativos

3.04.04 Outras Receitas Operacionais

3.04.05 Outras Despesas Operacionais

3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial

3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos  344.286 -167.587
3.06 Resultado Financeiro -326.620 -909.838
3.06.01 Receitas Financeiras 404.580 43.178
3.06.02 Despesas Financeiras -731.200 -953.016
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 17.666 -1.077.425
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -143.980 2.520
3.08.01 Corrente 8.731 -1.366
3.08.02 Diferido -152.711 3.886
3.09 Resultado Liquido das OperacGes Continuadas -126.314  -1.074.905
3.10 Resultado Liquido de OperacGes Descontinuadas

3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operacdes Descontinuadas

3.10.02 Ganhos/Perdas Liquidas sobre Ativos de OperacGes

3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -126.314  -1.074.905
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Fonte: Elaborado a partir de dados da pesquisa, tendo como base as demonstra¢des financeiras da companhia
Azul S.A. de 2016.



