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RESUMO

O presente trabalho tem como objetivo analisar como o impedimento do direito de voto afetara
o crédito transferido mediante cessdo de crédito no processo de recuperacdo judicial. Para
alcancar essa finalidade, serd abordada a disciplina do direito de voto na Assembleia Geral de
Credores na recuperacdo judicial, compreendendo a autorizacéo e a vedacdo do exercicio desse
poder, dirigindo o estudo para uma andlise aprofundada acerca das regras e dos fundamentos
do impedimento do direito de voto. Em seguida, sera analisada a cessao de crédito sob o ponto
de vista do Direito Civil, para, entdo, aplicar esses conhecimentos no campo do Direito
Concursal, examinando como a cessdo de crédito se concretiza na recuperacgdo judicial, se 0
direito de voto é permitido ao cessionario e como as vedacdes desse poder se aplicam na
transferéncia do crédito. Assim, ao final serd feita analise sobre as correntes doutrinarias e
jurisprudenciais que abordam a discussao sobre a possibilidade de exercicio do direito de voto
pelo cessionario quando o cedente se enquadrar nas hipdteses de impedimento, bem como a

situacdo inversa.

Palavras-chave: Recuperacao Judicial. Impedimento do Direito de Voto. Cesséo de Crédito.



ABSTRACT

This paper aims to investigate how the right to vote impediment affect the credit conveyance
by assignment of credit in the reorganization proceeding. To achieve this objective, it will be
analyzed the issue of the right to vote at the creditors meeting in the reorganization proceeding,
comprehending the authorization and the prohibition to exercise that right, leading the study to
an exhaustive analysis about the rules and the foundations of the right to vote impediment.
Subsequently, it will be analyzed the assignment of credit by the civil law, in order to apply this
knowledge in the field of the bankruptcy law, examining how the assignment of credit takes
place in the reorganization proceeding, if the right to vote is permitted to the assignee and how
the prohibitions of that right apply in the credit conveyance. Thus, at the end, an analysis will
be made of the doctrine and the precedentes that discusses the possibility of exercise the right
to vote by the assignee when the assignor fits in the impediment hypothesis, as well as the

reverse situation.

Key-words: Judicial Proceeding. Right to Vote Impediment. Assignment of Credit.
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1. INTRODUCAO

O processo de recuperacdo judicial, com a instituicdo da Lei n° 11.101 de 2005, a
chamada Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia (doravante denominada LREF), atribuiu
aos credores da empresa devedora papel que antes ndo se verificava no processo de concordata,
previsto no Decreto-lei n° 7.661 de 1945, Os credores, quando sujeitos ao processo de
recuperacgdo judicial (sendo denominados credores concursais), ttm, como principal poder, a
competéncia de decidir pela continuacdo ou ndo do desenvolvimento da atividade empresaria

da sociedade insolvente, por meio da votagédo do plano de recuperagao judicial.

Dessa forma, observa-se que o texto legal traz para o cerne do procedimento prescrito
pela Lei n° 11.101/2005 a atuacao dos referidos titulares de crédito. A vista disso, vislumbra-se
o Principio da Autonomia dos Credores? no processo de recuperagdo judicial, em que 0s
credores tém a competéncia para decidir as matérias mais importantes desse processo,
considerando que sdo a figura principal na insolvéncia da recuperanda®. Outro principio que
semelhantemente fundamenta a notavel presenca dos credores na recuperacao judicial é o
Principio da Participacdo Ativa, o qual da legitimidade aos detentores de crédito concursal para
atuarem no processo, detendo o poder de exercer diversas medidas para preservar e exigir 0

pagamento dos seus créditos®.

Os detentores de creditos sujeitos ao processo de recuperacdo possuem diversos

direitos e poderes, conferidos pela LREF, para ditar o processamento da recuperacao judicial®.

1 para melhor estudar a evolugao das medidas concedidas legalmente as empresas insolventes, cf.. PENTEADO,
Mauro Rodrigues. Disposic¢@es preliminares. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio
A. de Moraes (coord.). Comentérios & Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed.,
Séo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007.

2 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentérios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 186-187.

3 Vale ressaltar que a esse principio, em que os credores terdo autonomia para se manifestarem em seu interesse,
se verifica o conflito com outros interesses no processo de recuperagdo judicial. Esse é o conflito ressaltado por
Salomao Filho, entre as diversas posicbes que se tem em um processo de recuperagdo judicial, quais sejam as
posicdes da devedora, dos credores, dos trabalhadores e dos acionistas minoritarios, em que idealmente esses
interesses se reunirdo com o objetivo de preservagdo da empresa. Cf. SALOMAO FILHO, Calixto. Recuperagio
de empresas e interesse social. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes
(coord.). Comentérios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo:
Revista dos Tribunais, 2007, p. 50 ss.

4 BARUFALDI, Wilson Alexandre. Recuperacgdo judicial: estrutura e aplicacdo de seus principios. Porto
Alegre: Livraria do Advogado, 2017, p. 86.

> Gerson Branco aponta que, para atingir os objetivos do Principio da Autonomia dos Credores, a LREF
estabeleceu, no minimo, trés meios de atuacdo dos credores: (i.) a Assembleia Geral de Credores como instancia
deliberativa das questdes mais importantes do processo de recuperacdo judicial; (ii.) a fiscalizag8o das atividades
da empresa devedora por meio do comité de credores (que ndo encontra grande aplicagdo na préatica); e (iii.) a
atuacdo individual pelos credores, a fim de tomar as providéncias necessarias para a satisfagdo dos seus interesses.



De fato, as competéncias mais importantes, quais sejam as deliberativas, se dardo em conjunto
(mas divididos em classes de acordo com a natureza do crédito, na forma do art. 41 da LREF),
reunindo os credores concursais na Assembleia Geral de Credores, com regras estabelecidas na
Secdo IV do Capitulo 1l da LREF. Tais delibera¢des serdo pautadas pelo principio da maioria,
vinculando, inclusive, os credores concursais dissidentes e ausentes na deliberacdo, tal qual

ocorre nas deliberacdes da Lei das S.A, conforme o seu art. 1298,

As atribuicdes da Assembleia Geral de Credores no processo de recuperacao judicial
estdo dispostas no inciso | do art. 35 da LREF, tendo a competéncia de, por exemplo nomear
gestor judicial em caso de destituicdo dos administradores da devedora, apreciar o pedido de
desisténcia da devedora quando ja deferido o processamento da recuperacdo judicial, bem como

decidir sobre qualquer outra matéria que afete os interesses dos credores.

Todavia, dentre as decisbes que competem aos credores sujeitos ao pProcesso
recuperacional, a de maior importancia é a presente na alinea “a” do inciso | do referido art. 35,
a votacdo pela aprovacéo, modificacdo ou rejeicdo do plano de recuperagdo judicial’. Nesse
caso, para que a Assembleia Geral de Credores seja convocada, faz-se necessaria a
apresentacao, no prazo legal do art. 55 da LREF, de objecéo ao plano de recuperacdo judicial
por qualquer credor, hipdtese em que cumprird ao juiz convoca-la para realizar a mencionada
deliberagdo (art. 56 da LREF)®.

Caso o plano apresentado pela recuperanda seja aprovado, entdo a recuperacéo judicial
sera concedida (art. 58 da LREF) e o processo prosseguird com o cumprimento das condicdes

de pagamento aprovadas pelos credores. Ndo obstante, com a rejeicdo do plano apresentado na

Cf. BRANCO, Gerson Luiz Carlos. O poder dos credores e o poder do juiz na faléncia e na recuperacao judicial.
Revista dos Tribunais, v. 936, 2013, p. 43, p. 2-5.

8 SALOMAO, Luis Felipe; SANTOS, Paulo Penalva. Recuperagcéo judicial, extrajudicial e faléncia: teoria e
préatica. Rio de Janeiro: Forense, 2012, p. 142-144.

" Nos termos do art. 53 da LREF, no plano de recuperacéo judicial serdo indicados pela devedora, detalhadamente,
0s meios de soerguimento. Com a reforma da Lei 11.101/2005 pela Lei 14.112/2021, passou-se a admitir a
apresentacdo de plano de recuperacéo judicial pelos credores, com procedimento estabelecido a partir da inclusdo
do § 4°-A do art. 6° e dos 8§ 4°, 5°, 6° e 7° do art. 56. Quanto ao plano de recuperagdo judicial apresentado pelos
credores, cf.: MATTOS, Rodrigo Osegueda; LOPES, Pedro Pereira. O plano de recuperacéo dos credores. Valor
Econdmico, 2021. Disponivel em: https://valor.globo.com/legislacao/noticia/2022/01/20/0-plano-de-
recuperacao-dos-credores.ghtml. Acesso em: 26/04/2022. Ver também: CEREZETTI, Sheila C. Neder.
Comentarios aos artigos 55 a 59. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. Comentérios a Lei de
Recuperac¢ado de Empresas. 1% ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.

8 Contudo, caso ndo seja apresentada objecdo ao plano de recuperagéo judicial no prazo previsto no art. 55 da
LREF, o juiz concedera a recuperacdo judicial da devedora, nos termos do art. 58 da referida lei. Por essa razdo,
diz-se que a Assembleia Geral de Credores é 6rgdo de funcionamento facultativo.
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Assembleia Geral de Credores, a consequéncia mais habitual é a convolacdo da recuperagéo
judicial em faléncia, nos termos do art. 58-A da LREF®.

Para participar das deliberagdes em Assembleia Geral de Credores, deveréo os titulares
de crédito concursal ja habilitados no processo comparecer ao conclave conforme convocado
pelo juiz, em edital que sera publicado no diario oficial e disponibilizado no sitio eletrénico do
administrador judicial, conforme as regras dispostas no art. 36 da LREF. Dessa forma, somente
poderdo integrar a Assembleia Geral de Credores agqueles que assinarem a lista de presenca (art.
37, § 3°, da LREF).

E, aqui, chega-se ao primeiro objetivo do presente trabalho: devidamente habilitados
na Assembleia Geral de Credores, terdo esses credores direito de voz e de voto!® nas
deliberacdes, desde que enquadrados nas hipoteses do art. 39 da LREF. Esse direito de voto,
conforme largo entendimento da doutrina, sera exercido por cada credor de acordo com o seu
interesse particular de satisfazer o seu crédito da melhor forma possivel'!, de modo que a
reforma da LREF acompanhou essa posi¢éo, ao incluir no texto legal o art. 8 6° do art. 39,
estabelecendo que “[o] voto serd exercido pelo credor no seu interesse e de acordo com o seu

juizo de conveniéncia (...)”. Diz-se que, com o exercicio de cada voto individualmente pelos

® Além da convolagdo da recuperagéo judicial em faléncia, na hipétese de rejeicdo do plano de recuperagéo judicial
em Assembleia Geral de Credores podera ser concedida a recuperacdo judicial através da aplicacéo pelo juiz do
instituto do cram down, caso preenchidos os requisitos estabelecidos no § 1° do art. 58 da LREF, assim como
podera ser submetida & votagdo da Assembleia Geral de Credores, ap6s a rejei¢do do plano, a concessao de prazo
para que os credores apresentem plano de recuperacdo judicial (art. 56, § 4°, da LREF).

10 Para Franga e Von Adamek o direito de voto é, basicamente, “poder (ou direito formativo) de carater
instrumental que pressupde a titularidade (originaria ou derivada) de crédito concorrente e, adicionalmente, a
legitimacdo (entendida como relag&o particular do sujeito com o objeto, em decorréncia de uma especifica posi¢do
do sujeito relativamente ao interesse a regular)” (FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON
ADAMEK, Marcelo Vieira. Assembleia Geral de Credores. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2022, p. 129).

1 Quanto a essa questdo, apesar de pacifico, alguns pontos especificos se diferenciam nas definigdes dos autores
acerca da finalidade do voto. Franca afasta a necessidade de motivacéo das delibera¢des tomadas em assembleia,
sustentando que serdo exercidos os poderes deliberativos fundados em critérios de conveniéncia ou oportunidade
(FRANGCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentérios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 194). Pugliesi refere
que além de visar o seu legitimo interesse, 0 voto também sera exercido para “conceder crédito”, no sentido de
crer na reestruturacdo da empresa e na sua continuidade (PUGLIESI, Adriana Valéria. Assembleia Geral de
credores e 0 abuso do voto na recuperacdo judicial. Revista de Direito Recuperacional e Empresa, v. 5, 2017,
p. 4). De Lucca adiciona que tera cada um dos credores o interesse de reduzir os seus prejuizos (DE LUCCA,
Newton. Abuso do Direito de Voto do Credor na Assembleia Geral de Credores prevista nos arts. 35 a 46 da Lei
n°® 11.101/2005. In: DE LUCCA, Newton; DOMINGUES, Alessandra de Azevedo; ANTONIO, Nilva M.
Leonardi. Direito Recuperacional Il: Aspectos Tedricos e Praticos. So Paulo: Quartier Latin, 2012, p. 222-
249, p. 225). Por fim, Penteado apresenta afirmacao forte de que € natural, considerando o sistema capitalista, que
os credores tenham atitudes imediatistas e até egoisticas, no intuito de recuperar seus créditos (PENTEADO,
Mauro Rodrigues. Disposic¢@es preliminares. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro; PITOMBO, Ant6nio Sergio
A. de Moraes (coord.). Comentérios & Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed.,
Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 74).
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credores, se formaré a vontade da coletividade de credores, observando o principio da maioria
para tal composicdo. N&o ha que se confundir, todavia, a formacéo de vontade coletiva com a
ideia de que os credores apresentam interesse comum, 0 que ndo procede, tendo em vista que

cada credor persegue o seu legitimo interesse na recuperacéo judicial®?-22,

N&o obstante, a LREF estabelece excecdes ao direito de voto em determinados casos,
proibindo que determinados credores possam exercer esse direito, na hipotese de impedimento
dos credores enquadrados no art. 43 da LREF, de credores denominados retardatérios (art. 10,
caput e § 1°, da LREF), de credores que ndo tenham seu crédito ou sua condicdo de pagamento
alterada no plano de recuperacao judicial, vedado o exercicio do voto na Assembleia Geral de
Credores que deliberar esse plano (art. 45, § 3° da LREF), e de credores que ndo assinarem a
lista de presenca até 0 momento de instalacdo da assembleia (art. 37, 8 3°, da LREF).

12 PUGLIESI, Adriana Valéria. Assembleia Geral de credores e o abuso do voto na recuperagdo judicial. Revista
de Direito Recuperacional e Empresa, v. 5, 2017, p. 3

13 Esse ponto é polémico no que tange ao interesse em comum, pois para parte da doutrina entende que além do
interesse particular, os credores também deverdo, indiretamente, buscar atingir outros interesses mais amplos.
Franca e Von Adamek dizem que se encontram limites legais no art. 47 da LREF — principalmente a preservagdo
da empresa —, 0s quais, apesar de ndo serem interesses que os credores precisem perseguir ativamente, deverdo
pautar externamente a sua liberdade de acdo, quando, por exemplo, o credor se deparar com vérias formas
igualmente viaveis de realizagdo do mesmo interesse, entdo devera preferir a que melhor preserva esses principios
(FRANGCA, Erasmo Valladao Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Comentarios aos artigos 35 a
39. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. Comentarios & Lei de Recuperacéo de Empresas. 1% ed., Sdo
Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletrdnico). Moreira reconhece que a primeira preocupagao do credor
é com o recebimento do crédito, mas que devera conciliar no seu voto o interesse social na preservagao da empresa,
considerando a aplicagdo do art. 187 do Codigo Civil (MOREIRA, Alberto Camina. Abuso do credor e do devedor
na recuperacdo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez
anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperagdo e Faléncia. So Paulo: Almedina, 2015, p.
192-193). Gerson Branco, em sentido similar, afirma que “o processo de tomada de decisdes é orientado na
recuperacdo judicial pelo principio da preservacdo da empresa ou da fungdo social da empresa, conforme dic¢do
do Art. 47 da Lei 11.101/2005” (BRANCO, Gerson Luiz Carlos. Autonomia dos credores na recupera¢do judicial
e autonomia privada: primeiras observacdes sobre um estudo comparativo. Revista de Direito Civil
Contemporaneo, v. 9, p. 207-222, 2016, p. 211). Nao obstante, em sentido contrario, Sacramone e Piva referem
que os credores se encontram reunidos por for¢a da Lei, pois o legislador pressupds que ao buscarem a
maximizacdo dos seus interesses particulares, formando uma maioria nas deliberacdes, se terd um procedimento
mais eficaz a todos os credores sujeitos ao processo. Desse modo, por ndo terem interesse comum, ndo se configura
essa limitacdo para o exercicio do voto, podendo visar somente o interesse particular. Finalizando, sustentam néo
haver o dever de o credor exercer 0 seu voto orientado pela preservacdo da empresa, pelos interesses dos demais
credores ou por um suposto interesse comum. (SACRAMONE, Marcelo; PIVA, Fernanda Neves. O conflito de
interesses do credor e o impedimento de voto na recuperagdo judicial. In: PITTA, André Griinspun; PEREIRA,
Guilherme Setoguti J. (coord.). Direito societario e outros temas de direito empresarial aplicado. S&o Paulo:
Quartier Latin, 2021, p. 666-667 e 675). Similarmente, Munhoz diz que “[a] garantia de que o resultado final do
processo de recuperagdo seja consentaneo com o interesse publico ndo deve ser buscada a partir da imposicéo ao
credor do dever de votar contra o seu interesse particular na satisfacdo do seu crédito, mas basear-se na fixacao de
regras que organizem a produgdo desses votos, como as que dividem os credores em classes, as que definem o
quoérum de aprovagéo do plano, entre outras” (MUNHOZ, Eduardo Secchi. Anotacdes sobre os limites do poder
jurisdicional na apreciacdo do plano de recuperagdo judicial. Revista de Direito Bancario e do Mercado de
Capitais, v. 36, p. 184-194, 2007, p. 189).
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Ademais, diferentemente das hipoteses anteriores, a lei estabelece que também podera
ser restringido o direito de voto em controle a posteriori, em razdo de abuso no exercicio do
direito de voto (art. 39, § 6° da LREF). Ou seja, € reconhecido que essa autonomia conferida
aos credores pode sofrer limitacdo, 0 que ocorrerd por meio da atuacdo restrita do Poder
Judiciario nos processos de recuperacao judicial, uma vez que, apesar de a Assembleia Geral
de Credores ser considerada soberana, as deliberagbes por ela tomadas ndo podem traduzir
abusividades ou ilegalidades!®. Destarte, a atuacdo do juiz serd pontual no processo de
recuperagdo judicial, ndo podendo interferir no seu andamento, a ndo ser em certos casos
determinados pela lei ou para realizar o controle de legalidade de atos tomados pelos credores
ou pela empresa devedora, como, por exemplo, exercer o controle das deliberacbes tomadas em
Assembleia Geral de Credores, 0 que é corroborado pelo entendimento adotado no Enunciado
n° 44 da | Jornada de Direito Comercial do CJF*°.

Portanto, seguindo o exemplo acima, as deliberacdes dos credores tomadas em
Assembleia Geral de Credores séo levadas ao magistrado para homologagdo, quando, neste
momento, podera® ser realizada pelo juiz a analise da legalidade de disposi¢des do plano, da
validade das deliberagdes tomadas pelos credores — 0 que podera englobar eventual direito de
voto exercido por credor impedido, em abuso de direito ou nas demais hipoteses de proibigédo
— e, também, da observéancia das regras previstas em lei para realizacdo da assembleia. Todavia,
resta vedado ao magistrado da recuperacao judicial realizar a analise econdémico-financeira do

plano, visto que compete exclusivamente aos credores®’. Melhor dizendo, “[0] juiz exerce um

14 «A dita ‘soberania’ da assembleia geral de credores (...) ndo elide o controle de legalidade a cargo do juiz
concursal, por ocasido da homologacdo das delibera¢fes tomadas, do seu objeto e, em especial, do plano e suas
disposicdes. Da mesma forma, esse controle judicial de legalidade ndo nega a privatividade — e, pois, a
indelegabilidade e insubstituibilidade — das atribui¢des do 6rgdo. S&o instancias diversas, cada qual com a sua
propria fungdo.” (FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Assembleia
Geral de Credores. S&o Paulo: Quartier Latin, 2022, p. 37-39.)

15 <A homologac&o de plano de recuperacio judicial aprovado pelos credores esta sujeita ao controle judicial de
legalidade.” (BRASIL. Poder Judiciario. Conselho da Justica Federal. Enunciado n°® 44. | Jornada de Direito
Comercial. Brasilia, 2012. Disponivel em: https://www.cjf.jus.br/cjf/corregedoria-da-justica-federal/centro-de-
estudos-judiciarios-1/publicacoes-1/jornadas-de-direito-comercial/livreto-i-jornada-de-direito-comercial.pdf.
Acesso em: 26/04/2022).

16 Para Lobo, trata-se de um dever do juiz, em toda e qualquer deliberacio da Assembleia Geral de Credores. Cf.:
LOBO, Jorge. Comentarios aos art. 35 a 69. In: TOLEDO, Paulo F. C. Salles de; ABRAO, Carlos H. (coords.).
Comentarios a Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia. 5. ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2016, p. 243.

1" SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 473-478.



https://www.cjf.jus.br/cjf/corregedoria-da-justica-federal/centro-de-estudos-judiciarios-1/publicacoes-1/jornadas-de-direito-comercial/livreto-i-jornada-de-direito-comercial.pdf
https://www.cjf.jus.br/cjf/corregedoria-da-justica-federal/centro-de-estudos-judiciarios-1/publicacoes-1/jornadas-de-direito-comercial/livreto-i-jornada-de-direito-comercial.pdf
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controle de legalidade ou legitimidade das deliberagdes da Assembléia, ndo um controle de

mérito”18,

Assim, serdo abordadas no presente trabalho as questdes atinentes ao direito de voto
no processo de recuperacdo judicial (sem se ater as questdes praticas de votacdo durante a
Assembleia Geral de Credores), em uma andlise doutrinaria, dando-se enfoque a proibicao do
direito de voto por impedimento, nos termos do referido art. 43.

Em seguida, ser4 abordada doutrinariamente a questdo da cessdo de crédito,
realizando-se, em um primeiro momento, o exame das normas de tal instituto. Tais nogdes
introdutdrias viabilizardo o alcance do segundo objetivo deste estudo, qual seja a analise da
cessdo de crédito sujeito ao processo de recuperacao judicial. Nesse tema inclui-se a forma
como serd informada a transferéncia do crédito ao juizo da recuperacdo judicial e como o
cessionario assumira a posicdo do cedente, a questdo do poder de voto com a cessdo do crédito,
como tal negocio juridico afetard a classificacdo do crédito e as eventuais ilegalidades que

podem ser verificadas com a transferéncia do crédito.

Essas questdes importam para se chegar a questdo central deste trabalho: pretende-se
analisar a construgdo doutrinaria e jurisprudencial acerca da controvérsia que gira em torno da
cessao de crédito sujeito a recuperacgéo judicial e como se reflete o impedimento do direito de
voto, constante no art. 43 da LREF, sobre esse crédito cedido. Dessa forma, o estudo
compreendera tanto os efeitos decorrentes da cessdo do crédito por cedente impedido a

cessionario que nao se enquadra nas hipoteses de impedimento quanto na inversa situagéo.

Entende-se que esse tema apresenta grande relevancia, tendo em vista que se percebe
ser possivel encontrar posicdes divergentes na doutrina e na jurisprudéncia. Nota-se que em
grande parte (para nao se dizer todos) dos processos de recuperacdo judicial sdo realizadas
operacdes de cessdo de crédito, se mostrando, inclusive, mais atrativa e facilitada a sua
realizacdo com a recente reforma da LREF, considerando que ndo mais ocorre a alteracdo da
classificacdo de determinados créditos — como o trabalhista —, por forca do § 5° do art. 83, e que
a substituicdo processual do cedente pelo cessionario poderd ser realizada por simples
peticionamento, a partir da interpretagdo do § 7° do art. 39, como vém entendendo a doutrina e

sera oportunamente abordado. Dessa forma, apesar da relevancia que a cessdo de crédito

18 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentarios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 194.
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apresenta no procedimento concursal, ndo se ter um entendimento uniformizado quanto aos
reflexos do impedimento do direito de voto sobre tais negdcios juridicos pode representar uma
grande inseguranca aos credores e riscos ao bom andamento dos processos de soerguimento

que se depararem com tal questdo problematica.

De qualquer sorte, pressupfe-se que a posicao doutrinéria e jurisprudencial mais forte
caminha no sentido de que, quando cedido um crédito por credor que se encontra impedido de
votar em Assembleia Geral de Credores, nos termos da LREF, o cessionario, mesmo que ndo
se enquadre nessa proibicdo, também estard desautorizado a votar. De outro lado, quando o
cedente apresentar direito de voto plenamente desimpedido, mas o cessionario se enquadrar nas
hip6teses de impedimento de voto, acredita-se que o entendimento seja mais pacifico na direcao
da expressa vedacdo de que o credor integre o quorum de votacdo em deliberacdo. Tais

hipoteses serdo verificadas no decorrer do estudo.

Por fim, ha que se ressaltar que o presente trabalho ndo abrange uma conceituacdo e
estudo historico ou econémico dos institutos de Direito Civil, Societario e Concursal a serem
trabalhados. Ainda, ndo se fard um estudo de caso ou um estudo de Direito Comparado sobre a

controveérsia.
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2. DIREITO DE VOTO DOS CREDORES NA RECUPERACAO JUDICIAL

2.1. Direito de Voto na Lei de Recuperagao de Empresas e Faléncia

A questdo fundamental no estudo do direito de voto na LREF diz respeito a
identificacdo dos créditos que estdo ou nao submetidos ao concurso de credores da recuperacdo
judicial®®. Ou seja, a concursalidade do crédito serve como baliza para verificar quais credores
poderdo votar em assembleia, considerando a disciplina prépria da Assembleia Geral de
Credores, estabelecida na Secdo 1V do Capitulo Il da LREF, na qual se encontram, em sua

maioria, as regras sobre o direito de voto na recuperagéo judicial.

2.1.1. Creditos sujeitos ao processo de recuperacao judicial

Para iniciar a analise das primeiras disposi¢fes que dizem respeito ao direito de voto,
cumpre trazer oportuno excerto apresentado por Toledo acerca da Assembleia Geral de

Credores e suas caracteristicas:

A assembléia-geral de credores é o foro principal da recuperacdo de empresas. E,
pode-se dizer, um simbolo da nova disciplina legal. Nela se decidem as grandes
questBes pertinentes a recuperagdo judicial. Dela participam, com direito de voto,
apenas os credores afetados pelo plano. Nem mesmo o juiz estara presente, ainda que
uma pessoa nomeada por ele e de sua confianga presida a assembléia, o administrador

judicial. A sorte da empresa em crise estara, pois, nas maos dos credores.?°

Note-se que o direito de voto € trazido, pelo doutrinador, em conceituacdo da
Assembleia Geral de Credores como um dos seus elementos, a ser exercido pelos “credores
afetados pelo plano”. E, nesse sentido, que se faz necessario verificar efetivamente quem sao

esses credores citados e quais tipos de créditos estdo excluidos do procedimento recuperacional.

De inicio, deve-se observar o disposto no art. 49 da LREF, o qual estabelece que se
submetem ao processo de recuperagdo judicial “(...) todos o0s créditos existentes na data do
pedido, ainda que ndo vencidos”. Ou seja, os créditos originados em data posterior ao

ajuizamento do pedido de recuperagao judicial ndo se sujeitardo a recuperacéo judicial®*. Esse

19 Sem referir, evidentemente, que o pré-requisito basico para participar da assembleia geral e, assim, participar
das suas deliberagdes, é ser credor (SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo.
Recuperac¢ao de Empresas e Faléncias. 3 ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 303).

20 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. Recuperacéo judicial, a principal inovagdo da Lei de Recuperagio
de Empresas — LRE. Revista do Advogado, n° 83, p. 98-106, 2005, p. 103.

21 Nesse ponto, ha discussdo doutrinaria quanto a sujeicdo de créditos a recuperacdo judicial, principalmente
quando fixados em decisdo judicial proferida posteriormente ao pedido de recuperagdo, se a sua “concursalidade”
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¢ o chamado “exame temporal” para se verificar o alcance dos efeitos da recuperagdo judicial,

segundo Scalzilli, Spinelli e Tellechea?.

Em contrapartida, verifica-se na legislacdo demais hipdteses de exclusdo de créditos
do processo de reestruturacdo, além da regra geral acima apresentada. Conforme elucidado
pelos referidos autores, ao se fazer uma “analise material do crédito”, é possivel constatar que
a LREF exclui desse processo: (i.) os créditos detidos contra os coobrigados, fiadores e
obrigados de regresso da empresa devedora (art. 49, 8§ 1°, da LREF), (ii.) o crédito de
proprietario fiduciario de bens moveis ou imdveis, arrendador mercantil ou vendedor,
compromitente vendedor ou titular de reserva de dominio de imével, no caso de existéncia de
clausula contratual de irrevogabilidade ou irretratabilidade (art. 49, § 3° da LREF), (iii.) o
crédito dos titulares de direito decorrente de Adiantamento sobre Contrato de Cambio (ACC)
para exportacao (art. 49, 8§ 4°, c/c 86, inciso 11, da LREF), (iv.) o valor recebido em pagamento
de credito garantido por penhor sobre titulos de credito, direitos creditorios, aplicacfes
financeiras ou valores mobiliarios (art. 49, § 5°, da LREF), durante o stay period, e (v.) o crédito
tributario (art. 6°, § 7°-B, da LREF), uma vez que a sua cobranga por esse meio resta
expressamente excluida pelo art. 187 do Cédigo Tributario Nacional (CTN)?. Com a reforma
da LREF, por meio da Lei n® 14.112/2020, também se previu que os direitos de vencimento
antecipado e de compensacdo no ambito de operacdes compromissadas e de derivativos (art.
193-A da LREF), ressalvada a hipotese do 8 2° do referido artigo, restam excluidos da disciplina
da recuperacdo judicial®*. Também foi alterada a Lei n°® 4.886/1965 (Lei de Representacio
Comercial), por meio da Lei n® 14.195/2021, estabelecendo no paragrafo Unico do art. 44 que
0 representante comercial que tiver seu crédito reconhecido por titulo executivo judicial
transitado em julgado depois do deferimento do processamento da recuperacao judicial ndo se

sujeitard ao processo de soerguimento —assim, modificando em relacéo a esses créditos o marco

serd verificada pela data do fato gerador ou pela data da decisdo que o reconheceu. O STJ encerrou tal discussdo
com o julgamento do Tema Repetitivo n° 1.051, que fixou o entendimento de que “[pJara o fim de submissao aos
efeitos da recuperacéo judicial, considera-se que a existéncia do crédito é determinada pela data em que ocorreu o
seu fato gerador”. Como tal matéria ndo guarda grande relevancia para o presente trabalho, considerando que o
carater concursal ou extraconcursal do crédito serd averiguado em habilitacdo de crédito, em nada afetando o
andamento da Assembleia Geral de Credores (inclusive previsto nos arts. 39, § 2°, e 40 da LREF), ndo serd mais
a fundo abordada.

22 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 354-355.

23 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 361 ss.

24 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacéo de Empresas. 152 ed., Sdo Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.
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temporal para considerar sua concursalidade do crédito®, divergindo do entendimento fixado
pelo STJ no julgamento do Tema Repetitivo n° 1.051%, conforme acima referido. H4, ainda,
outros créditos que também restam excluidos de processos de recuperagdo judicial de
determinados devedores, como do produtor rural ou da empresa que explore servicos aéreos ou

de infraestrutura aerondutica, que ndo convém abordar no presente estudo.

Assim sendo, os titulares dos créditos acima referidos, por ndo se encontrarem sujeitos
ao processo de recuperacgéo judicial (e, consequentemente, ao plano de recuperacao judicial),
igualmente ndo poder&o participar da Assembleia Geral de Credores com direito de voto, de
modo que nédo estardo aptos a decidir, no concurso de credores, o futuro da recuperanda. O art.
39, § 1° da LREF faz referéncia a vedacdo do exercicio do direito de voto pelos credores
mencionados nos 88 3° e 4° do art. 49. N&o obstante, conforme referido por Ayoub e Cavalli, a
partir dessa regra infere-se estarem deslegitimados a votar todos os credores nao concursais,
como os créditos tributarios e os demais listados acima, uma vez que tais créditos ndo restam
habilitados no processo e ndo integram nenhuma das classes do art. 41 da LREF?’. Para
Campinho, tal norma do art. 39, § 1°, é totalmente desnecessaria, uma vez que os créditos nela
referidos ja ndo se submetem ao processo de recuperagdo, podendo-se concluir, por deducéo
I6gica, que seus titulares ndo terdo a permissdo para participar de nenhuma votacdo em

Assembleia Geral de Credores?,

Conquanto ndo sejam sujeitos ao processo de reestruturacdo da devedora, defende
Scalzilli, Spinelli e Tellechea que podem esses credores optar voluntariamente por se sujeitarem

ao plano, desde que incluida disposicdo nesse sentido. Contudo, sustentam que 0s eventuais

25 Conforme Spinelli e Tellechea, essa reforma do paragrafo Gnico do art. 44 da Lei de Representagdo Comercial
acaba por estabelecer disposicdo em desacordo com o art. 49 da LREF, criando privilégio legal para uma classe
de credores sem, contudo, apresentar qualquer fundamento juridico. Dessa forma, o que se verifica é a violacdo ao
principio da igualdade de tratamento dos credores, principalmente na classe trabalhista, classe em que os créditos
de representantes comerciais é disposto. Esse privilégio se verifica tanto pelo estabelecimento de que os créditos
do representante comercial ndo se sujeitardo a recuperag¢do judicial mesmo quando existentes na data do
ajuizamento do processo concursal pelo devedor, na hipétese de eventual sentenga condenatoria que transitar em
julgado posteriormente ao pedido da recuperagdo, quanto por dispor que a execucdo desses créditos ndo se sujeitara
a competéncia do juizo recuperacional, de modo que as execugdes e 0s atos expropriatdrios poderdo prosseguir
(SPINELLI, Luis F., TELLECHEA, Rodrigo. A Lei 14.195/2021 e a quebra da igualdade de tratamento na
recuperacdo judicial. Revista Consultor Juridico, 2021. Disponivel em: https://www.conjur.com.br/2021-set-
14/spinelli-tellechea-quebra-igualdade-tratamento-recuperacao-judicial. Acesso em: 27/04/2022).

%6 SANTOS, Paulo Penalva. O contrato de representagdo comercial e a recuperagdo judicial do representado.
Migalhas, 2021. Disponivel em: https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-foco/353273/contrato-de-
representacao-comercial-e-recuperacao-judicial. Acesso em: 26/04/2022.

27 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio Machado. A Construcdo Jurisprudencial da Recuperacéo
Judicial de Empresas. 42 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2020, p. 283.

28 CAMPINHO, Sérgio Murilo Santos. Curso de direito comercial - faléncia e recuperacédo de empresa. 112
ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2020, p. 95.



https://www.conjur.com.br/2021-set-14/spinelli-tellechea-quebra-igualdade-tratamento-recuperacao-judicial
https://www.conjur.com.br/2021-set-14/spinelli-tellechea-quebra-igualdade-tratamento-recuperacao-judicial
https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-foco/353273/contrato-de-representacao-comercial-e-recuperacao-judicial
https://www.migalhas.com.br/coluna/insolvencia-em-foco/353273/contrato-de-representacao-comercial-e-recuperacao-judicial
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credores aderentes ao plano ndo terdo direito de voto, considerando a imperatividade das
normas sobre esse poder e que a inclusdo de crédito vultoso poderd alterar os resultados da
deliberagio?. Tal possibilidade também é expressada por Francisco Satiro, que defende, nesse
caso, que se tera uma contratacdo entre devedor e credor de modo tradicional e individual (como
ocorreria sem 0s pressupostos da LREF), de modo que, mesmo tendo por objeto o plano de
recuperacdo, ndo podera o titular do crédito participar ordinariamente da Assembleia Geral de
Credores®®. Ou seja, estardo vedados de exercer direito de voto em assembleia os credores
aderentes, uma vez que o fato de serem classificados como extraconcursais nao se altera em
razdo da adesdo ao plano de recuperacdo judicial — isto €, ndo se trata de proibicao do direito

de voto, mas de auséncia de voto por decorréncia da ndo sujei¢ao ao processo de reestruturacao.

Todavia, as disposicdes que refletem no direito de voto dos credores vdo além,
considerando que a partir dessa separacdo entre os credores sujeitos e ndo sujeitos a
reestruturacdo da empresa devedora que se tera a incidéncia de tais regras. Dessa forma, com a
abordagem das disposi¢cdes acima mencionadas, é possivel avancar ao estudo propriamente dito
do direito de voto na recuperacéo judicial, com as regras gerais que o disciplinam e as hipoteses

de proibicdo.

2.1.2. Voto dos créditos concursais

Superada a questdo dos créditos aptos a integrar o processo de recuperacéo judicial e
seguindo-se no estudo das normas concernentes ao exercicio do direito de voto, encontram-se
novas barreiras nesse poder deliberativo, desta vez aos créditos que se sujeitam a recuperacdo
judicial. A legitimidade para exercer esse poder dos credores concursais resta prevista no art.

39 da LREF, com a seguinte redacéo:

Art. 39. Terdo direito a voto na assembléia-geral as pessoas arroladas no quadro-geral
de credores ou, na sua falta, na relacdo de credores apresentada pelo administrador
judicial na forma do art. 7°, 8 2° desta Lei, ou, ainda, na falta desta, na relagdo
apresentada pelo proprio devedor nos termos dos arts. 51, incisos I11 e IV do caput, 99,

inciso 111 do caput, ou 105, inciso Il do caput, desta Lei, acrescidas, em qualquer caso,

29 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 303-304.

30 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Autonomia dos credores na aprovagéo do plano de recuperacéo judicial.
In: CASTRO, Rodrigo Rocha Monteiro de; WARDE JUNIOR, Walfrido Jorge; GUERREIRO, Carolina Dias
Tavares (coords.). Direito empresarial e outros estudos em homenagem ao Professor José Alexandre Tavares
Guerreiro. S&o Paulo: Quartier Latin, 2013, p. 107-108.
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das que estejam habilitadas na data da realizacdo da assembléia ou que tenham
créditos admitidos ou alterados por decisdo judicial, inclusive as que tenham obtido

reserva de importancias, observado o disposto nos 88 1° e 2°do art. 10 desta Lei.

Em outras palavras, mas simplificando a sua disposicéo, prevé a primeira parte da
norma acima transcrita que serd conferido o direito de voto aos credores a partir da lista que
existir no momento em que realizado o conclave®!, seja o quadro-geral de credores (art. 10, §
7°, da LREF), a relagdo de credores apresentada pelo administrado judicial (art. 7°, § 2°, da
LREF) ou a relagéo de credores apresentada pela empresa devedora (art. 51, incisos Il e 1V, da
LREF)2. Adicionalmente, estabelece a segunda parte do referido art. 39 que também terdo
direito de voto os credores que, apesar de ndao constarem em qualquer lista de credores, ja
tenham seus créditos habilitados no processo, assim como aqueles que tiveram seu crédito
admitido ou alterado por decisdo judicial®® — em que se inclui o deferimento de reserva de

importancia®*.

Quanto ao crédito admitido ou alterado por decisdo judicial, importante fazer-se
referéncia ao que preveé o art. 17, caput e paragrafo Unico, da LREF. Trata-se de hipotese em
que, em sede de impugnacéo de crédito, podera o credor se insurgir contra o resultado do seu
julgamento, em relacao a inscricdo ou modificacdo do valor ou classificacdo do seu crédito, por
meio de agravo de instrumento. Nesse caso, garante o paragrafo unico a capacidade de o credor
requerer, liminarmente, ao relator do recurso que algum dos referidos elementos do seu crédito

sejam incluidos ou modificados no quadro-geral de credores, com o fim de exercer o seu direito

31 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 304.

32 paiva apresenta critica interessante acerca da aplicacdo do art. 39 da LREF aos credores que apresentam créditos
decorrentes de operacfes em que o titulo representativo da divida fica em posse de agente, o qual detém poderes
para representar o titular do crédito. Refere o autor ser comum que o crédito seja incluido na lista de credores em
nome do agente, inclusive tendo em vista que o devedor pode ndo saber quem é o seu verdadeiro titular,
considerando a possibilidade de circulacdo do crédito. Ndo obstante, critica o autor que a LREF engessa a
modificacdo do nome do titular do crédito na lista, uma vez ser necessario apresentar divergéncia de crédito para
isso, de modo que, na ocasido da realizagdo de Assembleia Geral de Credores, o verdadeiro titular do crédito
apresentard dificuldade em se cadastrar por ndo ter seu nome na lista de credores, considerando que o referido art.
39 determina que somente esses credores arrolados poderdo exercer o direito de voz e voto. Dessa forma, sugere
o doutrinador a criagdo de um procedimento simplificado que conceda o direito de voto ao titular do crédito,
independente da sua modificacdo na relacdo de credores. Cf.: PAIVA, Luiz Fernando Valente de. Necessarias
alteracdes no sistema falimentar brasileiro. In: CEREZETT], Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano
(coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperagdo e Faléncia. S&o Paulo:
Almedina, 2015, p. 147-148.

33 Incluida, nessa hipotese, as decisdes com provimento liminar, que garantem o direito de voto do credor, como
prevé o art. 17 da LREF.

3 A reserva de importancia resta disposta no art. 6°, § 3°, da LREF, e podera ser requerida ao juizo da recuperagao
judicial pelo juizo em que se processar agdo de conhecimento que demandar quantia iliquida, seja crédito
trabalhista ou qualquer outra classificacdo de crédito sujeito a recuperacéo judicial.
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de voto em Assembleia Geral de Credores. Franga defende a aplicagéo dessa disposicdo de
pedido cautelar — contudo, realizado ao juiz de primeiro grau — também para o caso de néo ter
o Administrador Judicial reconhecido o crédito supostamente detido pelo credor em anéalise
administrativa, inserindo ou deixando de inserir crédito contestado pelo seu titular na lista de
credores referida no art. 7°, § 2°, da LREF®,

J& no que tange ao pedido de reserva de importancia, na recuperacao judicial, essa
medida tem como principal motivacdo justamente garantir o direito de voto em Assembleia
Geral de Credores®, além de conferir maior percepcdo acerca do passivo total da empresa
devedora®. Todavia, como complementarmente defendido por Sacramone, “(...) a utilidade do
pedido de reserva em face do devedor em recuperacdo judicial ocorre apenas em face do credor
trabalhista”®, uma vez que os titulares de créditos retardatarios ndo terdo direito de voto em
assembleia, com excecdo dos credores trabalhistas, nos termos do art. 10, § 1°, da LREF, que
sera adiante estudado. No mesmo sentido sustenta Bezerra Filho, adicionando que podera o
“pretenso credor” requerer ao juizo da recuperacdo judicial, liminarmente, a outorga do direito
de voto, objetivando a participacao e o exercicio desse direito em eventual Assembleia Geral
de Credores®, do mesmo modo que poderéa se utilizar do acima referido art. 17 para modificar

em segundo grau de jurisdicdo a decisdo que indeferir a garantia desse direito.

N&o obstante as hipdteses em que terdo os credores direito de voto em Assembleia
Geral de Credores, faz o art. 39 ressalva em seu trecho final, acerca dos titulares de crédito
retardatario. Isto pois, conforme dispde o art. 10, § 1° da LREF, os titulares de créditos
retardatario — considerados aqueles que requerem a habilitacdo do seu crédito apds decorrido o
prazo de 15 dias previsto no art. 7°, 8§ 1° da LREF — n&o terdo direito de voto, ressalvados 0s
credores trabalhistas. Tal disposicdo, apesar de ser expressa, levanta diversas discussoes que se

ramificam pelas suas expressdes. A mais citada pela doutrina se refere ao crédito retardatario

% FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentérios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 210.

3 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de Empresas e Faléncias.
3%ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 215.

37 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Disposigdes comuns a recuperagao judicial e a faléncia. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentarios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 138.

% SACRAMONE, Marcelo. Comentérios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 32 ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 115-116.

39 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 6 ed., Sdo Paulo: Thomson
Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.
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ja habilitado no quadro de credores homologado a época da realizagdo da assembleia®, uma
vez que parte da doutrina sustenta que daria a lei a entender que nesse caso ndo estariam
excluidos os titulares de crédito retardatéarios, considerando estabelecer o art. 39 que terdo
direito de voto os credores habilitados nessa lista, assim como o § 2° do art. 10 confere tal
beneficio aos retardatarios nos processos de faléncia®'. Mas, ¢ possivel encontrar entendimento
doutrinario contrario, argumentando que mesmo estando arrolado o crédito retardatario no
quadro geral de credores da recuperacéo judicial, a fim de ndo inutilizar a disposicdo do § 2° do
art. 10, seu titular ndo podera exercer poder deliberativo®?.

Isto é, sO podera votar em Assembleia Geral de Credores o credor que estiver
habilitado no processo de recuperacdo judicial, mesmo que em carater cautelar, ressalvada a

discussdo que se verifica acerca dos credores retardatarios, conforme acima explanado.

Contudo, quando tratar a deliberacdo acerca do plano de recuperacao judicial, entdo
alguns credores concursais nao poderdo exercer o direito de voto, mesmo que habilitados no
processo, por forca do art. 45, § 3°, da LREF, que determina que “[o] credor ndo tera direito a
voto e ndo sera considerado para fins de verificacdo de quérum de deliberacdo se o plano de
recuperacao judicial ndo alterar o valor ou as condigdes originais de pagamento de seu crédito”.
Em outros termos, para que tal condi¢do possa ser implementada, restringindo o direito de voto
do detentor do crédito, necessario que o plano de recuperacédo judicial preveja a exclusdo do
crédito da sua algada, mantendo higidas as condi¢des de pagamento originalmente contratadas
(art. 49, § 2° da LREF).

Nesse caso, ndo se trata de restricdo ao direito de voto por conflito de interesses do

credor com a companhia devedora, mas simplesmente por néo ter o titular do crédito inalterado

40 Mas também se levantam outras discussdes, como se o art. 10, § 1°, sera aplicavel as chamadas divergéncias de
crédito retardatarias quando tiver por objeto a sua classificacdo ou quantificacdo, defendido por Campinho que
nesse caso o credor votara pelo crédito inscrito na lista de credores até o julgamento da divergéncia. Sobre essa
questdo, cf.: CAMPINHO, Sérgio Murilo Santos. Temas relevantes e controvertidos decorrentes da reforma
da Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas (Lei n. 14.112/2020). Sdo Paulo: Expressa, 2021. Livro
eletrénico.

41 Cf.. TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial. 92 ed., Sdo Paulo: Saraiva Educacgdo, 2021, v. 3, p.
73. Ver também: CAMPINHO, Sérgio Murilo Santos. Curso de direito comercial - faléncia e recuperacéo de
empresa. 112 ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2020, p. 94-95.

42 SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Comentarios aos artigos 7° a 20-D. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos
Salles. Comentérios a Lei de Recuperacdo de Empresas. 12 ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021.
Livro eletrénico. No mesmo sentido, ressaltando o carater sancionatorio da disposicédo, cf.: BUSCHINELLI,
Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperac¢do judicial. In: CEREZETT]I, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI,
Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperacao e Faléncia.
Sao Paulo: Almedina, 2015, p. 331.



22

qualquer interesse em deliberar sobre plano que ndo o afeta*®. Ou seja, ressalvado o direito de
apresentar objecdo ao plano de recuperagao judicial, nos moldes do art. 55 da LREF**, o que se
verifica € uma situacdo em que esse credor concursal acaba por ter tratamento semelhante ao
conferido pela lei aos credores ndo sujeitos a recuperacdo judicial, uma vez que ndo podera
votar em conjunto com o universo de credores, mas apenas comparecer a Assembleia Geral de
Credores e exercer 0 seu direito de voz, caso queira influir na vontade dos credores acerca dos

termos desse plano®.

N&o obstante, esse 8 3° do art. 45 é firmemente debatido no &mbito doutrinério, devido
a divergéncia de entendimento com relacéo a efetiva manutencgdo das condigdes de pagamento.
Isto &, alguns autores, como Ayoub e Cavalli, acreditam que a manutencdo pelo plano das
condicOes de pagamento originais do credito ndo significa necessariamente que 0s interesses
do credor ndo foram afetados, considerando que, por exemplo, podera a empresa devedora
incluir disposicdo que prevé a transferéncia de todos os seus ativos, dilapidando o patriménio
que serviria como garantia aos credores*®. Qutrossim, Simao Filho também apresenta critica a
vedacdo desse dispositivo, oferecendo parecer no sentido de que seria possivel que qualquer
credor que de alguma forma tenha interesse podera exercer seu direito de voto, ainda que ndo

se verifique a alteracdo nas condi¢Oes de pagamento ou no valor do crédito®’.

De outro lado, apesar de defender a aplicabilidade da previsao do § 3° do art. 45, diz
Bezerra Filho que se mostra “praticamente impossivel que o plano de recuperacdo deixe de
‘alterar as condigdes originais de pagamento’ de qualquer crédito”, tendo em vista que, no
minimo, a sua data de pagamento sera postergada para a data subsequente a concessdao da
recuperacdo judicial. Continua o doutrinador apresentando entendimento de que a interpretacao
do § 3° deve desconsiderar a data de vencimento do crédito e que devem incidir sobre o crédito,

na data do seu pagamento, juros e corre¢ido monetaria“®.

43 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do direito de voto na assembleia geral de credores. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2014, p. 91-92.

44 LOBO, Jorge. Comentarios aos art. 35 a 69. In: TOLEDO, Paulo F. C. Salles de; ABRAO, Carlos H. (coords.).
Comentarios & Lei de Recuperacao de Empresas e Faléncia. 5. ed., Sdo Paulo: Saraiva, 2016, p. 172-173.

4 SACRAMONE, Marcelo. Comentérios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 3% ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 244.

46 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céassio Machado. A Construcdo Jurisprudencial da Recuperagéo
Judicial de Empresas. 42 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2020, p. 286.

47 SIMAO FILHO, Adalberto. Interesses transindividuais dos credores nas assembleias gerais e sistemas de
aprovacgdo do plano de recuperacéo judicial. In: DE LUCCA, Newton; DOMINGUES, Alessandra de Azevedo
(Orgs.). Direito recuperacional: aspectos tedricos e praticos. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2009, p. 42-43.

48 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 62 ed., Sdo Paulo: Thomson
Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.
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E, também, necessario referir que o credor somente podera exercer seu direito de voz
e de voto caso se faca presente na Assembleia Geral de Credores no local, data e hora constantes
no edital da sua convocacdo (art. 36 da LREF), bem como assine a lista de presenca até o
momento da instalagdo do conclave, nos termos do art. 37, 8 3° da LREF. O momento da
assinatura da lista é importante para verificar a legitimidade dos credores presentes —
verificando-se, também, se esses detém poder de voto e se podem compor 0 quérum a partir
das hipoteses ja trazidas*®. A partir do encerramento da lista e da consequente instalagdo da
assembleia nenhum credor poderd mais nela ingressar, sendo procedimento que deve ser

imprescindivelmente observado a fim de manter a seguranca da validade das deliberacoes®.

Ademais, tal questdo da instalacdo importa para as situacbes em que os credores
integrantes da assembleia aprovem a suspensao do conclave, hipotese expressamente incluida
na LREF pela Lei 14.112/2020 no § 9° do art. 56°, uma vez que, por forca do principio da
unicidade assemblear, ndo serd necessaria nova convocagdo e novos cadastramentos, somente
podendo participar da sua continuagéo os credores que assinaram a sua lista até a instalagao®?.
Nesse caso, também valerd a regra do art. 37, § 3°, da LREF, somente podendo votar os credores
habilitados na assembleia, que valera para 0 momento da sua instalacdo e para eventuais
continuacgdes decorrentes de suspensdo. Tal questao é defendida por Mandel, que acredita que,
caso se permita que credores que antes da suspensdo ndo poderiam votar, votem na sua
continuacdo®, essa situacio prejudicard o bom andamento do conclave e alterara o equilibrio

de forcas para aprovacio do plano®.

49 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacgdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 298-299.

0 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacédo de Empresas. 15 ed., Sao Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.

°1 Contudo, deve-se observar o prazo de 90 dias para encerramento da assembleia, contados da sua instalagéo. Para
Campinho, esse prazo encerra a assembleia instalada, mesmo que ndo haja a sua concluséo nesse interim, de modo
que nesse caso devera ser convocada nova assembleia, podendo integrar nesta credores que antes ndo se fizeram
presente. Ou seja, também poderd esse novo universo de credores prosseguir com as deliberagdes ja tomadas ou
adotar diversas. Cf.: CAMPINHO, Sérgio Murilo Santos. Temas relevantes e controvertidos decorrentes da
reforma da Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas (Lei n. 14.112/2020). Sdo Paulo: Expressa, 2021.
Livro eletronico.

%2 MANDEL, Julio Kahan. Aspectos préticos da assembleia geral de credores — Recuperagao judicial. Revista de
Direito Recuperacional e Empresa, v. 12, 2019, p. 13.

53 Como, por exemplo, credor que anteriormente néo estava habilitado no quadro geral de credores, logo ndo
apresentava direito de voto, mas que ap6s a suspensao e antes da sua continuacdo, foi arrolado nessa lista de
credores.

% MANDEL, Jilio Kahan. Aspectos préticos da assembleia geral de credores — Recuperagao judicial. Revista de
Direito Recuperacional e Empresa, v. 12, 2019, p. 13-14.
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2.1.3. Proibicdes do direito de voto

Como visto até 0 momento, no percurso do processo de recuperacao judicial, algumas
situacdes podem afastar o direito de voto de determinados credores. N&o obstante, as causas
dessas restri¢ces ainda continuam em outras disposi¢fes da LREF, seja por determinacdes pré-
fixadas na lei, seja por averiguagdo em controle de legalidade das deliberacdes tomadas pela
Assembleia Geral de Credores. Dessa forma, tem-se dois momentos, duas situagdes distintas.

Aqui se verificam os chamados conflito formal e conflito material de interesses, teoria
que surgiu no ambito do Direito Societario, e foi extensamente estudada por Erasmo Valladdo
Azevedo e Novaes Franca, podendo se entender o conflito formal como aquele amparado na
posicao conflitante do sujeito e, por isso, controlado a priori, e o conflito material (ou conflito
substancial) sendo aquele em que se analisa o conflito substancialmente no interesse do sujeito,
entdo, verificado a posteriori®®->®. No caso do exercicio do voto na recuperacdo judicial, o
conflito formal de interesses se encontra previsto no art. 43 da LREF®’, regulando o
impedimento ao direito de voto de determinados credores que apresentam relagdo proxima com
a empresa devedora, de modo que a lei ja se preocupou em afastar prontamente (ex ante, ou
seja, anteriormente a ocorréncia de possivel conflito) o poder deliberativo desses titulares de
crédito, como sera analisado minuciosamente no proximo item. De outro lado, o conflito
material de interesses devera ser observado ex post, isto é, posteriormente & sua ocorréncia®®,

mediante o controle judicial de legalidade da deliberacéo.

Sobre a questdo do conflito de interesses, Munhoz ressalta que essa teoria ndo poderia

ser basicamente transposta do Direito Societario para o Direito Falimentar, considerando que

% FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Conflito de interesses e beneficio particular: uma distingéo que
se impde definitivamente dirimir. Revista de Direito Mercantil Industrial, Econémico e Financeiro, v. 161/162,
p. 38-46, 2012, p. 38.

%6 Sobre a teoria do conflito formal e material de interesses, aplicado a recuperagéo judicial, ver também:
SACRAMONE, Marcelo; PIVA, Fernanda Neves. O conflito de interesses do credor e o impedimento de voto na
recuperacdo judicial. In: PITTA, André Grinspun; PEREIRA, Guilherme Setoguti J. (coord.). Direito societario
e outros temas de direito empresarial aplicado. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2021, p. 664.

ST <Art. 43. Os socios do devedor, bem como as sociedades coligadas, controladoras, controladas ou as que tenham
sOcio ou acionista com participacdo superior a 10% (dez por cento) do capital social do devedor ou em que o
devedor ou algum de seus sécios detenham participagdo superior a 10% (dez por cento) do capital social, poderdo
participar da assembléia-geral de credores, sem ter direito a voto e ndo serdo considerados para fins de verificacéo
do quorum de instalacéo e de deliberacéo.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo também se aplica ao conjuge ou parente, consangtiineo ou afim, colateral
até 0 2° (segundo) grau, ascendente ou descendente do devedor, de administrador, do sdcio controlador, de membro
dos conselhos consultivo, fiscal ou semelhantes da sociedade devedora e & sociedade em que quaisquer dessas
pessoas exercam essas funcgdes.”

% SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 310-311.
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todos credores em certa medida se encontram em conflito formal com a companhia em
reestruturacdo, pois apresentam relacdo juridica crediticia, assim como que, ao votar visando a
satisfacdo do seu crédito (o que é legitimo, como abordado no item 2.1.), em teoria se verificaria
um conflito material de interesses. Nesse sentido, defende que a aplicacdo dessa teoria a
recuperacdo judicial exigiria consideraveis modificacdes e limitacdes, de modo que o conflito
material seria cabivel “as hipoteses em que o credor votasse na recuperacdo judicial ndo em
vista do seu interesse na satisfacdo do crédito, mas em prol de um eventual outro interesse em
relagio ao devedor”®®. Apesar de o artigo citado ndo estender o estudo a aplicagéo do conflito
formal de interesses no processo de soerguimento, é possivel adotar entendimento similar ao
do autor, reconhecendo-se que o legislador da LREF restringiu a aplicacdo do conflito formal
apenas aos credores que apresentem vinculo estreito (profissional ou pessoal) com a empresa

devedora, nos termos do art. 43.

Ainda, Campinho refere que a atuacéo do juiz abrange tanto verificagcdo da legalidade
formal quanto material. Logo, define como veto formal o poder do magistrado de intervir no
resultado de deliberacdes que ndo observaram as formalidades previstas na LREF para a sua
realizacdo, e veto material sendo a limitacdo exercida quando verificados votos fraudulentos ou
ilegais, por meio do abuso de direito®®. Ou seja, dentre os requisitos formais das deliberagdes,
se encontram as proibicdes ao exercicio de voto definidos ex ante pela LREF, como, por
exemplo, as disposicOes aplicaveis aos credores retardatarios e aos credores com impedimento
por conflito formal de interesses. J& no que tange ao veto material, a definicdo do autor sobre a
hipdtese de aplicacdo se trata do que os demais doutrinadores referidos chamam de conflito

material de interesses®’.

% MUNHOZ, Eduardo Secchi. Anotagdes sobre os limites do poder jurisdicional na apreciacdo do plano de
recuperacdo judicial. Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, v. 36, p. 184-194, 2007, p. 188-
189.

8 CAMPINHO, Sérgio Murilo Santos. Temas relevantes e controvertidos decorrentes da reforma da Lei de
Faléncia e Recuperacao de Empresas (Lei n. 14.112/2020). S&o Paulo: Expressa, 2021. Livro eletronico.

61 Quanto ao controle de legalidade, oportuno referir que a doutrina defende incisivamente que o conflito material
de interesses deve ser cuidadosamente aplicado para o fim de anular determinada deliberagdo. Assim, Scalzilli,
Spinelli e Tellechea sustentam que a mera materializacdo de conflito de interesses entre credor e devedor, bem
como a existéncia de litigios judiciais ou arbitrais entre as partes, ndo pode, por si sO, gerar impedimento de voto
(SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias. 32
ed., S&o Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 312). Em sentido similar, Moreira assevera que 0 voto
proferido por credor concorrente da companhia em recuperacao judicial ndo se mostra abusivo simplesmente pela
disputa comercial entre as empresas, mas deve essa empresa credora dissociar seu voto do seu interesse enquanto
concorrente (MOREIRA, Alberto Camina. Abuso do credor e do devedor na recuperagdo judicial. In:
CEREZETTI, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005:
estudos sobre a Lei de Recuperacdo e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 198). E, ainda, pode-se extrair
complementarmente de Franga que ndo se mostraria adequado estabelecer uma proibicao de voto ex ante nos casos
de possivel conflito material, considerando ndo ser presumivel, segundo o exemplo tomado pelo autor, que um
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N&o obstante, 0 que se verifica analisando a doutrina é que ndo ha uma convergéncia
de entendimentos sobre a aplicacdo do conflito material de interesses no &mbito da recuperagéo
judicial. De um lado, autores como Franca e Von Adamek defendem a possibilidade de
verificacdo de conflito material de interesses como forma de configuracdo da abusividade do
voto, interpretando a previsao do § 6° do art. 39 da LREF de que sera abusivo o voto “exercido
para obter vantagem ilicita” como 0 voto proferido para satisfazer interesse conflitante com o
interesse do credor enquanto credor®2. Munhoz também reconhece que podera ser reconhecido
o conflito substancial de interesses no voto exercido no procedimento concursal, embora com
grandes ressalvas, nas hipoteses em que o credor vote em prol de um eventual interesse de outra
natureza que tem em relacdo ao devedor, e ndo apenas com o interesse de satisfazer o seu

crédito, o que configuraria abusividade e ensejaria a anulagio desse voto®?,

De outro lado, Sacramone e Piva sustentam ser impossivel averiguar um eventual
conflito material de interesses, ou seja, a posteriori, considerando que, por nao existir interesse
coletivo dos credores, ndo haveria qualquer pardmetro de orientacdo do voto para viabilizar
essa analise substancial do seu desvio. Os autores referem que ao se deparar com uma situacao
conflitante, como a condi¢do simultanea de credor e de sécio, ter-se-4 um conflito intra-
subjetivo (que diz respeito ao conflito de interesses de uma mesma pessoa), que dificilmente
possibilita uma analise material de quais foram os interesses privilegiados no exercicio do voto.
N&o obstante, reconhecem que pode haver o abuso do direito de voto pelo credor quando
violada a boa-fé, sendo esse o parametro para afericdo do abuso, o que nédo se confunde com o

conflito material de interesses justamente por no existir posicdo conflitante no abuso®.

credor concorrente vote pela rejei¢do do plano de recuperagdo judicial da empresa devedora com o Unico objetivo
de findar essa concorréncia (FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In:
SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro; PITOMBO, Antonio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentarios a Lei de
Recuperacdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 193).
62 Como exemplo de interesses conflitantes, listam os doutrinadores a situagéo em que o credor concursal também
tem o interesse de findar por meio da faléncia a sua relagdo comercial mantida com a recuperanda, o interesse de
um credor concorrente de se livrar dessa concorréncia mesmo que lhe custe o sacrificio do seu crédito, e o interesse
de credor que é classificado ao mesmo tempo como concursal e extraconcursal e que busque a faléncia do devedor
mediante o0 seu voto enquanto credor sujeito a recuperacdo para facilitar a satisfacdo do crédito extraconcursal.
Cf.: FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Assembleia Geral de
Credores. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2022, p. 138-140.

8 MUNHOZ, Eduardo Secchi. Anotagdes sobre os limites do poder jurisdicional na apreciacdo do plano de
recuperacdo judicial. Revista de Direito Bancario e do Mercado de Capitais, v. 36, p. 184-194, 2007, p. 188-
189.

8 SACRAMONE, Marcelo; PIVA, Fernanda Neves. O conflito de interesses do credor e o impedimento de voto
na recuperacao judicial. In: PITTA, André Griinspun; PEREIRA, Guilherme Setoguti J. (coord.). Direito
societario e outros temas de direito empresarial aplicado. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2021, p. 671-676.
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Entendendo-se ou ndo pela possibilidade de configuracdo do conflito material de
interesses no processo de recuperacao judicial como forma de proibicdo ex post do voto, fato é
que o abuso de direito € reconhecido como hipotese plenamente vidvel para realizar o controle
do voto.

Na prética, a construcdo doutrindria jA& mencionada neste trabalho procurou suprir a
auséncia que se tinha sobre essa questao na legislacao falimentar, mas a reforma da LREF pela
Lei 14.112/2020 intentou acabar com a lacuna. Assim, prevé o art. 39, § 6°, além de confirmar
na sua parte inicial que os credores votardo visando a atender aos seus proprios interesses — a
satisfacdo do crédito —, em seguida estabelece que o voto “poderd ser declarado nulo por
abusividade somente quando manifestamente exercido para obter vantagem ilicita para si ou
para outrem”. O que pode ser verificado, na verdade, é que essa disposi¢édo reproduz parte do
preceito do art. 115 da Lei das S.A.%%, o que poderia representar a exigéncia de demonstracéo

do dolo na conduta que pretende obter vantagem ilicita em desfavor da companhia devedora®®.

Dessa forma, transpassando essa matéria para o Direito Falimentar, Tomazette refere,
tratando da intencdo de obter vantagem ilicita pelo credor ao exercer o direito de voto, ser
complicado comprovar a intencdo fraudulenta. Destarte, sugere que esse objetivo seja
presumido a partir do resultado pratico do voto, ou seja, quando ir de encontro ao melhor

interesse do credor no sentido econdmico (melhor satisfagdo do crédito)®’.

Ressalta Sacramone, ao abordar essa nova regra, a presenca do elemento da vantagem
ilicita como requisito para declaracdo da abusividade, explicando que essa ilicitude ndo se
verifica pela busca da satisfacdo do proprio credito da maneira mais conveniente, mas sim pela
obtencéo de vantagens alheias as que obteria na condigdo de credor®®. No entanto, mesmo ap6s
a inclusao do abuso do direito de voto na LREF, entende Campinho que ndo se deve restringir

o reconhecimento da abusividade de forma literal ao que diz esse § 6° do art. 39:

8 «Art. 115. O acionista deve exercer o direito a voto no interesse da companhia; considerar-se-a abusivo o voto
exercido com o fim de causar dano a companhia ou a outros acionistas, ou de obter, para si ou para outrem,
vantagem a que ndo faz jus e de que resulte, ou possa resultar, prejuizo para a companhia ou para outros acionistas.
(Redacdo dada pela Lei n®10.303, de 2001)”

% ARAGAO, Paulo Cezar. Apontamentos sobre desvios no exercicio do direito de voto. In: CASTRO, Rodrigo
Rocha Monteiro de; WARDE JUNIOR, Walfrido Jorge; GUERREIRO, Carolina Dias Tavares (coords.). Direito
empresarial e outros estudos em homenagem ao Professor José Alexandre Tavares Guerreiro. S&o Paulo:
Quartier Latin, 2013, p. 187-188.

5" TOMAZETTE, Marlon. Curso de direito empresarial. 92 ed., Sdo Paulo: Saraiva Educacéo, 2021, v. 3, p. 105.
%8 SACRAMONE, Marcelo. Comentérios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 32 ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 229-230.
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A Lein. 14.112/2020 introduziu § 6° ao art. 39, o qual merece ser bem compreendido.
O apego a sua literalidade para sugerir visdo restrita ao voto abusivo ndao pode se
sustentar a luz dos métodos sistematico e teleoldgico de exegese da lei. Dispde 0
indigitado preceito, em sua segunda parte, que o voto “podera ser declarado nulo por
abusividade somente quando manifestamente exercido para obter vantagem ilicita

para si ou para outrem”.

A hipétese normativa em questdo ndo deve inibir o exame do abuso do exercicio do
direito de voto a luz da regra geral do art. 187 do Cdédigo Civil, porquanto esta é capaz
de contemplar e solucionar inimeras outras situacGes que 0 caso concreto pode
apresentar. N&o cabe aprisionar o voto abusivo apenas naquela circunstancia do 8§ 6°
do art. 39, fato que contribuiria para o empobrecimento do instituto do abuso do
direito. Os multiplos interesses e cenarios envolvidos em um processo de recuperacao
judicial de empresas apresentam um sem fim de possibilidades de se deparar com
condutas abusivas manifestadas por meio do voto. O cotejo amplo do dispositivo com
os termos do art. 187 do Codigo Civil é medida necessaria para se assegurar os fins
do instituto da recuperacdo judicial explicitados no art. 47 da Lei n. 11.101/2005.
Cuida-se de interpretagdo harmdnica com o sistema juridico em seu todo
considerado.®®

No mesmo sentido do trecho acima, Franca e Von Adamek também defendem que o
termo “obter vantagem ilicita” ndo pode ser interpretado restritivamente, substituindo a
expressao por “perseguir interesse que ndo se coadune com as exigéncias legais”. Isto é, sera
abusivo o voto quando buscar satisfazer interesse conflitante com o critério de conveniéncia

que esse credor teria enquanto credor.

A vista disso, é possivel notar que a recepcdo da previsdo do abuso do direito de voto
no processo de recuperacéo judicial e faléncia ndo se mostrara tio tranquila’. Por ser regra
implementada recentemente, ainda ndo se encontram muitas posi¢cdes sobre o0 assunto, mas ja
se pode verificar certa divergéncia de entendimento. De qualquer forma, ha que se concordar

com os ultimos entendimentos apresentados, uma vez que o abuso de direito, nos termos do art

8 CAMPINHO, Sérgio Murilo Santos. Temas relevantes e controvertidos decorrentes da reforma da Lei de
Faléncia e Recuperacao de Empresas (Lei n. 14.112/2020). S&o Paulo: Expressa, 2021. Livro eletronico.

O FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Comentarios aos artigos 35
a 39. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. Comentarios a Lei de Recupera¢do de Empresas. 12 ed.,
Séo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.

" Inclusive, isso é indagado por Bezerra Filho, que menciona o questionavel éxito na tentativa do legislador de
estabelecer pardmetros mais precisos para a definicdo de voto abusivo. Refere ndo parecer ter sido conquistada tal
seguranca, tendo em vista que sobre essa questdo sempre serd abordada a licitude ou ndo do voto proferido pelo
credor em defesa do seu interesse pessoal, 0 que implicara a necessidade de avaliagdo, na obtencéo da vantagem,
de eventual ilicitude ou prejudicialidade ao universo de credores ou a preservacdo da empresa. Cf.: BEZERRA
FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 6% ed., S&o Paulo: Thomson Reuters
Brasil, 2021. Livro eletronico.
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187 do Cadigo Civil, é regra geral aplicavel ao Direito Privado, de modo que o exercicio
abusivo do direito de voto ndo pode se restringir apenas ao caso positivado pela LREF,
devendo-se observar toda as licbes doutrinarias que ja se formaram sobre o assunto, como

brevemente apontado na introducdo deste trabalho, ao tratar da finalidade do voto.

Assim sendo, como abordado nos itens antecedentes, a legislacdo concursal confere o
direito de voto a partir do disposto no art. 39 da LREF, que, em uma visao simplista, podera ser
exercido pelos credores sujeitos ao processo de recuperacdo judicial que apresentem seus
créditos inscritos na lista de credores na data da realizacdo da Assembleia Geral de Credores.
Como abordado nesta se¢do, bem como em situacdes pontuais das demais, ha excecdes a regra
do art. 39, podendo-se concluir pelas seguintes hipoteses previstas na LREF e adotadas pela
doutrina de vedagdes ao direito de voto em Assembleia Geral de Credores: (i.) o credor em
conflito de interesses formal, chamado tambem de impedimento do direito de voto, previsto no
art. 43, caput e paragrafo Unico, (ii.) o credor em conflito de interesses material ou que pratique
ato ilicito ao exercer o seu voto, conforme entendimento doutrinario apresentado, a partir da
configuracdo do abuso do direito de voto, incluido no art. 39, § 6° — ou seja, vedacdo que sera
averiguada no caso concreto e ex post —, (iii.) na Assembleia Geral de Credores que deliberar
sobre o plano de recuperacéo judicial, o credor que tem a manutencdo do valor e das condicdes
de pagamento do seu crédito prevista pelo plano de recuperagéo judicial, nos termos do art. 45,
8 3°, devendo-se observar a forte divergéncia doutrinaria comentada, (iv.) o credor que habilitou
seus créditos de forma retardataria, com excecdo dos credores trabalhistas, de acordo com a
previsdo do art. 10, § 1° também resguardadas as divergéncias doutrinarias proprias dessa
questdo, e (v.) o credor que deixou de assinar a lista de presenca antes do seu encerramento em

razdo da instalacdo da assembleia, por forca do art. 37, § 3°’2.

2.2. Impedimentos ao Direito de Voto conforme o art. 43 da Lei n°® 11.101/2005

2 Além do préprio exercicio do poder deliberativo, a doutrina também aborda de forma discrepante a possibilidade
de os credores que ndo terdo direito de voto e os credores que ndo se sujeitam ao processo de recuperacao judicial
comparecerem a Assembleia Geral de Credores e se manifestarem. Migliari Janior apresenta posicionamento
favoravel a permisséo da participagdo de qualquer credor que queira participar das discussdes tidas no conclave.
Sustenta que tal concessdo pode ser valiosa para que os demais credores tomem conhecimento das reais dimensées
da divida possuida pela empresa em recuperacdo. Cf.: MIGLIARI JUNIOR, Arthur. A nova posi¢ao dos credores
na Lei de Recuperacdo de Empresas — Lei 11.101/2005. Revista de Direito Recuperacional e Empresa, v. 1,
2016.
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O impedimento do direito de voto tem suas hipoteses veiculadas no caput e no
parégrafo Unico do art. 43 da LREF, conforme brevemente abordado quando se tratou do
conflito formal de interesses. Estas disposi¢cGes preveem, como se vera, a vedacdo a
determinados credores do exercicio do direito de voto em Assembleia Geral de Credores

guando se encontrar um vinculo de parentesco ou negocial com a empresa em recuperacio’.

2.2.1. Credores impedidos

Nos termos do referido art. 43, o impedimento de voto devera ser atribuido aos
credores que simultaneamente sejam: (i.) sécios do devedor; (ii.) sociedades coligadas ao
devedor; (iii.) sociedades controladoras do devedor; (iv.) sociedades controladas pelo
devedor’™; (v.) sociedades que tenham sécio ou acionista com participacdo superior a 10% do
capital social do devedor; (vi.) sociedades em que o devedor ou algum de seus socios detenham
participacdo superior a 10% do capital social; (vii.) conjuge ou parente, consanguineo ou afim,
colateral até o 2° grau, ascendente ou descendente do devedor’, de administrador do devedor,
do socio controlador do devedor, de membro dos conselhos consultivos, fiscal ou semelhantes
do devedor; ou (viii.) sociedades em que quaisquer das pessoas da hipoOtese acima exercam

essas funcoes.

Buschinelli diz ndo ser clara a disposi¢do do caput do artigo quanto a inclusdo nessa
vedacdo dos administradores, socios controladores ou membros de conselhos da recuperanda,

considerando que o paragrafo Unico somente confere essa limitacdo aos credores parentes dos

73 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacgdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 308.

74 Caso interessantissimo em que foi reconhecido o impedimento do direito de voto de sociedade controlada pela
empresa devedora que também se encontrava na posi¢do de credora é analisado por Sica, em processo de
recuperacdo judicial da Parmalat Brasil S.A. que foi vedado & Batavia S.A., empresa controlada pela recuperanda,
exercer o poder deliberativo, apesar de garantir o direito da sociedade de comparecer a assembleia e de voz. Cf.:
SICA, Ligia Paula Pires Pinto. A disciplina dos grupos empresariais e a Lei de Recuperacgdo de Empresas em Crise
e Faléncias: um convite a jurisprudéncia. In: CEREZETT]I, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano
(coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperagdo e Faléncia. S&o Paulo:
Almedina, 2015, p. 133-134.

S Além dessas relagdes de parentesco, Franga também sugere a proibicdo de voto do credor convivente (unido
estavel) de pessoa que exerce para a empresa devedora alguma das funcdes mencionadas no artigo (FRANGCA,
Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro;
PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 216). J& Andrade, apresentando
entendimento convergente com o acima referido, também apresenta lista detalhada de todas as relacdes de
parentesco que poderdo impedir o direito de voto, além das relagbes consanguineas, também as de afinidade, como
sogros, cunhados, padrastos e madrastas, enteados e enteadas. Cf.. ANDRADE, Ronaldo Alves de. Comentérios
aos arts. 35 ao 46. In: DE LUCCA, Newton; SIMAO FILHO, Adalberto. Comentarios a nova Lei de
Recuperac¢ao de Empresas e Faléncias. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2005, p. 196-198.
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referidos cargos. De qualquer forma, argumenta que a regra visa proteger a higidez da
deliberacdo, de modo que, seguindo a ldgica adotada pela lei, também estardo impedidos de
exercer o poder deliberativo os préprios administradores, socios controladores e membros de
conselhos da companhia devedora’®.

Mais especificamente acerca da figura do sécio detentor de crédito em face da empresa
em recuperacdo judicial, importante frisar que ndo se trata de acionista que apenas detém acGes
emitidas pela sociedade, visto que esses valores mobiliarios ndo sdo considerados crédito para
fins da LREF. Isto pode ser extraido do § 2° do art. 83, que refere que ndo teréd o acionista direito
ao recebimento da sua por¢do do capital social na liquidacdo da sociedade’’. Desse modo, aos
acionistas que nao possuem créditos em face da recuperanda as disposicGes do art. 43 da LREF
nédo se aplicam, uma vez que nem credores sdo considerados, de modo que sdo expressamente

vedados de comparecer em Assembleia Geral de Credores’.

Além das hipoteses previamente referidas, pode-se indagar se a previsdo do caput
desse art. 43 se aplica irrestritamente a todos os socios da empresa devedora, tanto 0s
majoritarios quanto minoritarios. Para Toledo e Pugliesi, como a prépria regra nao faz qualquer
ressalva nesse sentido, entende-se que 0s socios minoritarios da companhia ndo terdo direito de
voto, apresentando critica acerca dessa questdo, pois em sociedade de capital pulverizado esses

acionistas provavelmente ndo tiveram nenhuma participacio na instalagio da crise’.

Critica similar é tecida por Cerezetti, em sua obra “A recuperacéo judicial de sociedade
por agdes”, ao tratar da restricdo do direito de voto pelos acionistas que também sédo credores
da empresa devedora, preocupando-se com o tratamento conferido pela lei aos acionistas
minoritarios, posto que sofrerdo a limitacao dos seus poderes apesar de ndo terem a capacidade
de influenciar as manifestacdes da companhia devedora, considerando a figura muito forte do

acionista controlador no Direito Societario brasileiro e que a administracdo dos interesses da

76 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagdo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 332-333.

" CEREZETTI, Sheila C. Neder. A recuperagcao judicial de sociedade por agdes — o principio da preservagao
da empresa na Lei de Recuperacéo e Faléncia. Sdo Paulo: Malheiros, 2012, p. 225-226.

8 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentérios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 215.

9 Referem também que no direito norte-americano os credores acionistas minoritarios da empresa em
reestruturacdo exercem o direito de voto normalmente. Cf.: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles; PUGLIESI,
Adriana Valéria. Disposi¢des comuns a recuperacao judicial e a faléncia: a assembleia geral de credores. In:
CARVALHOSA, Modesto (Coord.). Tratado de direito empresarial: recuperacdo empresarial e faléncia. Sdo
Paulo: Revista dos Tribunais, 2018, v. 5. Livro eletronico.



32

empresa normalmente sdo ditadas por esse socio. Destarte, argui a autora em defesa dos
acionistas minoritarios, referindo que a opcéo do legislador perpetua o ato ja verificado no
sistema societario brasileiro, que ndo resguarda esses socios e 0s exclui das decisbes que

importam & sociedade®.

Todavia, analisando essa omissdo acerca do impedimento da integralidade dos
credores que também sdo socios da empresa devedora, inclusive os minoritarios, Tepedino
menciona que podem as grandes companhias ter milhares de socios, titulares de fracdo infima
do capital social. Desse modo, sugere que deveria a lei ter estabelecido participagdo minima
para proibir o direito de voto dos credores que nessa condi¢do se enquadram, mas, cOmo nao
ha qualquer distin¢do concreta na LREF, defende que podera o juiz da recuperacdo fazer analise
subjetiva, aferindo no caso concreto se a condicdo de socio poderd implicar conflito de
interesses®. Esse entendimento ja foi, inclusive, adotado em precedentes do Tribunal de Justica
de Sdo Paulo, a exemplo do julgamento do Agravo de Instrumento n°® 2051039-
41.2019.8.26.0000, de relatoria do Des. Cesar Ciampolini, em que se fundamentou a deciséo
para afastar a proibicdo do direito de voto do art. 43 da LREF, reconhecendo que o socio
minoritario da empresa recuperanda, por ndo ter como influenciar nas decisdes tomadas pela
companhia, ndo se encontra em conflito de interesses e, portanto, ndo restarda impedido de

votar®,

Outra questao também levantada pela doutrina diz respeito a extensdo do preceito do
art. 43, nas hipoteses de vedacdo das sociedades, igualmente a outros entes, como fundos de
investimento, e aos credores que possuam participacdo indireta na empresa devedora, através
de subsidiaria integral®. Seria possivel imaginar diversas outras situacdes em que se verificasse

o conflito formal de interesses, de modo que teria o legislador extrema dificuldade de prever

8 CEREZETTI, Sheila C. Neder. A recuperagcao judicial de sociedade por agdes — o principio da preservagao
da empresa na Lei de Recuperacéo e Faléncia. S8o Paulo: Malheiros, 2012, p. 225-228.

8 TEPEDINO, Ricardo. Comentarios aos artigos 40 a 46. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles.
Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas. 12 ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro
eletrénico.

82 BRASIL. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n. 2051039-41.2019.8.26.0000.
Agravante: Fundo De Liquidacao Finaceira - Fundo De Investimentos Em Direitos Creditérios Ndo Padronizados.
Agravado: Wow Nutrition Industria E Comércio S/A (Em Recuperagdo Judicial) e outros. Rel. Des. Cesar
Ciampolini. Séo Paulo, 04 de dezembro de 20109. Disponivel em:
https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=13185914&cdForo=0. Acesso em: 26/04/2022.

8 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 309.
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integralmente todas asa hipoteses. Assim, alem dos casos do art. 43, demais conflitos podem

ser averiguados ex post, em controle de legalidade pelo juizo da recuperacéo judicial®.

2.2.2. Fundamentos do impedimento

Passando a uma analise mais subjetiva acerca do impedimento do direito de voto
previsto no art. 43, cumpre analisar a fundamentacéo para que se tenha decidido vedar o poder
deliberativo — que ja se destacou ser a funcdo mais importante na recuperacao judicial — de
credores de forma antecipada. Em um primeiro momento, é possivel novamente trazer ao estudo
0 entendimento doutrinério surgido no Direito Societéario, surgido no ambito das regras de
deliberacdo da Lei das S.A. Para Aragdo, em certos casos 0 ordenamento juridico se preocupa
em combater o conflito de interesses ao se atentar ao conflito potencial de interesses, adotando
0 impedimento do voto em casos que compreende ser mais arriscado, tendo em vista a presenca
de interesse pessoal conflitante pelo seu titular. Assim, trata-se de presuncdo absoluta de
conflito de interesses®, ainda que na pratica acabe por ndo ocorrer, fundada em critério

objetivo® — a posicéo conflitante simultanea em dois polos da relagéo.

Sobre o critério objetivo mencionado, extrai-se fundamentacdo de Toledo e Pugliesi
no sentido de que esse impedimento se baseia na auséncia da imparcialidade exigida para que
esses credores possam exercer o direito de voto. No mais, defendem a inafastabilidade do
impedimento, ou seja, que esses credores em qualquer momento conseguirdo desvincular sua

manifestagdo dos interesses da devedora®’.

8 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacgdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 311.

8 Nao obstante, defende a Buschinelli, ao abordar a concretizagéo dessa presuncéo no Direito Concursal, que se
faz necessaria a andlise da situagdo concreta, considerando que pode a presuncéo de falta de isengéo ser temeraria
(BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do direito de voto na assembleia geral de credores. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2014, p. 94-95). Assim, como o impedimento ex ante previsto na LREF apresenta hipGteses amplas,
deverd ser aplicado restritivamente, a depender do caso concreto (SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.;
TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacao de Empresas e Faléncias. 32 ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal),
2018, p. 310).

8 Contudo, diz o doutrinador ser impossivel antever todas as hipdteses em que havera conflito de interesses, de
forma que quando verificado conflito que ndo se encontra previsto em lei, aplica-se a regra geral, que, no caso da
LREF, seria o art. 39, §6°. Cf.. ARAGAO, Paulo Cezar. Apontamentos sobre desvios no exercicio do direito de
voto. In: CASTRO, Rodrigo Rocha Monteiro de; WARDE JUNIOR, Walfrido Jorge; GUERREIRO, Carolina
Dias Tavares (coords.). Direito empresarial e outros estudos em homenagem ao Professor José Alexandre
Tavares Guerreiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2013, p. 189-190.

8 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles; PUGLIESI, Adriana Valéria. Disposicdes comuns a recuperagio
judicial e a faléncia: a assembleia geral de credores. In: CARVALHOSA, Modesto (Coord.). Tratado de direito
empresarial: recuperacéo empresarial e faléncia. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2018, v. 5. Livro eletrénico.
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J& Buschinelli justifica o impedimento em razéo da presuncéo de auséncia de isen¢ao
necessaria para votar. Todavia, apresenta entendimento divergente com os autores acima no
sentido de que o impedimento ndo pode cessar, ao adotar interpretacdo restritiva®® acerca da
proibicdo ao acionista, uma vez que considera que o término do vinculo entre a pessoa impedida

e o devedor permitira o exercicio do voto em Assembleia Geral de Credores®,

Ademais, o que se verifica no art. 43 é que resta afastado o poder de voto das pessoas
fisicas e juridicas que atuem na empresa em recuperagdo ou em conjunto com esta e 0S Seus
investidores, do mesmo modo que também estdo impedidas as pessoas fisicas com certo grau
préximo de parentesco aos referidos sujeitos, considerando a suspeicdo decorrente da relacdo
estreita do devedor com essas pessoas arroladas na norma®. Ou seja, 0 que objetivou o
legislador foi afastar da deliberacdo aqueles que serdo diretamente afetados pelo desdobramento
e andamento da recuperacéo judicial®®. Nesse sentido, conforme referido por Scalzilli, Spinelli
e Tellechea:

O eloentre as diferentes hipdteses acima elencadas esta na conexdo ou na proximidade
(relacdo de ordem sentimental, ou especial interesse na continuidade da empresa) de
um dado credor com o devedor, 0 que resulta em uma presuncdo absoluta de que o

primeiro ndo tera neutralidade para votar.

O fundamento para tais proibi¢es (impedimento ao direito de voto) est4 no conflito

de interesses enfrentado pelo credor, (...)%

8 Entendimento que pode ser encontrado na jurisprudéncia do Tribunal de Justica de Sdo Paulo, ao julgar o recurso
de Apelacdo n°® 1071904-64.2017.8.26.0100, referindo em trecho da ementa: “Finalidade do art. 43 da Lei
11.101/05. Impedimento de voto de credores em conflito de interesses, notadamente daquele que busque, por sua
ligacdo, a preservacdo a qualquer custo da empresa devedora. Anélise das hipéteses de impedimento que deve ser
feita, todavia, de forma restritiva. “(...) o impedimento de voto, por suas consequéncias graves, ¢ utilizado de forma
excepcional pelo direito societario. Com maior razdo, entéo, deve ser utilizado com reserva no direito concursal,
com possivel restri¢do a casos que impliquem flagrante risco a integridade do procedimento” (GABRIEL SAAD
KIK BUSCHINELLI).” (BRASIL. Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo. Apela¢do Civel n. 1071904-
64.2017.8.26.0100. Apelante: Banco Fibra S/A e outros. Apelado: Tpi - Triunfo Participagdes E Investimentos
S.A. - Em Recuepracdo Judicial e outros. Rel. Des. Cesar Ciampolini. Sdo Paulo, 27 de novembro de 2019.
Disponivel em: https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=13237769&cdForo=0. Acesso em:
26/04/2022).

8 BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagdo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 332-333.

% FRANCA, Erasmo Valladio Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentarios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 216.

1 FAVER, Scilio. Curso de recuperacado de empresas. Sao Paulo: Atlas, 2014, p. 225.

92 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 310.
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Isto é, trata-se de conflito formal de interesses, conforme mencionado na se¢do que
abordou as demais proibi¢es do direito de voto. No conflito formal, em boa definicdo de
Aragdo, que foi utilizada para tratar de conflito societario, “o acionista fica impedido de votar
em deliberacdo sempre que tiver outro interesse envolvido que ndo Unica e exclusivamente o
interesse da companhia; faz-se, entdo, uma verificagdo prévia (a priori), (...)"%%. Traduzindo
esse excerto para a linguagem do Direito Concursal, pode-se trocar a palavra “acionista” por
“credor” e a expressao “interesse da companhia” por “interesse na satisfacdo do seu crédito”,
de modo que a LREF encarou esse “outro interesse envolvido” como as relagdes profissionais
ou pessoais entre o credor e a empresa em recuperacao judicial. Destarte, a presuncdo que se
encara ndo se refere ao fato provavel que o credor em conflito vote pela aprovacao do plano de
recuperagéo judicial, mas sim que o credor orientaria 0 seu voto sobre as disposi¢des desse
plano principalmente objetivando que o resultado da deliberacéo seja 0 mais vantajoso possivel
a empresa em reestruturacdo, considerando os vinculos societarios ou familiares, em prejuizo

dos demais credores®.

Passando para uma analise principioldgica do impedimento do direito de voto,
Barufaldi em ensaio sobre o principio da participacéo ativa dos credores (principio conceituado
na introducdo deste trabalho), refere que ao expressar na LREF esse fundamento o legislador
realizou a ponderacdo do equilibrio desse com os demais principios da recuperacao judicial.
Nesse caso, entende que o legislador, ao vetar expressamente que 0s sOcios da empresa
devedora votem em assembleia, pretendeu privilegiar a efetividade que decorre da participacdo

restrita aos credores que ndo apresentam vinculo social com o devedor®.

De mais a mais, outra explicacdo apresentada pela doutrina ao art. 43 diz respeito
especificamente as relacGes de controle que pode ser constatada na pratica entre a companhia
em recuperacdo e a sociedade credora. Sica extrai suas conclusdes apds analisar situacéo
ocorrida no processo de recuperacdo judicial da Parmalat Brasil S.A., empresa devedora e
controladora da Batavia S.A, a qual foi impedida de votar em Assembleia Geral de Credores

em razdo do conflito. Nesse sentido, conclui a autora:

% ARAGAO, Paulo Cezar. Apontamentos sobre desvios no exercicio do direito de voto. In: CASTRO, Rodrigo
Rocha Monteiro de; WARDE JUNIOR, Walfrido Jorge; GUERREIRO, Carolina Dias Tavares (coords.). Direito
empresarial e outros estudos em homenagem ao Professor José Alexandre Tavares Guerreiro. S&o Paulo:
Quartier Latin, 2013, p. 205.

% HUBLER, Samuel. Recuperacéo Judicial: credor cedente proibido de votar e extensdo dos efeitos da proibicdo
ao cessiondrio. Revista de Direito Bancério e do Mercado de Capitais, v. 65, p. 233-260, 2014, p. 238.

% BARUFALDI, Wilson Alexandre. Recuperacéo judicial: estrutura e aplicacdo de seus principios. Porto
Alegre: Livraria do Advogado, 2017, p. 84-85.
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O caso contextualiza a aplicacéo do art. 43 da LRE, possivelmente concebido pelo
legislador como uma forma de evitar que credores componentes do mesmo grupo
econémico sejam beneficiados de forma indevida, pela antecipagdo de estratégias
(financeira, contébeis, econdmicas, etc.) — no contexto do relacionamento
“interempresarial” — que viabilizem o “escoamento seguro” do patriménio do grupo,

em prejuizo dos demais credores.%

Por fim, necessario mencionar critica apresentada por Buschinelli acerca da proibicéo
de voto ex ante no processo de recuperacdo judicial. E combatida a aplicacdo analégica dessa
regra, que foi importada do Direito Societario, prevista para situacdes em que 0 sdcio seja
afetado diretamente pela deliberacdo. Destarte, no &mbito da recuperacao judicial, defende o
autor que poderia 0 sécio atuar como contraparte, determinando o conteudo da vontade da
sociedade, e, simultaneamente, votar para dar o consentimento ao plano proposto pela empresa
devedora. Nesse argumento, ampara-se em duas questdes: (i.) que a doutrina, no ambito
societario, acredita ser possivel que 0 s0cio possa atuar como contraparte em uma contratacdo
e, a0 mesmo tempo, participar do processo deliberativo para formacgédo da vontade da sociedade,
e (ii.) que o plano de recuperacdo judicial, por apenas exigir o consentimento dos credores, sem,
contudo, abrir possibilidade de alterar o seu contetdo, ndo se configura como negocio juridico

com si proprio®’.

Continua o doutrinador sustentando a imprescindibilidade da analise da situacéo
concreta no Direito Falimentar, pois a presuncéo de conflito de interesses pode nao se verificar
no caso concreto, considerando a possibilidade de se imaginar incontaveis hipdteses de
possiveis conflitos. E, justamente por essa pluralidade de ocasifes, que argumenta o autor que
o impedimento de voto a priori ndo traz a segurancga necessaria, perdendo-se a faculdade de
averiguar cada situacido na pratica®®. Referindo-se expressamente a esse entendimento,

Tepedino defendeu a impossibilidade de relativizacdo das disposicdes peremptorias previstas

% SICA, Ligia Paula Pires Pinto. A disciplina dos grupos empresariais e a Lei de Recuperagdo de Empresas em
Crise e Faléncias: um convite a jurisprudéncia. In: CEREZETTI, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle
Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperacao e Faléncia. S&o Paulo:
Almedina, 2015, p. 134.

9 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do direito de voto na assembleia geral de credores. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2014, p. 99.

% BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do direito de voto na assembleia geral de credores. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2014, p. 94-95.
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na LREF, como a do art. 43, pois estaria se reputando que a lei criou presuncdo relativa de

impedimento, o que parece ser insustentavel no caso de norma ja vigente®.

2.2.3. Demais questdes pertinentes sobre o art. 43

Como diz o caput do art. 43, mesmo estando impedidos de exercer o direito de voto,
esses credores poderdo comparecer em assembleia. Apesar de restar lacunosa a disposi¢ao
quanto ao direito de voz, reconhece a doutrina pacificamente que os credores cujo voto foi
retirado também poderdo se manifestar no conclave perante o universo de credores'®. Mamede
apresenta interpretacdo extensiva ao termo “participar” utilizado na reda¢do do art. 43,

defendendo o seguinte:

[p]articipar é mais do que estar presente; é tomar parte, embora sem direito a voto,
podendo se manifestar: apresentar sugestfes, ponderacdes, requerimentos, levantar
questdo de ordem, apontar irregularidades e nulidades, pedir registro em ata de

determinados eventos, manifestacdes etc.%!

Outra questdo que se pode pontuar diz respeito a consequéncia que se tera caso se
permita, por descuido, que determinado credor impedido exerca o direito de voto em
assembleia. Como afirma Franca, a LREF nao cria disciplina geral das invalidades no que tange
a Assembleia Geral de Credores, se limitando somente a tratar dessa questdo nos 8§ 2° e 3° do
art. 39, em situacGes sobre a alteracdo de elementos do crédito apos deliberacdes e sobre o
direito de terceiros quando invalidada deliberacdo da comunhdo de credores. A vista disso, 0
que se verificaria seria o vicio apenas do voto, levando em consideragéo a sua proibicéo, o qual
acarretaria a sua nulidade e somente poderia conduzir a invalidade da deliberacdo na hipétese
de ser determinante a formacdo da maioria, com aplicacdo analdgica do art. 184 do Cddigo

Civil'o2,

Para finalizar, € possivel se imaginar uma situacdo hipotética, necessaria para iniciar

uma reflexdo que, em um primeiro momento, pode parecer banal, mas que ndo se verificou na

% TEPEDINO, Ricardo. Comentarios aos artigos 40 a 46. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles.
Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas. 12 ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro
eletrénico.

100 FAZZ]0 JUNIOR, Waldo. Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas. 82 ed., Sdo Paulo: Atlas, 2019, p.
134.

101 MAMEDE, Gladston. Faléncia e recuperagdo de empresas. 122 ed., Sdo Paulo: Atlas, 2021, p. 110.

192 FRANCA, Erasmo Valladido Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentarios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 191-192.
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doutrina consultada e que pode ter grande utilidade para o prosseguimento deste trabalho: é
possivel que determinado credor, que apresente impedimento para exercer o seu direito de voto
por se enquadrar em alguma das qualificacGes adotadas pelo art. 43, também acabe por ser
afetado por outra hipdtese de proibicdo de participacdo das deliberacfes. Desse modo, havera
duas situacdes que incidirdo sobre o poder decisério do credor, cada uma com a sua causa €
justificacdo, e que muitas vezes apresentam consequéncias e discussdes que divergem entre si.
Enfim, no momento essa questdo tem carater singelo e introdutdrio, uma vez que o tema seguira
sendo abordado no proximo capitulo — que tratard sobre a cessdo de crédito no processo de
reestruturacdo —, desenvolvendo-se em uma analise mais aprofundada com o decorrer dos temas

que virdo.
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3. CESSAO DE CREDITO NA RECUPERACAO JUDICIAL

3.1. Cesséo de Crédito no Direito Civil

Para trazer a discussdo os efeitos da cessdo de crédito no processo de recuperacdo
judicial, primeiramente h& que se tratar de questdes iniciais e essenciais ao instituto da
transferéncia da posi¢do ativa creditoria no ordenamento juridico brasileiro. Para atingir esse
objetivo preliminar, se faz necessario dirigir o estudo a legislacdo de Direito Civil, porquanto
ser encarregada pela regulacdo da cessdo de crédito enquanto meio de transmissdo das

obrigacdes.

3.1.1. Conceituacao, partes e natureza juridica da cessdo de crédito

A cessdo de credito resta fundamentada pelo principio da transmissibilidade dos
créditos, adotado pela legislago brasileira tanto no antigo Codigo Civil quanto no vigente!®,
Sua disciplina se encontra entre os arts. 286 e 298 do Codigo Civil de 2002.

Trata-se de negocio juridico bilateral de transmissao firmado entre o titular do crédito,
denominado cedente, e um terceiro que recebera o crédito, que é designado como cessionario®,
O devedor do crédito, que ndo integrara a relacdo de transferéncia crediticia como parte — mas
ndo sera totalmente estranho & cessdo de crédito —, podera ser chamado de cedido®. Ainda,
para os fins desta matéria, pode-se adotar a definicdo de terceiro de Carvalho de Mendonga para
a cessdo de créditos, que diz serem “todos aqueles que ndo intervieram no contrato e que, tendo
adquirido direitos anteriores a notificacdo, correriam o risco de vé-los preteridos, se a cessdo
produzisse, em relagdo a eles, todos os efeitos, desde o dia em que ficasse concluida”. Isto

posto, o cedido n&o sera considerado como terceiro para os fins da cessdo de crédito®?’.

Esse negocio juridico constitui-se em forma de contrato, e bastara a conclusdo desse

instrumento para a transmissdo do crédito!®®, ou seja, tendo eficacia imediata em razéo do ato

103 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 19.

104 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 347-348.

105 WVENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil: obrigacdes e responsabilidade civil. 222 ed., Barueri/SP: Atlas,
2022, v. 2, p. 143.

106 CARVALHO DE MENDONCA, Manoel Ignacio. Doutrina e pratica das obrigacdes. Curitiba: Imprensa
Paranaense, 1908, p. 619.

107 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 50-51.
108 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 348.
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de disposicao constante na declaracéo de vontade do cedente'®, desde que esse negdcio juridico
bilateral exista, seja valido e plenamente eficaz!'®. Dessa forma, ndo sera necessario, inclusive,

a anuéncia do devedor para que o negécio juridico se realize!?.

Por ser contrato simplesmente consensual, ndo € necessaria a tradicdo do documento
que fundamenta o crédito para sua perfeicdo®'?. Todavia, apesar de ndo ser exigéncia para a
transferéncia do crédito, a tradicdo do documento em que resta amparado o crédito servira para
o fim de definir a prevaléncia da titularidade do crédito em face de mais de uma cessdo do
mesmo crédito!®, segundo o art. 291 do Cddigo Civil, o qual determina que se sobressai a

transferéncia que se completar com a tradicdo do titulo do crédito cedido.

Ainda quanto a natureza juridica da cessdo de crédito, se tem na doutrina brasileira
majoritariamente a adocao da teoria do negocio juridico causal, em que a validade, a existéncia
e a eficacia do negocio juridico subjacente (originario da cessdo do crédito) condicionam a
cessao de crédito. Ampara-se Haical, em defesa dessa teoria, no fato de que o art. 294 do Cddigo
Civil estabelece que as excecdes e objecdes — como a nulidade do negdécio juridico que deu
causa ao credito por ilicitude dos motivos — que o devedor tinha contra o cedente podem ser
opostas perante o cessionario'*, assim como em razdo de ser o cedente responsavel perante o

cessionario da existéncia do crédito a época da sua cessdo*® (art. 295 do Cadigo Civil).

Melhor explicando a questdo, Clovis Couto e Silva também defende a natureza de
negocio causal, considerando que a cessdo de crédito engloba tanto o negdcio juridico que
objetiva transmitir o crédito quanto a efetiva cessdo do crédito, no sentido de abstratamente
passar a titularidade do crédito ao cessionario, como forma de adimplir com a sua venda ou

doagdo. Se verificam, dessa forma, “0 momento meramente obrigacional e causal, que é a venda

109 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 22.

110 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 55.

111 COELHO, Fabio Ulhoa. Direito Civil. 12 ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2022. Livro eletronico.

112 GOMES, Orlando. Obrigag@es. 192 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2019, p. 193.

113 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 408-409.

114 Todavia, quando se tratar de cessédo de crédito futuro, conforme a doutrina majoritaria, a transmissibilidade do
crédito se dara apenas quando o crédito passar a existir no patriménio do cedente, ndo sendo diretamente
constituido em favor do cessionario, mas sendo titularizado primeiramente pelo credor original, para entdo ser
transferido. Assim sendo, as excecdes e objecdes poderdo ser opostos contra 0 cedente mesmo apos a conclusdo
do contrato com o cessionario, mas se tratando de crédito futuro que ainda ndo exista (HAICAL, Gustavo. Cessdo
de crédito: existéncia, validade e eficicia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 28).

115 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 22-24.
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do crédito ou a doacdo do crédito, e 0 momento absolutamente abstrato, que é a cessdo do

crédito em seu sentido proprio”®,

3.1.2. Validade da cessao de crédito

A validade da cessdo de crédito, em primeiro lugar, esta adstrita aos requisitos do art.
104 do Cddigo Civil, tendo em vista ser regra aplicavel a quaisquer negécios juridicos®’.
Destarte, devera a operacdo de transmissdo da posicao crediticia (i.) ter agente capaz, (ii.) ter
objeto licito, possivel, determinado ou determinavel, e (iii.) observar a forma prescrita ou que

n&o é proibida pela lei'*8,

Quanto ao requisito do namero (ii.), ha dois pontos acerca da validade da transmisséo

que devem ser abordados sobre o seu objeto, o crédito.

O primeiro refere-se a propria existéncia do crédito!'®. Esse é requisito essencial para
a cessdo, porquanto trata da possibilidade do objeto do negdcio juridico e, inclusive, o art. 295
do Cddigo Civil prevé a responsabilizacdo do cedente perante o cessionario pela inexisténcia
desse crédito ao tempo da transferéncia®?’. Assim, a consequéncia é a decretacdo de nulidade
do negdcio juridico de cessao pela inexisténcia do crédito — com ressalva ao caso de cessdo de
crédito futuro, que ainda existird —, nos termos do inciso Il do art. 166 do Codigo Civil,

porquanto impossivel o seu objeto*?!.

No mais, a segunda questdo diz respeito ao art. 286 do Cddigo Civil, o qual estipula
que a livre cessibilidade do crédito é a regra, mas define algumas excecbes que afetardo a

validade da transferéncia quanto ao seu objeto. Conforme a norma citada, ndo poderdo ser

116 SILVA, Clévis Verissimo do Couto e. Cessdo de Crédito. In: TEPEDINO, Gustavo José Mendes; FACHIN,
Luiz Edson (Org.). Doutrinas Essenciais de Obrigacdes e Contratos — Obrigacgdes: Fungdes e Eficicia. Sdo
Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2011, v. 2. Livro eletronico.

17 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 26.

118 para melhor analise desses requisitos de validade na cessdo de crédito, cf.: RIZZARDO, Arnaldo. Direitos das
Obrigac@es. 92 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2018, p. 243-245. Ver também: MIRAGEM, Bruno. Direito das
Obrigacdes. 3? ed., Rio de Janeiro: Forense, 2021, p. 149-151.

119 Que, exemplificativamente, pode inocorrer quando se verificar a nulidade do negdcio juridico que supostamente
originou o crédito que foi cedido, o que implica na inexisténcia do crédito, assim como no caso de o negécio
juridico originario ser anulavel, e que restar efetivamente anulado, deixando o crédito de existir com eficicia ex
tunc (HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia, validade e eficicia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 62-63).
120 MIRAGEM, Bruno. Direito das Obrigag@es. 3? ed., Rio de Janeiro: Forense, 2021, p. 149.

121 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 68
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cedidos os créditos por determinac&o de lei, pela natureza da obrigac¢&o ou por convencdo entre

as partes.

Quanto a determinacdo legal, as hipoteses devem estar expressamente previstas no
texto normativo, como a incessibilidade de créditos penhorados!??, nos termos do art. 298 do
Caodigo Civil, do mesmo modo que os créditos quando o cedente ou cessionario for um dos
sujeitos citados no art. 497 do Cadigo Civil, por forca do seu paragrafo tnico'?,

Tratando da outra hipdtese de excecdo, qual seja a natureza da obrigacdo, é possivel
imaginar alguns exemplos mais corriqueiros, como os créditos decorrentes de obrigagdo que
esta especificamente vinculada ao credor — obrigacGes personalissimas, como a decorrente de
salario, vencimentos ou pensdo alimenticia'?*. Também, se verificara a intransmissibilidade

quando o cedente pretender ceder parte de um crédito que apresenta prestacao indivisivel'?,

A restricdo da cessdo de um crédito em razéo da convencdo entre as partes pode ser
também chamada de pactum de non cedendo'?®, e pode esse ser firmado entre as partes do
negocio juridico originario do crédito, entre o devedor e o cessionario ou entre o cedente e
terceiro/cessionario. Quando o pacto impeditivo de transferéncia do credito € acordado entre o
devedor e o credor, somente sera eficaz em relacéo a terceiro (cessionario) adquirente do crédito
caso esteja expresso no instrumento da obrigacdo, pois sendo sera presumida a boa-fé do
cessionario, a nao ser que se comprove o seu conhecimento acerca da existéncia da clausula por
outros meios*?’, segundo a parte final do art. 286 do Cddigo Civil'?. Outra questdo acerca do

pacto de non cedendo diz respeito a sua forma, porquanto essa disposi¢do deve atender ao

122 N3o obstante ser hipétese de validade do negécio juridico, a constricdo do crédito objeto da cessdo acarretara a
ineficicia desse contrato de transmissdo, tendo em vista a aplicacdo das normas processuais, caracterizando a
hipotese fraude a execugdo. A excecdo a essa questdo se verificaria na hip6tese de divisibilidade do crédito, ocasido
em que a ineficacia da sua cessdo afetaria apenas a parte do crédito abrangida pela penhora para satisfagdo da
divida suportada pelo credor (HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo:
Saraiva, 2013, p. 48-49).

123 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 40.

124 COELHO, Fabio Ulhoa. Direito Civil. 1% ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2022. Livro eletrdnico.

125 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 40.

126 HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 43.

127 \VENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil: obrigacdes e responsabilidade civil. 222 ed., Barueri/SP: Atlas,
2022, v. 2, p. 143.

128 Além dessa questdo acerca da eficacia da clausula de non cedendo, a doutrina aborda diversas outras situagGes
concretas acerca da incessibilidade do crédito, de modo que ndo seria proveitoso a objetividade deste trabalho
abordar especificamente essas hipéteses. Para melhor estudar essa questdo, cf.. HAICAL, Gustavo. Cessdo de
crédito: existéncia, validade e eficicia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 43-46. Ver também: PONTES DE
MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, t. XXIII,
p. 360-362.
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principio da simetria da forma, observando a mesma formalidade do negdcio juridico no qual é

inserido, sendo serd nulo em relagdo ao cessionario?°,

A violacdo a determinagdo de incessibilidade do crédito, seja por quaisquer das
hip6teses explicitadas, acarretard a nulidade da cessdo de crédito, enquadrando-se na hipétese
do inciso VII do art. 166 do Cddigo Civil de negdcios juridicos proibidos por leit*®. Por
conseguinte, “o ato de transmissdo da obriga¢do ndo produz nenhum efeito: o crédito continua
no patrimonio do pretenso cedente e nenhum direito sobre ele passa a titularizar o pretenso

cessionario” 13,

Nesse sentido, a invalidade da cesséo de crédito também seré pautada pelas regras dos
negdcios juridicos, no caso os arts. 166 e 167, acerca da nulidade, e 171, sobre anulabilidade®?,
todos do Codigo Civil. O préprio devedor pode alegar a nulidade da cessdo de crédito, depois
que for devidamente notificado acerca da cessao (assim como terceiros interessados), fundado
no art. 168 do Codigo Civil**3. No que tange a essa questdo, deve-se referir que ndo se
confundem as objecdes e as excecdes que dizem respeito ao crédito cedido em si, conforme
sera abordado na secdo sobre os elementos do crédito, das objecdes e das excegdes contra a

propria cessdo de crédito, que foram tratadas neste momento e implicam a sua invalidade**.

Quanto ao ultimo requisito de validade previsto no art. 104 supracitado, isto €, a
observancia da forma prescrita em lei, em verdade a disciplina da cessdo de crédito no Codigo
Civil ndo exige qualquer forma especifica. Todavia, como sera explicado na secao logo abaixo,
algumas formas sdo devem ser observadas caso se queira a eficacia do negécio perante

terceiros.

3.1.3. Forma e eficacia da cessdo de crédito

129 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 46.

130 |_OBO, Paulo. Direito Civil: Obrigacdes. 10 ed., Sdo Paulo: Saraivalur, 2022, v. 2, p. 172.

131 COELHO, Fabio Ulhoa. Direito Civil. 12 ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2022. Livro eletronico.

132 A titulo ilustrativo, o devedor podera alegar em alguns casos, como a incapacidade relativa do cedente, mas por
faltar legitimidade do devedor ndo poderd alegar o0 mesmo do cessionéario, bem como podera postular a anulagéo
da cessdo por fraude contra credores. Ainda, para levantar outra hip6tese de anulabilidade, restaré a legitimidade
de terceiros que se qualifiquem como vitima em face de erro, dolo, coacdo, lesdo ou estado de perigo na emissao
de vontade decorrente do neg6cio juridico da cesséo de crédito (HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia,
validade e eficécia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 85).

133 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 85.

134 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 381.
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Como referido na primeira secdo deste capitulo, a eficacia em relagdo as partes
contraentes é imediata, ou seja, para o cedente e o cessionario a conclusdo do contrato ja basta
para o0s vincular®®, Em regra, esse negocio juridico ndo precisa seguir qualquer forma especial
predefinida em lei para produzir seus efeitos em relacdo ao cedente e ao cessionario — assim
como ao devedor —, podendo ser inclusive realizado verbalmente, bastando a existéncia de fatos

contundentes para sua prova'®,

Todavia, na disciplina da cessdo de crédito se verificam trés momentos distintos de
eficacia — entre as partes, em relagdo ao devedor e em relagdo a terceiros'®’ —, de modo que
devem ser observadas demais regras formais para que o contrato seja eficaz nos Gltimos dois

Casos.

Devera a cessdo de crédito ser informada ao devedor, conforme determina o art. 290
do Cadigo Civil. Essa ciéncia pelo devedor acerca do negécio juridico pode ser verificada de
duas formas, tanto pela comunicacéo judicial®*® ou extrajudicial realizada pelo cessionario ou
pelo cedente!® quanto pela manifestagio de conhecimento do devedor, na forma como
preceitua a lei — escrita em documento publico ou particular'®’, Caso ndo ocorra nenhuma

dessas hipoteses, ndo terd o negocio eficacia contra o obrigado®*!. Dessa forma, apesar de se ter

135 Também sera eficaz para criar os deveres laterais entre o cedente e o cessionario. N&o se diz que nasce uma
obrigacdo principal de transferir o crédito, pois ele se transmite automaticamente para a esfera juridica do
cessionario. Todavia, nascem direitos e deveres laterais, como os deveres de informar, de cooperar, de lealdade.
Havera tambem os chamados deveres secundarios, sendo os principais os seguintes: (i.) a obrigacéo do cessionario
de pagar os custos decorrentes da documentagdo do negdcio, (ii.) a pretensdo do cessionario de que o cedente
conclua o instrumento publico ou particular para tornar a cessao eficaz perante terceiros, e (iii.) o dever de entregar
os documentos indispensaveis a satisfacdo do crédito e & comprovagéo da cessdo. O Codigo Civil ainda traz dois
deveres secundarios, o da responsabilidade do cedente pela existéncia do crédito a época da cessdo e pela
solvabilidade do devedor (caso o instrumento de cessdo assim preveja), respectivamente previstos nos arts. 295 e
297 (HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 59-61).
138 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. S3o Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 350.

137 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. S3o Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 415.

138 «“Se 0 devedor estiver em mora, a citagdo supre validamente a notificacio.” (VENOSA, Silvio de Salvo. Direito
Civil: obrigacdes e responsabilidade civil. 222 ed., Barueri/SP: Atlas, 2022, v. 2, p. 146). No mesmo sentido:
PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais,
2012, t. XXIII, p. 386. N&o obstante, em sentido contrario sustenta Paulo Lobo, amparando-se no julgamento do
REsp. 304.389 pelo STJ, para defender que a falta de notificagdo ndo pode ser suprida pela citacdo em execucao
ajuizada pelo cessionario (LOBO, Paulo. Direito Civil: Obrigagdes. 10 ed., S&o Paulo: Saraivalur, 2022, v. 2, p.
168).

139 Defende a doutrina que, no caso da comunicagdo apresentada pelo cessionario, este tera a obrigacdo de
apresentar o documento que consubstanciou a cessdo do crédito, sob pena de ineficécia da notificagdo (PONTES
DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, t.
XXII1, p. 387).

140 COELHO, Fabio Ulhoa. Direito Civil. 12 ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2022. Livro eletronico.

141 De qualquer forma, na hipdtese de o devedor receber a notificacéo e se recusar a dar conhecimento acerca dela,
ou, sabendo que receberia aviso por parte do seu credor, se ocultar ou adotar atos a fim de ndo ser efetivada a
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transmitido o crédito com eficacia perante cedente e cessionario quando da assinatura do
contrato, estard desobrigado o cedido ao pagar o seu débito em favor daquele credor
originario*?, nos termos do art. 292 do Cédigo Civil.

H& que se pontuar, contudo, que a notificacdo do devedor ndo importa para a
transferéncia do crédito de maneira eficaz, isto é, o crédito passara do patriménio do cedente
para o do cessionario, bem como a pretenséo, o direito de acdo e os demais elementos do crédito
(que serdo afrente abordados) serdo transferidos, independentemente de o devedor ter sido
notificado'*3. A adoc&o desse entendimento pelo legislador pode ser verificado pelo art. 293 do
Cadigo Civil, que permite ao cessionario exercer os atos conservatérios do seu crédito, mesmo

que o devedor ndo tenha conhecimento do negdcio juridico.

Ja quanto a eficacia do negocio juridico perante terceiros, ha dependéncia em relagédo
a forma em que realizado. Exige o art. 288 do Codigo Civil que a transmisséo seja celebrada
por instrumento publico ou particular, esse Gltimo devendo indicar o lugar de concluséo, a
qualificacdo do cedente e do cessionario, a data e 0 objeto e a delimitacdo da cesséo, com todas
as suas especificidades!**, conforme determina o art. 654, § 1°, do Cédigo Civil. Outrossim,
para que a cessdo de crédito seja oponivel contra terceiros, também exige o art. 221 do Codigo
Civil o registro do instrumento particular em registro publico para que ele tenha efeitos perante
terceiros em relagao a cesséo do direito’*°. Na forma de escritura pablica ndo se impde o registro

no caso de bens moveist“®.

Uma Ultima questdo relativa a eficacia da cessao de credito diz respeito a solvabilidade
do devedor. A regra no sistema brasileiro ndo responsabiliza o0 cedente perante o cessionario
quanto ao adimplemento do crédito pelo devedor, conforme o art. 296 do Codigo Civil, mas
apenas que o crédito exista e possa ser cobrado. Contudo, podem as partes convencionar em

contrario expressamente no instrumento da cessdo**’, de forma que incidira a regra do art. 297,

notificacdo, a cessdo de crédito serd eficaz perante ele (HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia,
validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 76). Nao obstante, ndo tem o devedor a obrigacéo de procurar
saber se o crédito detido contra si foi ou ndo cedido, sendo de interesse exclusivo do cedente ou do cessionario a
comprovacdo dessa notificagdo (PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado.
Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 390).

142 Mas, caso o devedor tenha sido efetivamente notificado, o pagamento posterior do crédito ao cedente implicara
na ndo liberacdo do devedor em relacéo a satisfacdo do crédito em favor do cessionario (RIZZARDO, Arnaldo.
Direitos das Obrigac@es. 92 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2018, p. 254-255).

143 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 56.

144 R1ZZARDO, Arnaldo. Direitos das Obrigagdes. 92 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2018, p. 252.

145 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 51-52.
146 R1ZZARDO, Arnaldo. Direitos das Obrigagdes. 92 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2018, p. 252.

147 COELHO, Fabio Ulhoa. Direito Civil. 12 ed., Sdo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2022. Livro eletronico.
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que diz que “[o] cedente, responsavel ao cessionario pela solvéncia do devedor, ndo responde
por mais do que daquele recebeu, com os respectivos juros; mas tem de ressarcir-lhe as despesas
da cessdo e as que o cessionario houver feito com a cobranga™'*8. Dessa forma, caso assumida
essa responsabilidade, o que o cedente garante ao cessionario € que o crédito tenha as qualidades
por ele declaradas e que seja satisfeito pelo devedor, salvo se o crédito deixe de ser satisfeito

por negligéncia do cessionario®°.

3.1.4. Elementos do crédito transmitidos com a cessédo

A realizacdo desse negocio juridico transmite ndo sé o exercicio do crédito, mas sim
0 proprio crédito®™°, nos termos do art. 286 do Cadigo Civil. Nesse sentido, além do crédito,
também serdo transferidas a pretenséo e o direito de acdo®™! — posicéo ativa da relagdo juridica
com o cedido — restando no ambito juridico do cedente eventual débito, obrigacao e situacéo de
acionado em seu desfavor®®2, Qutrossim, a partir do momento em que realizada a cess&o, no
podera o cedente exigir do devedor o adimplemento do crédito, e, caso ajuize acédo judicial para

tal cobranca, o cedido podera levantar a excecdo peremptoria da ilegitimidade ad causam*®2,

Entendimento da doutrina que corrobora com a transferéncia do crédito e dos referidos
direitos que dele decorrem advem do que estabelece o art. 295 do Cddigo Civil, porquanto para
ser considerado existente o crédito, deve-se também observar, igualmente, se ha pretensdo e

direito de acdo decorrente desse direito creditorio. Assim, mesmo que haja o crédito, a sua

148 Ressalta Rizzardo que néo basta 0 mero inadimplemento por parte do devedor, mas que se comprove a plena
impossibilidade de recebimento do crédito, mediante os meios de cobranca que restem inexitosos (RIZZARDO,
Arnaldo. Direitos das Obriga¢des. 92 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2018, p. 259). Nesse caso, em que a
responsabilidade pela solvéncia é assumida pelo cedente, caso seja verificada a insolvéncia do cedido, o cedente
pagara ao cessionario o valor do crédito transmitido, retomando para si a titularidade da posicéo ativa na relagdo
creditéria, podendo habilitar-se, por exemplo, no processo de faléncia do devedor (COELHO, Fabio Ulhoa.
Direito Civil. 1% ed., S&o Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2022. Livro eletronico).

149 HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 69 e 72.
150 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 347.

151 Desde que ndo estejam abarcados pela prescrigdo, ou simplesmente que ndo haja pretensdo ou acdo (PONTES
DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, t.
XXIII, p. 372). De qualquer forma, a cesséo de crédito ndo sera afetada por quaisquer dessas questdes, no plano
da existéncia, da validade e da eficacia (HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficécia.
Séao Paulo: Saraiva, 2013, p. 30).

152 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 25.

153 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Instituices de Direito Civil: Teoria Geral das Obrigacdes. 322 ed., Rio de
Janeiro: Forense, 2020, v. 2, p. 357-358.
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inexigibilidade tornara o crédito inexistente para os fins da lei'®* (assim como a inexisténcia de

acessorios)*®®,

Refere Haical que entende pacificamente a doutrina que, na transmissdo do crédito,
ndo é alterado o seu contetido, isto €, carregando as vantagens e 0s Vicios que possui®®®,
alterando-se apenas a estrutura da relacdo juridica quanto aos seus sujeitos e os direitos e
deveres laterais da boa-fé entre as partes'®’. Em outras palavras, o crédito é transferido integro,
intacto, tal como contraido; ¢ mantido o mesmo objeto da obrigacdo. H& apenas uma

modificacdo do sujeito ativo, um outro credor assume a posicdo negocial”®®,

Dessa forma, além da transmissdo do crédito em si, por forca do art. 287 do Codigo
Civil, como regra também se transferem os seus acessorios'®®. Contudo, conforme refere o
dispositivo, pode ser diversamente acordado entre as partes. Serdo considerados como
acessorios do crédito: (i.) os direitos de garantia, como a hipoteca, o penhor e a fianga, (ii.) 0s
juros ndo vencidos!®® e as penas convencionais, como as clausulas penais®! e as arras, (iii.) os
direitos potestativos formativos e de excecdo referentes ao crédito principal, ndo se incluindo

os direitos potestativos vinculados a relacdo que deu origem ao crédito e que ndo se vinculam

154 LOBO, Paulo. Direito Civil: Obrigag@es. 10 ed., Sdo Paulo: Saraivalur, 2022, v. 2, p. 171.

155 Necessario pontuar que a inexigibilidade do crédito ndo gera a nulidade da cessdo, mas apenas um problema
relativo a sua eficacia, o que gera a responsabilidade do cedente pela existéncia do crédito, nos termos do art. 295
do Cédigo Civil (HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva,
2013, p. 69).

156 Mas os direitos de anulabilidade do negécio juridico originario do crédito decorrentes de erro, dolo, coagéo,
estado de perigo, lesdo ou incapacidade ndo sdo transmitidos ao cessionario, considerando terem ligacdo a pessoa
do cedente (HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p.
38).

157 Os quais ndo sdo considerados acessorios do crédito, mas serdo constituidos em relagdo ao cessionario, da
mesma forma, por assumir a situacao juridica de credor (HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia,
validade e eficacia. S&o Paulo: Saraiva, 2013, p. 25 e 39).

158 WVENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil: obrigacdes e responsabilidade civil. 222 ed., Barueri/SP: Atlas,
2022, v. 2, p. 143.

159 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 31.

160 poderdo os juros vencidos ser objeto da cessdo, caso convencionado entre as partes. No mesmo sentido, em
regra, os frutos civis decorrentes do crédito também ndo sdo cedidos (HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito:
existéncia, validade e eficicia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 33-34).

161 As clausulas penais moratdrias serdo transmitidas, normalmente, quando ainda ndo configurada a mora, de
modo que caso ja tenha, esse direito se destacara da clausula e permanecera no patrimonio do cedente (HAICAL,
Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 34).
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ao crédito'® e (iv.) os demais privilégios e os direitos a ele vinculados!®®. S6 ndo serdo

transferidos de plano os acessorios que sdo inseparaveis da pessoa do cedentel®,

Questdo de grande relevancia diz respeito a possibilidade de se transferir com o
negocio juridico apenas o crédito, guardando o cedente os direitos de pretensdo e de acao.
Conforme Pontes de Miranda, cessdo de crédito nesses moldes é possivel, cabendo ao
cessionario receber o crédito, mas ndo o exigir ou demandar. Denomina-se tal cisdo dos
elementos do crédito de cessdo qualitativa ou restrital®®. Sobre esse entendimento, Cldvis do
Couto e Silve e Haical apresentam discordancia. O primeiro autor argumenta que, no Brasil,
ndo se admite a divisdo do direito subjetivo em duas partes, o qual envolve o crédito (o prdprio
direito subjetivo) e sua pretensdo (pretensdo do direito material), visto que para pleitear direito
alheio em nome proprio deve ser autorizado pela legislacdo — como o contrato de mandato —, o
que nio se verifica na presente situacdo*®®. Igualmente, o outro doutrinador nega a possibilidade
de cisdo do credito cedido, fundamentando sua posi¢do no fato de que o direito de credito
somente se efetiva com a pretenséo, de modo que quando esta é separada do crédito, esse direito

ficara sem eficacia®®’.

N&o obstante, levantando outra hipdtese que ndo esta prevista em lei, entende a
doutrina que podera o titular do crédito cedé-lo apenas em parte, desde que ndo surjam novos
custos ao devedor em decorréncia dessa cisdo. Destarte, devera o cedido ser informado
claramente dessa multiplicidade de credores no mesmo crédito, e a sua concordancia se mostra
necessaria quando agravar a sua situagio*®®. Ademais, essa cessdo a mais de um cessionario
ocasiona a decomposicdo do crédito em tantas partes quanto for dividido, sendo cada fragédo

desse crédito independente uma da outra, conquanto tenham a mesma origem?°°,

162 Ha diversas mindcias em relacdo a transferéncia dos direitos potestativos, que ndo se mostram relevantes ao
presente trabalho. Para melhor analisar essa questdo, cf.: HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia,
validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 34-39.

183 HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 31 e ss.
164 PEREIRA, Caio Mario da Silva. Instituices de Direito Civil: Teoria Geral das Obrigacdes. 322 ed., Rio de
Janeiro: Forense, 2020, v. 2, p. 348.

185 PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 353.

186 SILVA, Cldvis Verissimo do Couto e. Cessdo de Crédito. In: TEPEDINO, Gustavo José Mendes; FACHIN,
Luiz Edson (Org.). Doutrinas Essenciais de Obrigacdes e Contratos — Obrigacgdes: Fungdes e Eficicia. Sdo
Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2011, v. 2. Livro eletrénico.

167 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 43.

188 \VENOSA, Silvio de Salvo. Direito Civil: obrigacdes e responsabilidade civil. 222 ed., Barueri/SP: Atlas,
2022, v. 2, p. 143.

189 GOMES, Orlando. Obrigag@es. 192 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2019, p. 195.
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Desse modo, ja exauridos os elementos fundamentais do estudo da cessdo de crédito,
pela dtica substancial do Codigo Civil, é possivel passar os conceitos elucidados para a
realidade do Direito Concursal, conforme se abordara na segunda parte deste capitulo.

3.2. Cessédo de Crédito Submetido a Recuperacao Judicial

A recuperacdo judicial é fundamentada na relac&o juridica entre a empresa em crise e
a sua pluralidade de credores, os quais estdo compulsoriamente submetidos pela lei ao
processo’’® em razéo da sua posicéo de titular de crédito. Nesse sentido, a relagdo da companhia
devedora com cada um de seus credores, via de regra, ¢ amparada por um negdcio juridico que
da origem ao crédito que sera cobrado através dos procedimentos proprios de reestruturacéo da
LREF.

Isto posto, podera o credor submetido ao processo de recuperacao judicial valer-se do
instituto da cessé@o de crédito para negociar com terceiro a sua transmissdo, porquanto, como é
de conhecimento, o trdmite dessa acdo normalmente é demasiadamente lento e imp&e o
sacrificio dos credores, os quais terdo de “abrir mao do recebimento de seus créditos nas
condicdes contratadas, na expectativa de que a devedora venha a recuperar-se, e eles possam
ainda obter algum retorno para seu capital”*’*. Ou seja, caso o credor entenda que a espera na
satisfacdo do seu crédito na recuperacdo judicial seja mais custosa para si do que a prévia
transferéncia desse direito creditdrio para sujeito que assuma sua posi¢ao e os demais sacrificios

que a ela se imp&em, podera valer-se do negdécio juridico de transmissao da obrigacao.

Essa questdo é ressaltada por Buschinelli, que adicionalmente refere que a espera no
recebimento do crédito por meio do plano de recuperacéo judicial pode, inclusive, levar o credor
ao estado de crise'’2. Dessa forma, optando por ceder seu crédito, o credor-cedente recebera em

retorno uma remuneracdo que provavelmente sera inferior ao valor nominal do crédito,

170 SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro de. Autonomia dos credores na aprovagéo do plano de recuperacéo judicial.
In: CASTRO, Rodrigo Rocha Monteiro de; WARDE JUNIOR, Walfrido Jorge; GUERREIRO, Carolina Dias
Tavares (coords.). Direito empresarial e outros estudos em homenagem ao Professor José Alexandre Tavares
Guerreiro. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2013, p. 109.

"1 TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. O plano de recuperagéo e o controle judicial da legalidade. Revista
de Direito Bancério e do Mercado de Capitais, v. 60, p. 307-316, 2013. p. 311-312.

172 BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 311.
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calculada levando em consideragdo o tempo, o risco e os custos do processo'’®. Podem ser
mencionadas outras razfes para transferéncia do crédito, como motivos contabeis, tributarios
ou comerciais’*, bem como existem razdes para que 0 cessionario queira adquirir o crédito e
assumir o 0nus de integrar o processo de soerguimento da devedora, principalmente, o lucro'’
- sendo que a negociacdo do credito na recuperacao judicial pode ter inimaginaveis efeitos,

positivos e negativos, tanto comerciais quanto para o proprio desenrolar do processo.

3.2.1. Questdes iniciais e suporte legal

Para alcancar a questao principal deste trabalho — o direito de voto em razéo da cessao
de crédito —, em primeiro lugar ha que se fazer um cotejo das regras civilistas com a introdugéo

desse negdcio juridico de transmissdo creditoria no processo de recuperacao judicial.

Desse modo, com amparo no principio da transmissibilidade do crédito, o credor
concursal terd livre disponibilidade para ceder seu crédito a quem quer que seja, nos termos do
art. 286 do Cddigo Civil. Assim, firmado o negocio entre as partes, que, como ja explicado, tem
eficacia imediata para transferir o crédito do patriménio do cedente ao do cessionario, e no caso
de sujeicdo a recuperacéo judicial, imp&e-se a notificacdo do juizo do processo para que haja a

retificacdo na lista de credores do nome do titular do crédito cedido.

173 BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacéo e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 311-313.

174 Como exemplo de motivo contabil, pode se referir as instituicdes financeiras, que devem provisionar o
equivalente a 100% do valor contratado em caso de inadimplemento por prazo superior a 180 dias. Para pretexto
tributario, a cessdo servira para contabilizar perdas incorridas pelo credor, reduzindo o lucro tributavel em
determinado periodo. Ainda, a transferéncia do crédito pode ter o objetivo de preservar a relacdo comercial do
credor com o devedor, caso ainda mantenham negdcios, evitando possivel desentendimento em razdo de litigio no
processo recuperacional. Cf.: BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperacéo judicial. In:
CEREZETTI, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005:
estudos sobre a Lei de Recuperacdo e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 313-314. Ver também:
FRANCA, Erasmo Valladao Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Comentérios aos artigos 35 a
39. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas. 1% ed., Sdo
Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.

175 Ha outras vantagens em assumir a posicao ativa na relagdo de crédito sujeita a recuperagdo judicial, sendo que
deverd se preocupar com a intengdo do cessionario de assumir o controle de determinada classe de credores, de
modo que poderd vetar a aprovagdo de plano que ndo atenda a seus interesses (BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik.
Cessao de crédito na recuperacao judicial. In: CEREZETT]I, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano
(coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperacdo e Faléncia. S&o Paulo:
Almedina, 2015, p. 314-316).
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Essa praxe ja havia sido anotada pela doutrinal’® antes mesmo da LREF apresentar
regra sobre o tema. Posteriormente, com a reforma da legislacdo falimentar pela Lei n°
14.112/2020, uma singela disposicao acerca da cessdo de crédito foi prevista. Segundo o § 7°
do art. 39, “[a] cessdo ou a promessa de cessdo do crédito habilitado devera ser imediatamente

comunicada ao juizo da recuperacao judicial”.

Percebe-se que a regra exige que tdo logo seja acordada a cessao ou promessa de cessao
do crédito habilitado, deverd o juizo recuperacional ser informado. No entanto, ndo é
aprofundada a questdo, como, por exemplo, (i.) as consequéncias da auséncia de instantanea
comunicacéo, (ii.) se deverd ser realizada a notificagdo apenas pelo cessionario ou se o cedente
também tera legitimidade para isso!’’, (iii.) se a informacao garante a substituicdo processual
do cedente pelo cessionario e, assim, assegura o direito de voto e os demais poderes garantidos
a este ultimo, bem como (iv.) o procedimento em caso de cessdo de crédito sujeito a recuperacao
que ainda nao foi habilitado no processo. Ademais, Bezerra Filho indaga o motivo para ter-se
exigido a comunicacdo de promessa de cessdo, uma vez que esta pode eventualmente ndo se

concretizar a transmissdo*’®.

Franca e Von Adamek abordam mais especificamente a questdo atinente a imediata
comunicagdo, também questionando a consequéncia da sua ndo observancia. Pois bem, de
acordo com o estudado sobre as normas sobre cessdo de crédito, mesmo gque ndo ocorra
qualquer notificacdo no processo de recuperacéo, a transferéncia do credito permanecera valida

e eficaz, tendo em vista ser negocio juridico bilateral e consensual, bastando a manifestacdo de

176 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 315. E também: FRANGCA, Erasmo Valladdo Azevedo e
Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A.
de Moraes (coord.). Comentéarios a Lei de Recuperagdo de Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Séo
Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 211.

7 Em regra, tanto o cessiondrio quanto o cedente apresentam legitimidade ativa para notificar o devedor
(HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 83).
Todavia, nesse ponto, é possivel buscar entendimento doutrinario acerca dos efeitos da cessdo de crédito, em que
se depreende que, uma vez concluida a operagdo entre cedente e cessionario, ndo terd o cedente mais pretenséo e
direito de acdo para cobranga do crédito perante o devedor (PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti.
Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2012, t. XXII1, p. 372). Destarte, no processo de
recuperacdo judicial, na ocasido de j& estar o crédito habilitado, nos termos do art. 39, § 7°, poderia tanto o cedente
quanto o cessionario informar nos autos a transmissdo do crédito, uma vez que o credor-cedente j& estaria
cadastrado no processo. Todavia, como se verd adiante, quando o crédito ndo estiver incluido na lista de credores,
ou caso queira-se retificar o seu valor ou a sua classificacdo, entdo presume-se que somente o cessionario podera
postular essas medidas conservatorias do seu direito (art. 293 do Cédigo Civil) e, a0 mesmo tempo, comunicar a
cessdo de crédito judicialmente, porquanto ja ndo ter o cedente mais pretensdo e direito de acdo do crédito.
Ressalta-se, por fim, que essa questdo de comunicagéo da cessdo ndo se confunde com a substitui¢do processual
do cedente pelo cessionario, que também sera abordada infra.

178 BEZERRA FILHO, Manoel Justino. Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 62 ed., Sdo Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.
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vontade das partes. Ademais, nos termos do art. 290 do Cdédigo Civil, a sua eficicia em relagdo
ao devedor somente dependera da comunicacdo diretamente a este, a qual ndo necessita ser
imediatal’®. Portanto, observando o contexto normativo do art. 39 da LREF, que estabelece as
diretrizes do direito de voto na Assembleia Geral de Credores, concluem os autores que o § 7°
desse art. 39 da LREF estabelece como unica consequéncia da sua inobservancia “a perda de
legitimagao para exercer o direito de voto atrelado a titularidade do crédito cedido”, assim como
“para praticar atos a tanto equivalentes, como a adesdo prévia substitutiva de assembleia geral
de credores (LRE, arts. 39, 8§ 4°, |, e 45-A), e outras quaisquer posi¢des juridicas em que a
qualidade de credor seja pressuposto”'®. Ja Coelho acredita que ndo haverd qualquer

consequéncia ao atraso da comunicacio, basicamente, por a LREF restar omissa sobre isso*®?.

Defende-se, dessa forma, que o § 7° tem por objetivo tutelar os interesses do devedor
e do universo de credores, dando-lhes conhecimento do conjunto de credores que poderédo
exercer o direito de voto, de modo que possam integrar nas negociagdes coletivas. Outrossim,
para que se dé essa publicidade acerca da transmissdo do crédito, a LREF acaba por preterir o
segredo das negociacdes privadas tidas pelos credores, que podem conter estratégias comerciais

e outras informagdes sigilosas®®?.

Quanto a capacidade de a mera comunicacao nos autos da recuperacao judicial permitir
a substituicdo processual do cedente pelo cessionario, alterando a lista de credores, encontra-se
na doutrina duas posic¢des divergentes. Antes da reforma da LREF, Ayoub e Cavalli defendiam
ter o novo credor-cessionario a legitimidade para ajuizar incidente de impugnacéo de crédito,
com o fim de retirar o nome do cedente e incluir o seu no rol de credores!®®. Assim, segundo
esse entendimento dos autores, a mera comunicacgao ao juizo da recuperacdo judicial acerca da
transferéncia do crédito ndo bastaria para alterar a parte titular do crédito no quadro geral de

credores.

179 Nesse sentido: “O Codigo Civil ndo estabelece prazo a realizacdo da notificagio. A qualquer tempo, pode o
devedor ser notificado.” (HAICAL, Gustavo. Cessdo de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo:
Saraiva, 2013, p. 84).

180 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Comentarios aos artigos 35
a 39. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas. 12 ed.,
Séo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletrénico.

181 COELHO, Fabio Ulhoa. Comentarios a Lei de Faléncias e de Recuperacdo de Empresas. 15% ed., Sao Paulo:
Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.

182 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Comentarios aos artigos 35
a 39. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. Comentéarios a Lei de Recuperagdo de Empresas. 12 ed.,
Séo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletronico.

183 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio Machado. A Construcdo Jurisprudencial da Recuperacéo
Judicial de Empresas. 42 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2020, p. 202.
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Em sentido contrario, Buschinelli acredita que a substituicdo deverd se dar em
aplicacdo analdgica do procedimento de habilitacdo previsto no Codigo de Processo Civil para
promocao de sucessdao processual na hipotese de falecimento de uma parte, previsto entre 0s
arts. 687 e 692. Por meio desse regramento, 0 sucessor — no €aso, 0 Cessionario — precisara
apenas comprovar a sua capacidade de novo titular do direito material, por meio de peticdo,
seguindo-se a intimacdo do Administrador Judicial para se manifestar (art. 690) e ao
proferimento de decisdo pelo juizo da recuperagdo sobre a substituicdo processual (art. 691) —
caso ndo tenha sido apresentada impugnacéo a substituicdo que necessite de dilacdo probatdria
diversa da documental, hipétese em que o pedido sera autuado em apartado para instrucao®®.
Outro entendimento que se compatibiliza com o acima exposto é defendido por Mamede, que,
ao tratar da hipotese de pagamento do crédito concursal por coobrigado, o qual seré sub-rogado
no direito do credor, sustenta que, assim como na sub-rogacdo no caso de pagamento por
devedor solidario, a simples substituicdo no rol de credores também pode ocorrer em razéo de

sucessao causa mortis ou inter vivos — como na cessao de crédito:

Mera substituicdo no quadro-geral de credores, repito e friso, e ndo habilitacdo
originaria e, portanto, tardia. O coobrigado apresentara peti¢do ao juizo, provando o
pagamento e, em face da sub-rogacdo, pedindo que lhe seja deferido substituir o
credor original na titularidade do crédito habilitado e inscrito. Ndo se trata, é
fundamental sublinhar, de uma retificacdo do quadro de credores; nada se esta
retificando: o crédito ja esta habilitado, apenas haverd a substituicdo do respectivo
credor, em face da sub-rogacdo; substituicdo que também pode decorrer de outros
eventos juridicos, como a sucessao causa mortis ou inter vivos, do que é exemplo a
cessdo de crédito.8®

Ademais, ja aplicando a inovagéo do 8 7° do art. 39 a controvérsia, é sustentado por
Franca e Von Adamek que “o fendomeno subjacente a ratio legis do § 7° é a mudanca de titular
do direito de voto™, Isto é, para os autores a simples comunicagéo da transferéncia do crédito
ja é suficiente para ndo s6 proceder a alteracdo do nome do seu novo titular, como também
garantir o direito de voto. Também em defesa da substituicdo do cedente pelo cessionario de

maneira mais facilitada, Paiva e Colombo defendem que o procedimento de verificacdo de

184 BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 328.

185 MAMEDE, Gladston. Faléncia e recuperagdo de empresas. 122 ed., Sdo Paulo: Atlas, 2021, p. 410-411.

188 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Comentarios aos artigos 35
a 39. In: TOLEDO, Paulo Fernando Campos Salles. Comentéarios a Lei de Recuperagdo de Empresas. 12 ed.,
Séo Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2021. Livro eletrdnico.
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créditos, apesar de ter que ser rigoroso em certos momentos, ndo pode ser excessivamente
formal, trazendo entendimento firmado pelo Desembargador Pereira Calgcas em decisdo do
Agravo de Instrumento n® 429.540.4/7-00/SP*®’, em que se afirmou a possibilidade de o
cessionario, quando o crédito adquirido ja constar na relacdo de credores, apresentar simples
peticdo pedindo a substituicdo!® — mas sendo facultada a postulagdo em habilitagdo ou
divergéncia perante o Administrador Judicial — e, caso ndo acolhido o pedido, mover incidente
de impugnac&o de crédito, nos termos do art. 8° da LREF*®°.

Acredita-se que a melhor solucdo seria, de fato, a permissdo da substituicdo pela
simples informacdo nos autos da realizacdo da cessao do crédito, considerando, inclusive, que
pode se presumir como essa a intencao do legislador ao exigir a comunicacdo imediata ao juizo.
Independentemente da posi¢do adotada, questdo relacionada diz respeito a possibilidade do
exercicio do direito de voto pelo cessionario, substituto processual, que sera abordada em secao

especifica adiante.

De mais a mais, conforme supramencionado, o art. 290 do Cadigo Civil apresenta
condicdo para que a cessdo de crédito tenha eficacia em relacdo ao devedor. Para o atendimento
dessa disposic¢éo, devera ser enviada comunicacdo ao cedido ou, subsidiariamente, o obrigado
podera comprovar sua ciéncia acerca da transmissdo do crédito por meio de declaracdo em
escrito particular ou pablico. Como se verifica na propria regra, a notificacdo do devedor nédo
apresenta qualquer forma especifica, sendo defendido por maior parte da doutrina que podera

ser realizada diretamente em ac&o judicial de cobranga, através da citacio'®.

Isto €, adotando-se esse posicionamento, 0 que pode ser argumentado para o caso da
transferéncia de crédito na recuperacéo judicial é que a prépria informacéo ao juizo, nos termos
do art. 39, § 7°, com a posterior intimacéo do devedor, cumprira o papel da notificacdo exigida
pelo citado art. 290. Assim, caso 0 cessionario ndo tenha anteriormente enviado notificacdo a
companhia devedora, entdo a comunicac¢do nos autos do processo de reestruturacao tera duplo

efeito, tanto para tornar a cessdo do crédito eficaz em relacdo ao devedor quanto para que a

187 BRASIL. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n. 429.540.4/7-00. Agravante:
Banco Itall BBA S.A. Agravado: Parmalat Brasil S.A. Industria de Alimentos (em recuperacdo judicial). Rel. Des.
Pereira Calcas. Séo Paulo, 19 de abril de 2006. Disponivel em:
https://esaj.tjsp.jus.br/cjsg/getArquivo.do?cdAcordao=2182866&cdForo=0. Acesso em: 26/04/2022.

18 Entendimento que se compatibilizaria muito bem com a nova regra do § 7° do art. 39, de modo que a
comunicagdo do juizo acerca da transferéncia do crédito teria a fungdo de promover a substitui¢do processual das
partes.

189 PAIVA, Luiz Fernando Valente de; COLOMBO, Giuliano. Recuperagéo judicial e cessdo de créditos: a
polémica do direito de voto. Revista do Advogado, n° 105, p. 107 — 114, 2009, p. 111.

190 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 77-78.
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eficacia também atinja a recuperacdo judicial, transferindo a posicao de credor e os direitos dela

decorrentes no processo ao cessionario.

Hé& que se relembrar que o cessionario podera exercer os atos conservatorios do crédito
cedido antes mesmo de notificar o devedor acerca da cessdo (art. 293 do Cddigo Civil), regra
que o legitima para atuar em juizo a fim de satisfazer o crédito, que sendo sujeito a recuperacao
judicial do devedor, somente podera ser cobrado por esse processo, por forca do stay period®®:,
Do mesmo modo, também seré parte legitima para, caso ainda nao tenha sido habilitado o
crédito cedido, ou se queira retificar o seu valor ou a sua classificacdo, apresentar
administrativamente ao Administrador Judicial a informac&o da cesséo de crédito em conjunto
com o pedido de habilitacdo ou divergéncia, quando ainda esteja no prazo de 15 dias concedido
apos a publicacdo do edital prevista no art. 7°, § 1° da LREF, ou, ainda, quando passado o prazo
mencionado, para mover incidente de habilitagio retardataria ou impugnacgao de crédito!®2,

Dessa forma, na hipdtese de incidente de habilitagdo ou impugnacao, igualmente nesse
se tera a notificacdo da realizacdo do negdcio juridico perante o juizo recuperacional e perante
0 devedor. Situacdo diferente serd verificada no caso de habilitacdo ou divergéncia
administrativa, que é feita diretamente com o Administrador Judicial, ndo ocorrendo a
comunicagdo do devedor prevista no art. 290 do Codigo Civil, mas, segundo Buschinelli, a
publicacdo do edital contendo a lista de credores elaborada pelo Auxiliar do Juizo (art. 7°, § 2°)

sera equiparada a informac&o nos autos da recuperacéo acerca da cessao®,

Nesse caso, verifica-se uma lacuna acerca do dever criado pelo § 7° do art. 39, ao
referir a imediata comunicacéo do juizo, considerando fazer referéncia apenas aos créditos ja
habilitados. Ou seja, no caso de créditos concursais ainda nao listados no rol de credores,
poderia se entender que ndo haveria urgéncia na sua habilitacdo, mas apenas se devendo
observar os prazos referidos na LREF para apresentacao de habilitacdo, a fim de nao sofrer as

restricdes no direito de voto em razao do requerimento retardatario.

191 PENTEADO, Mauro Rodrigues. Disposi¢cGes comuns a recuperacéo judicial e a faléncia. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentérios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 135.

192 BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 326-327.

193 BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 326.
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Em consequéncia, caso tome ciéncia sobre a cessao de crédito apenas no momento da
notificacdo no processo de recuperacdo judicial, esse serd 0 momento em que a empresa
devedora tera para opor as excegoes e objecdes em desfavor da transferéncia, fundada no art.
294 do Caodigo Civil. Conforme Pontes de Miranda, pode ser considerada como renuncia tacita
do direito de defesa do devedor contra o cessionario caso deixe de arguir as exce¢fes no
momento da notificacdo!®. N&o obstante, por Gbvio, caso o crédito ja conste na lista de
credores, entdo nem todas objecdes e excecbes poderdo ser opostas pelo cedido, porquanto ja
tenham sido levantadas na ocasido do seu pedido de habilitacdo pelo cedente, como, por
exemplo, acerca da validade do negdcio juridico que ampara o crédito e a propria existéncia do
direito creditorio. De qualquer modo, as defesas contra a prépria cessdo de crédito poderao ser
feitas, a exemplo da alegacéo de ineficacia da cessao quanto a transferéncia do crédito em razéo

da existéncia de pactum de non cedendo firmado com o cedente!®®.

Para encerrar esta cessdo, cumpre referir outra questdo muito complexa que diz

respeito aos efeitos da cessdo de credito na recuperacéo judicial.

Como ndo poderia ser diferente, o crédito quando enquadrado como submetido ao
processo recuperacional ndo tera essa qualificacdo alterada pela mera transferéncia a terceiro.
Isto €, o cessionario detera crédito concursal'®. No obstante, segundo posicdo doutrinaria
manifestada antes da reforma da LREF, a mesma logica ndo poderia ser seguida quando se
tratar da classificacdo do crédito para fins de votacdo em certas deliberacdes do conjunto de

credores, como a votacao do plano de recuperacao judicial.

Por ndo se tratar de ponto que requeira maior aprofundamento, porquanto o presente
trabalho se ocupe sobre o direito de voto em si, enquanto poder dos credores, e ndo sobre como
0 voto se exerce durante as deliberagdes, ou seja, repartido em classes previstas no art. 41 da
LREF¥, n&o se atera aos pormenores dessa questdo. De qualquer forma, ha que se trazer alguns

entendimentos fundamentais.

1% PONTES DE MIRANDA, Francisco Cavalcanti. Tratado de direito privado. Sdo Paulo: Revista dos
Tribunais, 2012, t. XXIII, p. 377.

19 HAICAL, Gustavo. Cessao de crédito: existéncia, validade e eficacia. Sdo Paulo: Saraiva, 2013, p. 85.

1% AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio Machado. A Construcdo Jurisprudencial da Recuperacédo
Judicial de Empresas. 42 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2020, p. 35.

197 Art. 41. A assembléia-geral serd composta pelas seguintes classes de credores:

| —titulares de créditos derivados da legislacdo do trabalho ou decorrentes de acidentes de trabalho;

Il —titulares de créditos com garantia real;

111 —titulares de créditos quirografarios, com privilégio especial, com privilégio geral ou subordinados.

IV - titulares de créditos enquadrados como microempresa ou empresa de pequeno porte. (Incluido pela Lei
Complementar n® 147, de 2014)


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/LCP/Lcp147.htm#art5
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Como dito linhas acima, o entendimento que se tinha é que os créditos das classes Il e
I11, de acordo com os incisos supracitados no art. 41, ndo seriam reclassificados em razdo da
sua transmissdo*®®. Ja quanto a classe do inciso 1 do art. 41 (trabalhistas e equiparados), havia
divergéncia, porquanto parte da doutrina estendia a aplicacdo do art. 83, § 4° da LREF®® ao
processo de recuperacdo judicial para reclassificar o crédito na classe quirografaria®®,
enquanto, de outro lado, adotava-se entendimento de que o crédito cedido manteria a
caracteristica trabalhista no procedimento de reestruturacdo??. No caso da classificacio de
credores ME ou EPP, considerando que essa classe considera condi¢do pessoal do credor,
entendia-se que a cessdo do crédito para cessionario que ndo ostentasse essa qualidade ensejaria
a reclassificacdo do crédito na classe da sua propria natureza®®?, salvo quando o adquirente do
crédito também fosse ME ou EPP?%,

N&o obstante, com a reforma da LREF pela Lei 14.112/2020, significantes mudancas
ocorreram no art. 83, que trata sobre a classificagdo dos créditos na faléncia. Entre essas
alteracdes, houve a revogacao expressa do seu § 4°, que determinava a reclassificacdo do crédito
trabalhista cedido, assim como foi incluido o § 5°, que estabelece, em sentido totalmente oposto
ao dispositivo revogado, que “[p]ara os fins do disposto nesta Lei, 0s créditos cedidos a
qualquer titulo manterdo sua natureza e classificacdo”. Dessa forma, pelos proprios termos

utilizados pelo legislador, ao referir amplamente aos “fins do disposto na Lei”, a regra de

19 No primeiro caso, justifica-se que a classificacdo decorre de condicdo objetiva do crédito, qual seja a garantia
real que o acompanha, de modo que assim permanecera, considerando que, salvo convencionado em contrario, 0
crédito é acompanhado de todos os seus acessorios, por forga do art. 287 do Cddigo Civil (BUSCHINELLI, Gabriel
Saad Kik. Cessdo de credito na recuperagdo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI,
Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperacéo e Faléncia.
Séo Paulo: Almedina, 2015, p. 337). Na situacéo dos créditos quirograférios, a classificagdo em si ndo apresenta
mais complexidades, mas Buschinelli apresenta problematica questdo acerca da relacdo entre o crédito cedido e a
eventual criacdo de subclasses no plano de recuperagdo judicial, considerando que apresentam vinculagdo com
circunstancias pessoais do titular do crédito (BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperacgao
judicial. In: CEREZETTI, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n.
11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 341-343).

199 «g 40 Os créditos trabalhistas cedidos a terceiros serdo considerados quirografarios. (Revogado pela Lei n°
14.112, de 2020)”

200 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 317.

201 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 337-340.

202 GCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 318.

203 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 340-341.
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manutenc¢do da natureza e da classificacdo do crédito em caso de transferéncia valera tanto para

a faléncia quanto para a recuperagao judicial®®.

3.2.2. ProibicGes na transferéncia do crédito

Conguanto se tenha livre disponibilidade do crédito, algumas restri¢des sdo impostas
ao cedente, como j& referido quando analisado o art. 286 do Cddigo Civil. Mais algumas
proibicdes podem ser apontadas quando aplicada a cessao de crédito ao processo de recuperacdo
judicial.

Em primeiro lugar, ha que se pontuar ser vedada a cessdo de crédito sujeito ao concurso
de credores para a propria empresa em recuperacdo judicial. Nesse caso, como o devedor
adquiriria um crédito contra si mesmo, ocorreria a confuséo, conforme previsto no art. 381 do
Codigo Civil, de modo que o crédito se extinguiria®®®. Ou seja, o que se verificaria seria 0
pagamento de um credor sujeito ao processo de recuperacéo judicial, por meio diverso do que
determinado pela LREF, em detrimento dos demais titulares. Assim, se configuraria conduta
que viola o tratamento igualitario dos credores, podendo eventualmente ser enquadrada como
crime falimentar de préatica de ato de disposi¢do ou oneragdo patrimonial em favorecimento de

um ou mais credores em prejuizo dos demais, nos termos do art. 172 da LREF?%,

N&o obstante, a aquisicdo de crédito concursal por sécio ou outro sujeito mencionado
no art. 43, caput e paragrafo tnico, é permitida?®’, visto que néo se confunde com a pessoa da
empresa em recuperacdo. Nesse caso, a Unica proibicdo que se verificaria seria a de exercicio

de poder de voto pelo cessionario.

No mais, necessario abordar o apontamento feito por Franca acerca da cessao de
crédito e o direito de voto. Segundo o autor, o direito de voto na Assembleia Geral de Credores
é transferido com a cessao de crédito, mas nao se pode admitir que o credor negocie apenas 0

proprio direito de voto. Assim, citando Trajano de Miranda Valverde, diz-se que o voto é

204 MAMEDE, Gladston. Faléncia e recuperagéo de empresas. 122 ed., Sdo Paulo: Atlas, 2021, p. 413.

205 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 329.

206 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias.
3% ed., Sdo Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 316.

207 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETT], Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 330.
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expressdo do credito, de tal modo que quando cedido o crédito o voto o acompanha, sendo
indissociaveis?®®. Em tema semelhante, abordando a cess&o ou venda do voto, Buschinelli anota
que o exercicio do direito de voto realizado mediante retribuicdo pecuniaria faz com que o
credor vote objetivando outros interesses afastados da busca pela satisfacdo do seu crédito, bem
como desconsiderando a avaliagdo da viabilidade da empresa devedora, o que configura abuso

de direito?%°,

Por fim, também deve-se analisar brevemente o entendimento doutrinario acerca da
possibilidade de cessdo de fracdes de um crédito — e da aquisicdo de diversos créditos por um
mesmo credor — no caso da recuperacédo judicial. Como trabalhado na secdo que abordou os
elementos da cessdo de crédito sob o ponto de vista civilista, € permitido que o credor realize a
cisdo do seu crédito em duas ou mais partes, de maneira que cada fragmento desse crédito acabe
por ser independente um do outro, ainda que tenha a mesma origem. Ademais, a questdo da
possibilidade de uma mesma pessoa figurar como cessionario de multiplos créditos detidos em
face de um s6 devedor ndo é nem abordada pela doutrina na analise das regras da cessédo de

crédito no Codigo Civil.

Em todo caso, no tratamento do negdcio juridico de transferéncia creditoria no ambito
do processo de recuperacao judicial, a separacao do crédito ou a aglutinacéo de maultiplos pelo
mesmo credor é polémica, tendo em vista que podera afetar a contagem de votos em Assembleia
Geral de Credores, considerando os critérios definidos pelo art. 45 da LREF para aprovacao do

plano de recuperagao judicial?°.

Quando um sujeito adquire diversos créditos, ressalta Buschinelli que se encontram na
jurisprudéncia e na doutrina entendimentos no sentido de que o cessionario serd considerado,

no calculo do quérum de aprovacdo por maioria simples (“por cabega), como credor

208 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentérios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 211.

209 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do direito de voto na assembleia geral de credores. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2014, p. 114.

210 Art. 45. Nas deliberagGes sobre o plano de recuperacéo judicial, todas as classes de credores referidas no art.
41 desta Lei deverdo aprovar a proposta.

8§ 1° Em cada uma das classes referidas nos incisos Il e 111 do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada por
credores que representem mais da metade do valor total dos créditos presentes a assembléia e, cumulativamente,
pela maioria simples dos credores presentes.

8§ 2° Nas classes previstas nos incisos | e 1V do art. 41 desta Lei, a proposta devera ser aprovada pela maioria
simples dos credores presentes, independentemente do valor de seu crédito. (Redacdo dada pela Lei
Complementar n® 147, de 2014)
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singular?!l, No entanto, é possivel imaginar situagdo em que o credor, pretendendo manipular
a composicdo de determinada classe, adquire todos os seus créditos, de modo que se tornara
credor Unico da classe, diferenciando-se, dessa forma, das situagdes de mero acaso em que a
empresa em recuperacdo acaba por ter originalmente apenas um credor com determinada

classificacdo. Nesse caso, para Moreira, estaria se pisando firme no campo da fraude?!2,

Em contrapartida, refere o Buschinelli que ndo sdo encontrados posicionamentos
concludentes quanto a hipotese de aquisicéo do crédito de um Gnico credor por uma pluralidade
de cessionarios. O autor rebate o argumento de que caso essa conduta fosse permitida, seria
possivel manipular os quéruns de aprovacdo, mas admite que nao podera ser aceita a cessao de
crédito com o Unico motivo de promover indevidamente a multiplicacdo de votos. A solucdo
para esse problema seria, caso comprovado que 0s credores cessionarios de um mesmo crédito
atuam em conjunto, seja por, exemplificativamente, atuarem sob orientacdo do cedente, por
serem sociedades que integram o mesmo grupo de fato com direcdo unitaria ou por
apresentarem vinculo por relagdo de parentesco, a unificacdo dos seus votos na contagem per

capita?®?,

Sobre essa questdo, Franca defende que ndo se pode presumir de antemado que um
cessionario adquirente de crédito cindido estaria com inten¢des fraudulentas ao exercer o direito
legitimo de votar, decorrente do credito cedido. De qualquer sorte, ressalta-se que tem 0 juiz
poder para averiguar e vedar eventual fraude ao quérum quantitativo do art. 45, quando se

objetivar a divisdo do crédito em multiplas parcelas para influenciar no resultado da votagdo?!.

Nesse sentido, aos casos em que € possivel se verificar uma eventual intencédo de usar
da cessdo de crédito na recuperacao judicial com objetivos ilegais, ndo se pode esquecer, em
um primeiro momento, que esse negdcio juridico é meio legal para transacdo de créditos.
Assim, “[o0] credor cessionario deve poder atuar no processo de recuperacdo judicial em iguais

condicdes que teria o credor original, possuindo o sistema mecanismos para combater a fraude

211 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 343.

212 MOREIRA, Alberto Camina. Abuso do credor e do devedor na recuperacdo judicial. In; CEREZETT]I, Sheila
C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei
de Recuperacdo e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 187.

213 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 344.

214 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR,
Francisco Satiro; PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentarios & Lei de Recuperacéo de
Empresas e Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 211.
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decorrente de eventual ma utilizagdo ou deturpagdo do instituto da cessdo”, de maneira que se

entenda o ato abusivo como uma excegao, averiguada a posteriori?®,

Contrariamente argumenta Migliari Junior, no sentido de que os multiplos credores
adquirentes de um simples crédito assumam a posicdo de apenas um credor. Nesse caso,
passando-se a aplicacdo pratica do entendimento, comparecendo mais de um credor do mesmo
crédito consolidado, deverd o Administrador determinar o Gnico representante que tera direito
de voz e voto na Assembleia Geral de Credores?!®. Trata-se de entendimento peculiar, que na

doutrina ndo encontra outra correspondéncia.

Ou seja, entendimento que devera ter-se, em eventual constatacdo de uso abusivo da
cessdo de crédito para fraudar a lei e 0 processo de recuperacédo judicial, é de que cumpre ao
juizo do processo realizar o controle acerca desses atos, tal como se da no caso de abuso do
direito de voto ja abordado. Assim, seria questdo de vedacdo ex post, analisadas as

circunstancias do caso concreto.

3.2.3. Direito de voto do titular do crédito cedido

Nos termos das se¢des acima escritas, a introducdo do cessionario ao processo de
recuperacdo judicial, quando o crédito cedido ja esta arrolado na lista de credores, far-se-a
mediante a comunicacdo ao juizo acerca da transferéncia do crédito — e, entdo, dependera do
entendimento adotado para saber se a substituicdo do cedente pelo cessionario decorrerd da
informacdo ao juizo e comprovacéo da realizacdo do negocio juridico ou se sera necessario 0
ajuizamento de incidente de impugnacéo de crédito para alterar o nome do titular do crédito.
De qualquer forma, concluida a substituicdo, restara a davida sobre a transmissao do direito de

voto detido pelo cedente ao cessionario.

“[A] cessao de crédito do devedor em recuperacgao judicial implica (...) uma alteracao
da capacidade de influenciar o andamento do procedimento concursal; significa, portanto,
também uma cessdo de direito politicos no ambito da comunhio de credores”?!’. Esse trecho

transcrito pode representar importante passagem doutrinaria acerca de posi¢do majoritaria, no

215 PAIVA, Luiz Fernando Valente de; COLOMBO, Giuliano. Recuperagéo judicial e cessdo de créditos: a
polémica do direito de voto. Revista do Advogado, n® 105, p. 107 — 114, 2009, p. 110 e 114.

216 MIGLIARI JUNIOR, Arthur. A nova posicdo dos credores na Lei de Recuperagdo de Empresas — Lei
11.101/2005. Revista de Direito Recuperacional e Empresa, v. 1, 2016, p. 6.

217 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Abuso do direito de voto na assembleia geral de credores. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2014, p. 119.
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sentido de que, com a transmissdo do crédito de credor concursal para terceiro, 0 cessionario se
tornara o titular ndo so6 do direito principal de crédito, mas também do direito de exercer o voto
nas deliberacdes da recuperacéo judicial.

Ja foi apresentado na doutrina entendimento, para justificar a capacidade de voto do
credor-cessiondrio, de que o direito de voto € acessorio do crédito, de maneira que se transfere
com a cessdo por forca do art. 287 do Codigo Civil?'8, Todavia, Buschinelli apresenta
divergéncia quanto a fundamentacdo acima, dissertando que a habilitacdo do crédito no
processo confere ao seu titular a qualidade de credor concursal, sendo posicao juridica subjetiva
que apresenta posicOes ativas, como poderes e faculdades, e posi¢Ges passivas, a exemplo de
deveres, sujei¢do e dnus, de ordem processual e material. Ou seja, defende restar incluido nesses
poderes relacionados a posicéo ativa dos credores concursais 0 poder de voto, com natureza
integralmente processual — e ndo ligado materialmente ao crédito —, considerando que surge

com o inicio do processo de recuperacéo judicial?*®,

Para Franca e Von Adamek, o direito de voto é reflexo do direito de crédito no ambito
da concursal, de modo que a cesséo realizada por simples negdécio juridico bilateral informal ja
é capaz de, consequentemente, transferir tanto o crédito quanto o poder deliberativo?°. Dessa
forma, dizem os autores que se trata de poder de voto, isto €, direito formativo, rebatendo os
argumentos de que o voto seria acessorio do crédito ou direito de carater processual —

considerando que o voto ¢ exercido fora do juizo, na Assembleia Geral de Credores??!,

Ja& Mamede refere que o credor cede a sua posicdo para outrem, assumindo o
cessionario o titulo de credor, podendo exercer todas as faculdades inerentes ao crédito, entre
elas, o direito de voto na Assembleia Geral de Credores. Esse doutrinador também relembra a
regra do § 7° do art. 39 da LREF, a qual determina a imediata comunica¢do do juizo

recuperacional, sendo pré-requisito para que o novo credor possa exercer o voto??2,

218 PAIVA, Luiz Fernando Valente de; COLOMBO, Giuliano. Recuperagéo judicial e cessdo de créditos: a
polémica do direito de voto. Revista do Advogado, n° 105, p. 107 — 114, 2009, p. 111.

219 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagdo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 322-323.

220 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Assembleia Geral de
Credores. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2022, p. 142.

221 FRANCA, Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes; VON ADAMEK, Marcelo Vieira. Assembleia Geral de
Credores. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2022, p. 129.

222 MAMEDE, Gladston. Faléncia e recuperagéo de empresas. 122 ed., S&o Paulo: Atlas, 2021, p. 105.



63

Scalzilli, Spinelli e Tellechea também defendem a transferéncia ao cessionario do
direito de participar e de votar nas deliberagdes, ressaltando que devera o novo titular do crédito
realizar as diligéncias necessarias para que ocorra a substituicdo da titularidade do crédito na
lista de credores®?. Essa questdo esta relacionada ao art. 39 da LREF, uma vez que concede o
direito de voto apenas aos credores que constem na relacdo de credores a época da realizacdo

da assembleia. Enfim, a construcéo doutrinaria seguindo esse posicionamento é vasta??,

Por parte da corrente minoritéria, geralmente se faz referéncia a Lazzarini, o qual € o
maior representante do entendimento quanto a impossibilidade de o cessionario se substituir no
direito de voto do cedente. Fundamenta sua tese afirmando que o direito de voto € atributo e
condicdo personalissima do credor-cedente (por ter fornecido produtos, servigos ou capital a
empresa devedora), de modo que ndo seria possivel negociar esse poder — sendo que essa
negociagdo, considerando o argumento de estar o voto intrinsicamente ligado ao crédito, se
daria pela propria cessao do direito creditorio. Todavia, defende o doutrinador que o crédito e
o direito de voto sdo separaveis, podendo o crédito ser cedido, mas néo o direito de voto (por
ser inegociavel)?®. De fato, ndo se encontram maiores producdes acompanhando esse

posicionamento.

Assim, segundo o entendimento predominante na doutrina, o qual se concorda, via de
regra, 0 voto (seja poder processual, seja direito formativo) acompanharad o crédito (direito
material) submetido a recuperacdo judicial, quando cedido, devendo-se ainda observar a
necessidade de comunicacdo do juizo do processo sobre a realizacdo da transferéncia e de
conclusdo da substituicio na lista de credores. Mas ha excegdo a regra??®: esse poder nem

sempre acompanhara o direito de crédito, tendo em vista que incidirdo ndo so a necessidade de

223 SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperagdo de Empresas e Faléncias.
3%ed., S&o Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 315.

224 \/er também: SACRAMONE, Marcelo. Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e Faléncia. 32 ed.,
Sao Paulo: Saraiva, 2022, p. 241-242; AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Céssio Machado. A Construgéo
Jurisprudencial da Recuperacao Judicial de Empresas. 4%ed., Rio de Janeiro: Forense, 2020, p. 281; FRANGCA,
Erasmo Valladdo Azevedo e Novaes. Da assembléia-geral de credores. In: SOUZA JUNIOR, Francisco Satiro;
PITOMBO, Antdnio Sergio A. de Moraes (coord.). Comentarios a Lei de Recuperacdo de Empresas e
Faléncia: Lei 11.101/2005. 22 ed., Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 2007, p. 211.

225 _LAZZARINI, Alexandre Alves. Reflexdes sobre a recuperagéo judicial de empresas. In: DE LUCCA, Newton;
DOMINGUES, Alessandra de Azevedo (coord.). Direito recuperacional: aspectos tedricos e préaticos. Sdo
Paulo: Quartier Latin, 2009, p. 124-136, p. 130-131.

226 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios a Lei de Recuperacgio de Empresas e Faléncia. 3? ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 241.
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habilitacdo do credor no processo, mas também as regras sobre proibicdo do voto na

recuperagao judicial??’.

Dessa forma, “é possivel a atribui¢do do poder de voto para determinados credores e
ndo para outros, como os credores com habilitacdo retardataria, ou 0s que, na recuperacdo
judicial, ndo tiveram o seu crédito alterado pelo plano de recuperagio”?2. Isto é, esse argumento
corrobora com o entendimento de que o direito de voto é poder processual relacionado ao
procedimento concursal, porquanto se retira esse poder ndo com fundamento no crédito, mas
sim em critérios definidos pela LREF ligados ao preenchimento de condicGes para participar
das deliberacdes®?®, bem como também permite o inicio de reflexdo acerca da relagéo entre as

proibi¢des de voto, abordadas no final segundo capitulo deste trabalho, e a cesséo de crédito.

Nesse sentido, das vedac6es ao direito de voto levantadas no item 2.1.3. deste trabalho,
trés delas podem ser selecionadas para que se faga uma anéalise acerca da sua natureza e, assim,
se possa concluir sobre a transmissibilidade da proibi¢éo do direito de voto em conjunto com o
crédito. S&o as restricdes em razdo: de habilitacdo retardataria do crédito®® (art. 10, § 1°,
ressalvados os credores trabalhistas, por forca do § 2°), de o credor ndo ter interesse na
deliberacdo do plano de recuperacéo judicial por ndo ter suas condi¢des de pagamento alteradas

(art. 45, 8 3°) e de o credor apresentar impedimento para votar (art. 43, caput e paragrafo unico).

Das vedac6es acima referidas, as duas primeiras decorrem de imposi¢éo ao crédito,

enquanto a terceira diz respeito a carater pessoal do seu titular®:.

Nas restricdes ao direito de voto relacionadas ao proprio crédito, a originada em razéo
de habilitacdo retardataria limita o exercicio do direito de voto em qualquer deliberacéo, e esta
estritamente vinculada ao crédito. Dessa forma, caso o titular do crédito retardatario resolva

cedé-lo, entende-se que 0 cessionario sera sucessor processualmente considerado como credor

227 Adicionalmente, caso seja seguido o entendimento expressado por Franga e Von Adamek, ja referido em secéo
acima, entdo a auséncia de imediata comunicagdo do juizo, nos termos do art. 39, § 7°, da LREF, obstara o exercicio
do direito de voto pelo cessionario, como consequéncia do descumprimento da regra.

228 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios a Lei de Recuperacgdo de Empresas e Faléncia. 3? ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 241.

229 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagéo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 323.

230 Adotando-se, para fins didaticos, o entendimento literal da LREF de que independentemente de estar o crédito
retardatario listado no Quadro Geral de Credores, na recuperacdo judicial sera vedado o direito de voto.

231 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios & Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia. 3? ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 241.
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detentor de crédito retardatario?®?, por forca das regras da LREF, e ndo por néo ter o crédito
como direito acessorio o voto?*3, Semelhantemente, o credor quando ndo tiver suas condigGes
originais de pagamento alteradas pelo plano de recuperacdo judicial ndo tera direito de voto
relacionado ao seu crédito, quando a deliberacdo for a do art. 45 da LREF, para aprovacao ou
rejeicdo do plano, de modo que o eventual cessionario desse crédito também terd o direito de

voto tolhido nesse caso.

Por outro lado, a proibicdo a que se refere o art. 43 da LREF apresenta natureza
totalmente relacionada a pessoa do credor, porquanto estabelece o impedimento do direito de
voto em consequéncia da presuncgdo absoluta de conflito de interesses do credor em relacédo a
empresa devedora, considerando proximidade profissional ou pessoal entre as partes. Assim, a
decorréncia légica que se teria € que, por ser impedimento subjetivo, ligado a pessoa, a cessao
do crédito por cedente impedido a cessionario que ndo se enquadra nas hipoteses do art. 43

encerraria com a vedacdo ao direito de voto sobre o titular do credito.

Contudo, a questdo nédo é tao simples quanto parece, considerando que se encontram
divergéncias por parte da doutrina sobre esse tema. A vista disso, a proxima seg&o se preocupara

em analisar minuciosamente a discussao.

Um ultimo ponto a ser trazido diz respeito a abordagem, iniciada na secdo que tratou
do impedimento ao direito de voto do art. 43 da LREF, acerca da incidéncia de duas vedacdes
desse poder de voto sobre um mesmo credor. Neste momento, com o estudo da cesséo de crédito
a partir da viséo do Direito Civil e, em seguida, da sua aplicacdo ao processo de recuperagdo
judicial, novos pontos podem ser levantados dessa situacdo que pode ser vista como uma

concorréncia de proibi¢des do direito de voto.

Entdo, como dito, € possivel que ocorra situacdo hipotética em que, por exemplo, o
socio da sociedade em recuperacdo, que apresente crédito quirografario contra ela, acabe por
perder o prazo para habilitacdo do seu crédito, conforme estabelecido no art. 7°, § 1°, da LREF,

apresentando incidente de habilitacdo retardataria. Em seguida, esse titular do crédito resolve

232 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios & Lei de Recuperacgdo de Empresas e Faléncia. 3? ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 241.

233 Nio obstante, ressalta Buschinelli que, como o impedimento de voto esta ligado ao crédito com caréater
retardatario, caso o seu titular adquira crédito habilitado tempestivamente na recuperagdo judicial, entdo esse
credor-cessionario poderd exercer o direito de voto em relacdo apenas ao crédito cedido, e ndo ao seu crédito
retardatario (BUSCHINELLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperacdo judicial. In: CEREZETTI,
Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre
a Lei de Recuperacao e Faléncia. S&o Paulo: Almedina, 2015, p. 332).
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cedé-lo a terceiro, que ndo apresenta qualquer vinculo com a sociedade em reestruturacao e
com seus socios. Nesse caso, mostra-se evidente que sdo aplicaveis as hipoteses de proibicéo
do exercicio do voto dispostas nos arts. 10, 8 1° e 43, caput, ambos da LREF. Todavia, as
restricbes apresentam natureza diferente, sendo a primeira uma imposi¢do ao crédito e a

segunda ao titular do crédito.

Consequentemente, o que se pretende trazer a reflexdo € que, para facilitar a aplicacéo
pratica dos impedimentos do direito de voto em caso de cessdo de crédito, tendo em vista
eventuais divergéncias doutrinarias, € possivel se fazer uma anélise sobre essa concorréncia de
causas para que, inclusive, ndo seja necessario ingressar na analise de mérito de entendimentos
opostos. Dessa forma, na situacdo levantada, ndo precisaria ingressar na discusséo acerca da
proibicdo do poder deliberativo do socio e se a cessao transferiria o crédito com ou sem direito
de voto, considerando que a outra causa incidente, sobre o crédito retardatario, é vinculada ao
proprio credito, de forma que ndo tera qualquer mudanca em razéo da transferéncia do direito

creditorio.

3.2.4. Cessao de crédito por cedente impedido de votar

O impedimento do direito de voto, conforme previsto no art. 43 da LREF, enseja
diversas discussdes doutrinarias acerca das regras que nele constam. Algumas dessas questdes
ja foram abordadas oportunamente ao longo do texto. De qualquer forma, a controvérsia que
salta mais aos olhos, seja por apresentar diversas posi¢oes diversas, interligando uma gama de
conceitos, seja por parecer ndo estar perto de ter uma solucgéo pacifica, € a que diz respeito a
cessdo de crédito por credor que resta enquadrado em uma das hipoteses do art. 43, estando
proibido de votar em Assembleia Geral de Credores, e as consequéncias que essa condicao trara
ao cessionario que, em situacdo normal, ndo teria qualquer vedacdo ao seu direito de voto

enquanto credor do processo de recuperacdo judicial.

Verificam-se na doutrina convincentes argumentos que justificam que o cessionario
ndo poderia votar, por decorréncia do impedimento absoluto desse poder deliberativo e da
possivel auséncia de isen¢do do préprio substituto processual, assim como outras duas correntes
que também entendem pela proibicdo extensiva, uma por ndo ter o crédito o direito
supostamente acessorio de voto, outra por acompanhar o crédito a sua classificagdo como

subordinado. De outro lado, é defendida a posicao de que o adquirente do crédito ndo estara



67

impedido de votar simplesmente por estar o cedente incluido nas hipoteses de conflito formal
de interesses.

Ou seja, tem-se quatro posicionamentos principais sobre o assunto, sendo trés deles
em favor da continuidade da proibicdo em relacdo ao cessionario, mas com fundamentos que

nédo convergem.

Iniciando a analise pela doutrina favoravel a proibicdo de voto, um dos seus
fundamentos sdo detalhadamente especificados por Hubler, no artigo “Recuperagao judicial:
credor cedente proibido de votar e extensdo dos efeitos da proibigdo ao cessionario”. Entende
0 autor que o impedimento do direito de voto do art. 43 é vinculado a pessoa do credor, por
apresentar esse vinculo societario ou familiar com o devedor, ou seja, critério pessoal do titular
do crédito, como acima diferenciado do critério ligado ao crédito. Nessa logica, quando a
relacdo entre o credor e o devedor deixa de existir, como, por exemplo, quando o titular do
crédito se retira da sociedade devedora, entdo a proibigdo de voto se extingue igualmente. E,
segundo esse entendimento acerca da proibicdo em razdo de motivos subjetivos, poder-se-ia
imaginar que o proximo passo seria concluir que o cessionario retomaria o poder deliberativo
caso nao fosse igualmente enquadrado nas hipéteses de impedimento. No entanto, o doutrinador
aponta a incorrecdo dessa conclusio, “visto que ndo se coaduna com a propria finalidade do art.
43 e com a idonea formacao da vontade da maioria dos credores em assembleia”?**. Ou seja,
porquanto a proibicdo de voto formal é fundada em presuncdo absoluta de inexisténcia de
neutralidade, de modo que ndo precisara ser analisado no caso concreto se o conflito de
interesses de fato ocorreu, entdo sera possivel estender essa presun¢do também ao cessionario,
considerando o risco de que sejam realizadas artimanhas para fraudar a proibicdo do voto —
cedendo o crédito a terceiro para que, entdo, o cessionario exerca o voto em interesse do cedente

proibido?®,

O mesmo entendimento é adotado por Sacramone, apesar de entender que o crédito se
dissocia do direito de voto, considerando a materialidade de um e o caréater processual do outro,
podendo o poder processual ndo acompanhar o direito material em caso de transferéncia para
outrem, assim como que a proibicéo de voto prevista no art. 43 decorre de relacdo pessoal entre

credor e devedor:

234 HUBLER, Samuel. Recuperagdo Judicial: credor cedente proibido de votar e extensio dos efeitos da proibigéo
ao cessiondrio. Revista de Direito Bancério e do Mercado de Capitais, v. 65, p. 233-260, 2014, p. 240-241.

235 HUBLER, Samuel. Recuperagdo Judicial: credor cedente proibido de votar e extensdo dos efeitos da proibicao
ao cessiondrio. Revista de Direito Bancério e do Mercado de Capitais, v. 65, p. 233-260, 2014, p. 241.
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Justifica-se a ndo possibilidade de voto pelo cessionario em virtude de a cessdo de
crédito a terceiro poder ser utilizada, embora ndo necessariamente, para evitar
justamente a incidéncia do impedimento do direito de voto do credor. Como a relacéo
que impede o0 voto do credor é subjetiva, ou seja, diretamente relacionada a condicéo
pessoal do credor, a transferéncia dessa posicdo contratual poderia permitir que o
cessionario exercesse o direito de voto sem nenhum impedimento. Outrossim, esse
direito de voto do cessionario poderia fazer com que a cessdo do crédito fosse mais
vantajosa ao cedente, em razdo dos poderes de voto que o cessionario poderia exercer

e de sua influéncia na deliberacio, do que a prépria conservagéo do seu crédito.?36

Em suma, o que essa posicdo visa € precaver manobras fraudulentas que visem
contornar o impedimento do direito de voto ex ante por conflito formal de interesses, cedendo
crédito para terceiro que, em regra, nao estaria impedido, mas que seria influenciado pelo credor

original sobre a conduta a ser adotada em deliberag&o.

Sob a outras perspectivas de juristas que acreditam que a solucdo correta é a
transferéncia do crédito sempre acompanhado da vedacao ao direito de voto, os fundamentos
do entendimento vdo em sentido totalmente oposto ao acima apresentado, e surgem mediante
decisdes proferidas pela Camara Reservada a Faléncia e Recuperacdo do Tribunal de Justica do
Estado de Séo Paulo. Mas, curiosamente, o resultado acaba por ser 0 mesmo que na posi¢ao

retratada anteriormente.

No primeiro, decorrente do acérddo do Agravo de Instrumento n° 990.10.021655-4%%",
de relatoria do Desembargador Elliot Akel, pode-se compreender que neste ponto de vista se
entende que o direito de voto é acessorio do crédito, ou seja, direito material da mesma maneira
que o proprio crédito, de modo que aplicar-se-ia a regra do art. 287 do Cddigo Civil, que
determina a transmissdo de todos os acessorios do crédito em conjunto na cessdo. Isto se

justifica pois, conforme consignado, ndo se pode transmitir mais direitos do que possui.

Ja na segunda decisdo, decidiu o Desembargador Lino Machado, no Agravo de

Instrumento n° 994.09.287683-72%8, que, tendo em vista que a condicéo de credor subordinado

236 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios a Lei de Recuperacgdo de Empresas e Faléncia. 3? ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 242.

237 BRASIL. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n. 990.10.021655-4. Agravante:
Brickell Fomento Mercantil S/A. Agravado: Banco Do Brasil S/A. Rel. Des. Elliot Akel. Séo Paulo, 01 de junho
de 2010. Disponivel em: https://esaj.tjsp.jus.br/cjsa/getArquivo.do?cdAcordao=4539231&cdForo=0. Acesso em:
26/04/2022.

238 BRASIL. Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo. Agravo de Instrumento n. 994.09.287683-7. Agravante:
Aeroinvest Business Corp. Agravado: Varig Logistica S/A. Rel. Des. Lino Machado. S&o Paulo, 01 de junho de
2010. Disponivel em: https://esaj.tjsp.jus.br/cjsa/getArquivo.do?cdAcordao=4565026&cdForo=0. Acesso em:
26/04/2022.
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(art. 83, inciso VIII, alinea “b”) atribuida aos s6cios e administradores, ¢ que essa qualidade do
crédito se transfere em caso de cessdo de crédito, entdo o impedimento do direito de voto
amparado no art. 43, que inclui os sujeitos referidos em suas hipéteses, também serd
transmitido, restando o adquirente do crédito subordinado também um credor impedido por
auséncia de imparcialidade. Esse entendimento restou replicado por Ayoub e Cavalli, para
justificar que a cessdo de crédito de sécio da empresa em recuperacdo tornara o cessionario

igualmente proibido de votar®®.

Diante de todos os entendimentos acima abordados, dois autores se posicionam em
favor do direito de voto do cessionario, mesmo quando adquirido crédito de cedente em conflito
formal, desde que obviamente ndo esteja 0 novo titular também incluido na presuncéo absoluta
de auséncia de imparcialidade. Para Paiva e Colombo, a interpretacdo do art. 43 ndo pode ser

feita extensivamente, defendendo a questdo nos seguintes termos:

Note-se que a LFR ndo estabelece qualquer restricdo ao exercicio do direito de voto
em AGC do cessionario de crédito [...]. Ao contrario, o art. 43 da LFR elenca
taxativamente as hipdteses de vedacdo do direito de voto em AGC, sem qualquer
referéncia ou restricdo ao direito do credor cessionario (salvo, evidentemente, se o
cessionario for uma das pessoas identificadas no referido dispositivo legal). Lembre-

se que o art. 43 estabelece regra restritiva de direitos.?4

Buschinelli afirma que qualquer cessiondrio que ndo se encontra impedido
pessoalmente de votar poderd integrar as deliberacdes tomadas pelo universo de credores, de
forma que eventual conduta do cessionario em conluio com o cedente ou com o devedor devera
ser objeto de controle judicial a posteriori, coibindo o abuso do direito de voto. Isto &, referindo-
se expressamente ao primeiro entendimento doutrinario citado (extensdo da presuncdo ao
cessionario para prevenir condutas fraudulentas), o doutrinador sustenta que essa posi¢do
divergida analisa somente 0s motivos politicos para aquisi¢ao do crédito, desconsiderando que
a cessao de crédito pode ter objetivo meramente econdmico. Ademais, sem negar a existéncia
de risco de que o cessionario exerca 0 voto em observancia aos interesses do cedente impedido,

contra-argumenta que essa atitude pode ser praticada por qualquer credor, devendo ser

239 AYOUB, Luiz Roberto; CAVALLI, Cassio Machado. A Construcdo Jurisprudencial da Recuperagédo
Judicial de Empresas. 42 ed., Rio de Janeiro: Forense, 2020, p. 284.

240 PAIVA, Luiz Fernando Valente de; COLOMBO, Giuliano. Recuperagéo judicial e cessdo de créditos: a
polémica do direito de voto. Revista do Advogado, n° 105, p. 107 — 114, 2009, p. 112.
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analisado caso a caso®!. Ainda sdo rebatidos os argumentos utilizados para fundamentar os
outros dois posicionamentos, que decorrem da jurisprudéncia paulista, sendo um refutado por
ndo ser o voto um acessério do crédito, ponto que ja foi abordado neste trabalho, ndo podendo
se sustentar que a possibilidade de o cessionario exercer o direito de voto se enquadraria como
transmissdo de “mais direitos do que possui”, uma vez que o direito de voto é direito processual
outorgado ao crédito pela legislacdo concursal, e outro pois o impedimento de voto ndo se limita
aos sujeitos referidos na alinea “b” do inciso VIII do art. 83 (sécios e administradores), mas
também aos seus parentes, as sociedades coligadas, controladoras e controladas, e as demais
hip6teses ja trabalhadas, os quais se enquadrardo em outras categorias de crédito, como

quirografarios ou com garantia real®*2,

Conquanto os convincentes argumentos deste Ultimo autor, ndo se pode dizer que se
trata de entendimento mais forte na doutrina e na jurisprudéncia. Apesar da limitada
amostragem que se encontra, o entendimento majoritario na doutrina e nos tribunais é que o
cessionario nao detera o poder do voto, em qualquer hipotese, quando o credor que o cedeu 0
direito creditdrio estiver impedido formalmente de exercer o direito deliberativo — quer entenda-

se esse direito como processual ou material.

De qualquer sorte, concorda-se com o entendimento de que o impedimento do direito
de voto ndo se transmite ao cessionario que ndo apresenta vinculo qualquer com a empresa
devedora, sendo a relacdo crediticia. O primeiro argumento em defesa dessa posicao diz respeito
ao carater estritamente pessoal conferido pelo art. 43 ao proibir determinadores credores de
exercerem o poder deliberativo. No mais, os argumentos que defendem a transmissdo do
impedimento ndo se sustentam. O entendimento de que o préprio crédito ndo apresenta direito
de voto por estar seu titular impedido (suprimido o direito acessério de voto) e que, assim, 0
voto ndo poderia ser retomado pelo cessionario ndo pode ser adotado, uma vez que, como ja
defendido, o direito de voto é poder processual do crédito, e ndo um acessorio — direito material.
Da mesma forma, o argumento de que o art. 43 estabelece a proibicdo aos credores
subordinados, nos termos do art. 83, inciso VIII, alinea “b”, e que com a transferéncia do crédito

subordinado o impedimento acompanhara o crédito ndo prospera, porquanto as hipdteses de

241 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperagdo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 335-336.
242 BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cessdo de crédito na recuperago judicial. In: CEREZETTI, Sheila C.
Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de
Recuperacao e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p. 334-335.



71

restricdo ao voto do art. 43 ndo se limitam aos credores subordinados. Ademais, o Ultimo
posicionamento, que concorda que o impedimento de voto do art. 43 tem relagdo com o titular
do crédito, mas que, mesmo assim, entende que outorgar o poder deliberativo ao cessionario
adquirente de crédito originalmente titularizado por credor impedido de votar seria medida
facilitadora do desvio da finalidade da proibicdo em estudo, ndo se mostra 0 mais adequado,
considerando que a doutrina j& apresenta grande construcdo para permitir o poder de controle
do juiz da recuperacdo judicial em averiguar condutas abusivas por parte dos credores, o que
foi positivado na LREF por meio do 8 6° do art. 39. Assim, tolher o direito de voto de credor
que ndo apresenta qualquer vinculo pessoal com a empresa devedora representaria grande
violagdo a um direito imprescindivel dos credores no procedimento concursal, que € o de buscar
a satisfacdo do seu crédito através da participacdo ativa no processo. Destarte, apesar de
concordar-se que a analise no caso concreto do abuso por parte do credor néo sera facil, parece

ser 0 meio mais proporcional para melhor prezar pelos fins da recuperacéo judicial.

Né&o obstante o acima defendido, necessario também referir que quando o cessionario
realiza o negocio juridico com o cedente com o objetivo de burlar o processo de recuperacao
judicial, contornando a proibicéo do direito de voto do art. 43, assim como em demais hipoteses
fraudulentas que a cessdo de crédito pode ser manejada, devera ser realizado o controle de
legalidade sobre essas praticas. Ou seja, apesar de se tratar de exce¢éo, o0 juiz tera o poder para

vedar o exercicio do poder deliberativo em certos casos que a pratica ilicita se mostrar patente.

Por fim, ja exaurido o tema central deste trabalho ha outras duas questdes para serem

brevemente mencionadas.

A primeira situacdo, que ndo encontra resisténcia em outra sentido, diz respeito a
cessdo de crédito efetuada por cedente que apresenta capacidade para votar em Assembleia
Geral de Credores, nos termos do art. 39 da LREF, para cessionario que se enquadre em uma
das hipoteses de impedimento do art. 43. Nesse caso, entende-se que o novo titular da posicao
de credor ndo possuira direito de voto, considerando que essa proibicao é fundada em critérios

subjetivos, que dizem respeito a pessoa do credor?*3,

243 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios & Lei de Recuperacgio de Empresas e Faléncia. 3? ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 241; PAIVA, Luiz Fernando Valente de; COLOMBO, Giuliano. Recuperagao judicial e cesséo
de créditos: a polémica do direito de voto. Revista do Advogado, n° 105, p. 107 — 114, 2009, p. 113-114;
SCALZILLI, Jodo. P.; SPINELLI, Luis. F.; TELLECHEA, Rodrigo. Recuperacao de Empresas e Faléncias. 3?
ed., S&o Paulo: Grupo Almedina (Portugal), 2018, p. 316; BUSCHINELLLI, Gabriel Saad Kik. Cesséo de crédito
na recuperacdo judicial. In: CEREZETTI, Sheila C. Neder; MAFFIOLETTI, Emanuelle Urbano (coords.). Dez
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A divergéncia de entendimentos se verificard na anélise da limitacdo temporal para
que o impedimento do direito de voto importe na cessdo de crédito. Isto é, para Sacramone, a
regra de proibicdo do voto de credor que apresente vinculo pessoal com a empresa devedora
somente se aplicard aos créditos que assim se enquadrarem a época da distribuicdo do pedido
de recuperacdo judicial. Dessa forma, caso o titular do crédito, que teria seu direito de voto
tolhido por forca do art. 43, transmita esse direito creditorio para terceiro totalmente alheio as
pessoas fisicas e juridicas que ensejam a proibicdo do voto, antes de ajuizado o pedido de
reestruturacdo, entdo o cessionario podera exercer o direito de voto livremente, uma vez que,
quando cedido o crédito, “o voto, decorrente do procedimento, ainda ndo tinha sido
suprimido”?*4, Tal posicionamento também é expressado no ja referido Agravo de Instrumento
n°® 994.09.287683-7.

N&o obstante, Hubler vai além e inova, imaginando a aplicacéo analogica de elemento
proprio do processo de faléncia, em entendimento muito interessante. Quando se tem uma
cessao de crédito realizada anteriormente ao pedido de recuperacéo judicial, é possivel levantar
a hipotese de que “o credor cedente, dado o seu vinculo o devedor, pode ter ciéncia prévia da
crise econdmico financeira do devedor e de sua intencédo de pleitear o beneficio recuperacional
e sabendo de sua impossibilidade de votar transfere o crédito a terceiro”. Como solugdo para
essa questdo, o autor sugere que se pegue emprestado o conceito de periodo suspeito da faléncia,
lapso temporal no qual desconfia-se dos atos praticados pelo devedor e pelos credores com ele
relacionados. Assim, serdo consideradas suspeitas as cessdes de crédito por credor impedido de
votar, pois seria imaginavel que o negocio juridico foi efetuado visando fraudar a proibicdo que
incidiria no futuro sobre o cedente. Nesse caso, 0 periodo sugerido para essa presuncgao seria de

dois anos antes do ajuizamento do processo de soerguimento®®.

anos da Lei n. 11.101/2005: estudos sobre a Lei de Recuperagdo e Faléncia. Sdo Paulo: Almedina, 2015, p.
333.

244 SACRAMONE, Marcelo. Comentarios & Lei de Recuperacio de Empresas e Faléncia. 3? ed., Sdo Paulo:
Saraiva, 2022, p. 242.

245 HUBLER, Samuel. Recuperagdo Judicial: credor cedente proibido de votar e extensdo dos efeitos da proibigao
ao cessiondrio. Revista de Direito Bancério e do Mercado de Capitais, v. 65, p. 233-260, 2014, p. 242.
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4. CONCLUSAO

Ao longo do presente trabalho, procurou-se apresentar os conceitos fundamentais
acerca do direito de voto na Assembleia Geral de Credores do processo de recuperagéo judicial
e sobre a cessdo de crédito quando submetido a esse procedimento de reestruturacdo da

companhia devedora.

Destarte, passou-se, primeiramente, pelos fundamentos do direito de voto no processo
de recuperacdo, compreendendo-se que esse poder deliberativo traz no seu plano de fundo
diversas questdes que passam pelos principios insculpidos no art. 49 da legislacdo concursal.
Desse modo, verificou-se que, ndo obstante o voto tenha como principal razéo a persecucdo dos
interesses particulares de cada credor em minimizar 0s seus prejuizos decorrentes do
inadimplemento do seu crédito, quando se constatar que o titular do crédito ndo esta agindo
estritamente segundo esses preceitos, ferindo com o dever de lealdade apresentado com os
demais credores da empresa recuperanda e com a preservagdo da empresa viavel, entdo podera
0 juizo da recuperacdo judicial intervir na autonomia dos credores, procedendo ao controle de

legalidade de atos considerados abusivos.

Prosseguindo as normas relativas ao direito de voto, pbde-se observar que somente
poderdo exercer o direito de voto aqueles que tiveram seus créditos devidamente habilitados no
processo, restando arrolados na lista de credores a época da realizacdo da Assembleia Geral de
Credores, mas que diversas excecdes restringem essa regra, como a proibicdo de voto dos
credores retardatarios ndo classificados como trabalhistas (art. 10, 88 1° e 2°), dos credores que
ndo apresentam interesse na deliberacdo do plano de recuperacgéo judicial por ndo terem suas
condicOes originalmente contratadas alteradas (art. 45, § 3°) e os credores que apresentam
impedimento de voto por presuncdo de auséncia de imparcialidade em razdo de vinculo

negocial ou familiar com a empresa devedora (art. 43).

Todavia, antes de adentrar no estudo da propria proibicdo de voto por vinculacao
pessoal do credor, procurou-se apresentar a diferenciacdo entre as duas formas de controle que
a legislacdo falimentar estabeleceu as deliberacfes em assembleia: por conflito de interesses
formal, estipulado ex ante pelo legislador por meio do referido art. 43, em que se presume que
0s interesses dos sujeitos listados nessa disposicdo ndo serdo totalmente imparciais a ponto de
votar somente visando a satisfacdo do crédito, e por conflito de interesses material, averiguado
ex post, no caso a caso, pelo julgador em observancia ao art. 39, § 6°, quando restar evidente

que o credor agiu em abuso do seu poder deliberativo, com o fim de obter vantagem pessoal
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ilicita ou de prejudicar a preservacao da empresa por simples desejo egoistico, sem perder de

vista o art. 187 do Cédigo Civil.

Assim, como restou analisado, o conflito de interesses em tese deveria ser averiguado
in casu, mas buscou a lei estabelecer presuncdo absoluta de que alguns sujeitos que, quando
figurarem como credores da empresa devedora, terdo interesses conflitantes entre essa posi¢éo
de titular de crédito e a relacdo pessoal tida com a recuperanda, de modo que ndo conseguiriam
distinguir esses interesses no momento da votacdo pelo destino da companhia. Como visto, 0s
sujeitos impedidos de votar restam expressamente listados no art. 43, mas é possivel estender a

previsdo a algumas outras hip6teses que parece ter o legislador sido omisso.

Na segunda parte do trabalho, que visou atingir o ponto atinente a cessao de crédito e
ao direito de voto do credor cessionario, a construcdo do caminho passou pelas regras de Direito
Civil inseparaveis ao instituto da transferéncia de crédito, oportunidade em que foi possivel
compreender que se trata de negdcio juridico causal, firmado entre o detentor de crédito e um
terceiro que queira assumir essa posicao, sendo eficaz entre as partes pela mera conclusdo do
contrato, que ndo apresenta forma especifica, mas que deve seguir alguns requisitos para que
seja eficaz perante o devedor e terceiros alheios ao negocio. Ainda, verificou-se que a
transmissdo do crédito abrange todos 0s seus acessOrios, como garantias, juros e multas
contratuais, assim como 0s seus vicios, de forma que o devedor podera op6-los ao cessionario

e ao cedente.

Com toda essa conceituacdo em evidéncia, foi possivel avancar ao estudo
propriamente do fenémeno da cessdo de crédito quando aplicada ao procedimento concursal,
sendo verificado que podera o crédito sujeito a recuperacao judicial ser cedido a qualquer
pessoa, com excecao da propria empresa devedora. Concluida a cessdo do crédito, o cessionario
podera assumir a posicao processual de credor por simples peticao informando e comprovando
a realizacdo do negdcio juridico, o que passou a ser obrigatério com a inclusdo do 8§ 7° do art.
39 a LREF, devendo ser substituida a titularidade do crédito cedido na lista de credores apds
essas diligéncias. Ressalta-se que a classificacdo do crédito, por forca do § 5° do art. 83, ndo

serd alterada com a transferéncia do crédito.

Nesse sentido, enfrentou-se a polémica acerca da capacidade de transferéncia do
direito de voto quando cedido o crédito, concluindo-se que o direito de voto é poder ligado ao
crédito que ndo existe sendo quando esta o direito creditério submetido ao processo de

recuperacdo judicial, podendo ser livremente transmitido em conjunto com o crédito, mas ndo
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cedido separadamente. Com relacdo a questdo, também se averiguou a possibilidade de o
crédito ser cedido em partes para diversos credores, assim como de um mesmo credor adquirir
diversos créditos, tendo-se o entendimento de que, no primeiro caso, 0s credores-cessionarios
de crédito repartido votardo individualmente, e que, no segundo caso, 0 cessionario tera os
créditos adquiridos aglutinados em um sO para contagem do voto por cabeca; mas que, em
ambos as situagdes, eventuais intencdes de fraudar a contagem de votos na Assembleia Geral
de Credores, principalmente no quérum para aprovacdo do plano de recuperacdo judicial,
previsto no art. 45, deverdo ser analisadas a posteriori, em controle de legalidade, pelo juizo da

recuperacao.

Juntados todos os conceitos e entendimentos que poderiam ser abordados para
fundamentar o tema principal do estudo, chegou-se a aplicacdo das proibicdes do direito de
voto ao crédito cedido. Verificou-se que as proibicdes, em verdade, podem ser fundadas em
duas razbes, uma estritamente ligada ao proprio crédito, como, por exemplo, por ter sido
habilitado fora do prazo previsto pela LREF, sofrendo as consequéncias previstas na lei, e outra
ligada a pessoa do titular do crédito, no caso dos impedimentos do direito de voto por vinculo
societario ou familiar entre o credor e o devedor. No caso das proibi¢6es ao direito de voto em
razdo de fatores ligados ao crédito, entendeu-se que esse impedimento, em todo caso, serad

transferido em conjunto com o crédito.

Mas, abordando o problema central do presente trabalho — a questdo do crédito que
ndo poderia ter seu voto considerado em Assembleia Geral de Credores, diante do fato de que
seu titular apresenta vinculo pessoal com a empresa devedora —, 0s diversos pontos de vista
foram apresentados. N&o obstante, entendeu-se mais Idgico filiar-se ao argumento de que,
porgquanto o impedimento do direito de voto dos sujeitos listados no art. 43 da LREF ser ligado
a propria condicao desses titulares de credito, entdo ndo faria sentido que o cessionario que ndo
se encontre abrangido por essas hipoteses restritivas seja proibido de expressar seu voto nas
deliberacdes assembleares. Caso seja verificado que a cessao do crédito visou a fraude da lei e
do processo de recuperacdo judicial, entdo encontram-se meios legais para realizar a supressao

dessas condutas abusivas no caso concreto.
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