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O PLANEJAMENTO TRIBUTARIO ATRAVES DE REORGANIZACOES
SOCIETARIAS

RESUMO

Este artigo procura identificar e descrever as iptissdes da utilizacdo de

procedimentos de reorganizacdo societaria tais cénsdo, aquisicdo, cisdo e

incorporacdo como formas de planejamento tributék® reorganizacbes societarias
vem sendo utilizadas frequentemente com a finadidkdse obter uma economia fiscal.
Assim, procuram ser descritas maneiras possiveigral da legalidade, de se obter
ganhos como a compensacao de prejuizos fiscameiPsimente, procura-se conceituar
fiscal a fim de garantir uma correta compreensaesiodo. Apos, sdo demonstrados,
através de exemplos, 0s possiveis ganhos obtidosaorreta aplicacdo da ferramenta
de planejamento tributario nestas formas de rdestigio. As principais conclusdes
deste estudo foram: a legalidade da aplicacdo datroéuracdo societaria como
instrumento de planejamento tributério e a necadside profundo estudo da legislagcéo
antes da realizacdo da reestruturacdo, uma vez déaue a distincdo entre elisdo

(forma licita de planejamento tributario) e a ewadérma ilicita de reducéo tributaria).

Palavras-chave:Planejamento tributario. Reorganizacdo societémpostos. Prejuizos

fiscais.



1INTRODUCAO

O objetivo deste trabalho consiste em apresentarocas reorganizacoes
societarias podem ser realizadas com o intuito ldieefamento tributario. Os efeitos
abordados serdo aqueles referentes ao impostonda oa pessoa juridica, inclusive
quanto ao aproveitamento de prejuizos fiscais comeadizacdo deste tipo de
reorganizacdo. Assim, tem-se como foco explanaresabpossibilidade de se obter
vantagens tributarias como a compensacéao de prsjfisrais.

Este estudo procura demonstrar a existéncia deegiroentos legais que
propiciam uma menor geracao de tributos para asemap em contraponto a praticas
inadequadas de sonegacdao fiscal, utilizadas paoinslgontribuintes no Brasil, como
opcéao para eliminar ou reduzir o pagamento deadgacdes junto ao fisco.

Assim, acredita-se que as empresas utilizem anfierta da reestruturacdo de
sociedade visando, além de outras intencdes, asswapdo de prejuizos fiscais.

ApoOs estas explanacfes, deseja-se evidenciar quedmnizacdes societarias
sdo formas licitas de desvirtuamento das operagéeaquisicdo e de beneficio de
aproveitamento de prejuizos fiscais, ndo sendaaerasla como forma de evaséo fiscal
guando realizada adequadamente.

1.10PROBLEMA

O tema da pesquisa busca analisar um assunto tfeasteresse na pratica
empresarial, assim a principal questdo consistecemo as empresas podem obter
beneficios fiscais com as operacbes de reorgamgagécietarias ao valerem-se da
compensacao de prejuizos fiscais.



1.2JUSTIFICATIVA

Fabretti (2001) ensina que a necessidade que aesmpem de se manter
competitiva gerando a necessidade de capital deegte recursos para investimentos
fazem com que ela, em determinados momentos, gefarsada a reestruturar sua
forma societéria. O planejamento tributario inssgeiesse contexto e deve preceder a
qualquer novo negdécio ou alteracdo de rumo existe@bnceitua o planejamento
tributario como aquele planejamento que visa dégfita em seu campo, Ou seja, 0O
menor 6nus tributario para o negdcio, dentro dogds da lei.

Alves (2003) afirma que em tempos de globalizacfigtee uma tendéncia
mundial para que ocorra uma concentracdo das adieglprodutivas em torno de um
namero cada vez mais reduzido de grupos econdémizasutor também afirma que
diante da necessidade das empresas em minimiZas cisia pesada carga tributaria
que onera demais 0s servicos e mercadorias, teobservado uma tendéncia de
valorizacdo do planejamento tributario. Ele afiraiada que a economia tributaria
mostra-se como um caminho eficiente para reducécudis e, por consequéncia, é
uma forma de aumentar a competitividade destes ea@nomicos. Segundo Shevlin
(1999) o planejamento tributario € uma das tréasade maior pesquisa tributéria, as
outras sao politicas tributarias e a obediéndiatéria.

Espera-se que este trabalho possa fornecer inféamap que tange ao emprego
de procedimentos de reestruturacdo de sociedades icstrumento de planejamento
tributario, as quais poderdo ser aplicadas em aderl dos diferentes setores da
economia brasileira, atentando-se para as suasutaritlades. Assim, este estudo néo é
relevante somente para 0 mundo académico, mas narpa 0 mundo empresarial,

por mostrar como o planejamento tributério efi@gmbde gerar ganhos para a empresa.

1.3METODOLOGIA

O tipo de método utilizado na elaboragédo destelinabfoi o método indutivo,
qgue, segundo Marques al. (2006), é aguele se vai da amostra para o ahsttateja,
que parte do particular para o geral, parte detatagdes empiricas para resultar na

elaboracdo de uma teoria ou para valida-la.



Quanto aos objetivos foi realizada uma pesquisdoetpria, que, segundo o
mesmo autor, é o procedimento adotado para se olaieres informacfes sobre um
determinado tema.

Foram elaborados exemplos que procuram expor cotooremn 0S ganhos
tributarios nas reorganizacdes societarias.

Quanto a abordagem, a pesquisa se enquadra ndeipesquisa qualitativa,
qgue, segundo Neves (1996), € um tipo de pesqujsaentoque de interesse é amplo e

se vale da obtencéo de dados descritivos.

2CONTEXTO

Foi a partir da década de 1990, durante o goveenGallor de Mello, que o
Brasil abriu suas portas ao comércio e ao capigrnacionais através de politica
econdmica que implicou em um programa de privafigage empresas estatais e
liberacdo generalizada de importacbes. Segundalastda KPMG (2001) apud
Oliveira (2009) o resultado desta politica econ@ndgie inclui a implantacdo do Plano
Real, o controle da inflagcdo, o desenvolvimentoaaleas tecnologias, a globalizacéo e a
Internet foi 0 aumento da competicdo e do niumerusfies e aquisicbes em empresas.
O mesmo estudo aponta que de 1994 a 2000 foramda&sl00 operacdes desse tipo
no Brasil. As empresas brasileiras vem buscandanpaohar o dinamismo das
mudancas ocorridas na economia mundial como deracgste namero.

Nesse contexto, mostra-se importante que se busme2as para minimizar 0s
gastos inerentes a este tipo de transacdo. O ataaejo tributario € uma das técnicas
pelas quais a empresa pode contar para diminutogasm suas operacfes e
investimentos. Conforme Galk. al. (2004) a elevada carga tributaria no Brasil érfat
que estimula o contribuinte a buscar alternativaas plcangar o menor custo tributario
possivel, ou até a eliminagdo do mesmo. Da mesmaafoHuck (1997) diz que no
mercado competitivo das modernas relacbes empasariprocesso de planejamento
passou a ser necessidade basica. Assim, o plamg@mmibutario mostra-se de grande

valia para as estratégias e financas da empresa.

! KPMG CORPORATE FINANCE. Fusdes & Aquisicdes nasl— Analise dos Anos 90. 2001.



3PLANEJAMENTO TRIBUTARIO

Para Andrade Filho (2008, p. 764) o planejamerilbaittirio — ou elisdo fiscal —
pode ser definido como “@scolha, entre alternativas igualmente validassiteacdes
faticas ou juridicas que visam diminuir ou redwidnus tributario dentro dos limites
legais”. Ou seja, é atividade licita que investadternativas que proporcionem uma
menor carga tributaria. Deve-se salientar que oepanento envolve uma acao ou
omissao licita adotada sempre antes da ocorrémcifatd gerador. Alves (2003)
conceitua o planejamento tributario como conjuntéongedidas e atos tomados pelo
contribuinte no sentido de organizar sua vida esvod-fiscal a fim de possibilitar que
a gama de negocios, investimentos e lucros desso@guridica sofram, dentro da
esfera da legalidade, a menor carga tributariaipelss

Neste momento, é importante conceituar fato gerdddributo. Fabretti (2008)
ensina que o fato gerador, também chamado de rfgionivel, € a concretizacdo da
hiptese de incidéncia tributaria prevista em albstna lei. E aquilo que faz nascer a
obrigacao principal de pagar o tributo. O artigd fib Cddigo Tributario Nacional (Lei
n®5.172, de 25 de outubro de 1966) define quato ‘lerador da obrigacdo principal é
a situacao definida em lei como necesséria e safigia sua ocorréncia’. (BRASIL,
1966).

O planejamento tributario € um direito, mas tamigade ser considerado um
dever. A Lei das Sociedades Anbnimas (Lei 6.404%de dezembro de 1976) em seu
artigo 153 define que “O administrador da compawl@ee empregar, no exercicio de
suas func¢des, o cuidado e diligéncia que todo hoatera e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios negocios”. (ARAD76).

Nesse sentido, de acordo com Andrade Filho (2@08yministrador eleito para
dirigir uma empresa deve adotar todas as medidasdguacordo com a lei e o direito,
tragam as maiores vantagens possiveis para a empres

Conforme Oliveira (2009), o planejamento tribut&idgmportante ndo somente
nas operacoes cotidianas da empresa, mas tambéreanganizacdes de sociedades,
uma vez que pode representar uma economia signficdrente ao capital das
empresas. Afirma ainda que as companhias brasildiescando eficiéncia financeira

para 0s seus negocios, utilizam o planejamentotéiito como importante ferramenta.



Em relacdo a reestruturacdo societaria, ludiciMestins e Gelbcke (2007)
afirmam que dentre os motivos pelos quais se fieztg® de operacdo esta a intencao
de realizar um planejamento fiscal, objetivandoimipar a carga tributéria.

Nota-se que o planejamento tributario tem semp@o ggreventiva: atos e
praticas legais que antecedem, retardam ou impedenorréncia do fato gerador do
tributo e tem sempre a intencdo de reduzir o momtde tributos devidos. E uma
maneira de projetar dados e, assim, determinartadss, os quais poderdo ser

escolhidos para serem realizados ou ndo. SegunalogY(@010, p.106):

Podemos entender que o planejamento tributario @ntficio utilizado de
forma preventiva, buscando a economia tributariaqoal especialistas
analisardo as opg¢des dadas no ordenamento juidindicardo a melhor,
menos onerosa. E através do planejamento querse fiossivel organizar a
empresa e otimizar recursos visando reduzir cusbos tributos e outros
elementos que constituem a empresa.

Assim, o planejamento tributario € um direito deotpcdo de interesses
individuais das pessoas — fisicas ou juridicaslabgamento tributario faz parte das
boas praticas de gestdo, uma vez que o administilade adotar todas as medidas que,
de acordo com lei, tragam as maiores vantagens gpampresa. Essa busca pela
eficiéncia pode ser atrelada a governanca corparati

Em resumo, o planejamento tributério é a atividdelestudar continuamente a
legislacéo e optar pela adocdo de medidas querpgespiciar a pratica ou a abstencao
de atos visando anular, reduzir ou postergar orpagt de impostos. Atualmente, as
grandes empresas costumam contar com um comit@egmento tributario a fim de
promover estudos que possibilitem o menor impaatoseus fluxos de caixa com a

reducao dos tributos.

4ELISAO E EVASAO FISCAL

Existem diferencas entre elisdo e evasao fiscatligdo é considerada licita,
engquanto a evasao é considerada ilicita e ndo sivestimulada. Gallet. al. (2004)
afirmam que, apesar da elevada carga tributarsgtemte no Brasil, este fato ndo deve
justificar a pratica da evaséo fiscal. Elisdo engjamento tributario podem ser

considerados sindbnimos. Fabretti e Fabretti (2@dB)nam que a elisdo tributaria atua



como a atividade preventiva que estuda a prioratos e negdécios juridicos que o
contribuinte pretende realizar.

Na evaséao fiscal ocorre um ato culposo com a iatemg evitar a obrigacao
tributaria embora tenha ocorrido o fato gerador.98j&, o contribuinte busca sair da
relacdo fiscal apos estar inserido na mesma, @aopfere carater de ilegalidade a acao.
(GALLO et. al., 2004).

O Cadigo Tributario Nacional afirma, em seu artigb3, que “A obrigagéo
principal surge com a ocorréncia do fato geradawn, por objeto 0 pagamento de tributo
ou penalidade pecuniaria e extingue-se juntamenie ¢ crédito dela decorrente”.
(BRASIL, 1966). Assim, todo ato que vise a elim@agpostergacdo ou substituicdo de
tributo apos a ocorréncia do fato gerador € ildgalmesma forma, o Codigo Tributéario

Nacional no seu Paragrafo Unico do artigo 116,atar&a justamente a evasao fiscal:

A autoridade administrativa poderad desconsidess ati negécios juridicos
praticados com a finalidade de dissimular a oceigédo fato gerador do
tributo ou a natureza dos elementos constitutiwshitigacao tributaria [...]
(BRASIL, 1966).

Para Moreira (2003) a evasao fiscal constitui atigga posterior ou
concomitante a incidéncia tributaria, na qual sémetidos atos ilicitos, tais como
fraude, sonegacdo ou simulagéao, para que ndo czcqragamento de tributos. Assim,
enguanto a elisdo ocorre sempre antes da ocorrdnd&o gerador, a evasao ocorre ao
mesmo tempo ou depois da ocorréncia do fato gerddlessa forma, sera licita a
conduta que busque economia de impostos, desd&quesdada pelo legislador.

Fabretti (2008) conceitua algumas formas de crideesatureza tributaria, que

sao considerados formas de evaséo, elencadosia segu

a) Sonegacdo: DiminuicAo ou omissdo de receita queret@ano nao
pagamento parcial ou total de tributos;

b) Fraude: Promocao de alteracdo documental para wimiou omitir
pagamentos;

c) Simulacéo: Participacdo de dois ou mais agentesiqudam ato ou negocio
irreal,

d) Dolo em geral: M&-fé, ou seja, intencao do ageateadisar lesdo ao fisco.



Essas formas de crimes sdo praticadas com o irdeitdiminuir o valor ou
omitir tributos. Importante salientar que o planggato tributario ndo é um crime, uma
vez que se trata de atos licitos, ou seja, fekosrd dos parametros da lei.

Young (2010) explana alguns tipos de evasao fedealcados a seguir:

a) Simulacdo: Ha uma representacdo de um fato geradbtetanto, de fato,
ocorre outro que enseja um melhor resultado ecawnA simulagdo se
caracteriza pela ilicitude do ato, porém, este,caraslo, com aparéncia de
licitude.

b) Fraude: Ocorre o fato gerador do tributo, porémmgmiribuinte ndo cumpre a
obrigacao. E a utilizacdo de meios ilicitos de mewidente. Como exemplo
€ possivel citar a situacdo em que o contribuiatsifica informacdes ou
preenche de forma incorreta (propositalmente)wsdifiscais, visando o ndo
pagamento ou o pagamento inferior do valor devido.

c) Dolo: é a operacdo de desvirtuamento maliciosolgi&ém a pratica de um
ato prejudicial, mas proveitoso para o seu auta tarceiro.

d) Dissimulacdo: De Placido e Silva (199&pud Young (2010), indica que
embora tenha sentido equivalente a simulacdo, sindilacdo € mais
propriamente indicada como ocultacao.

5REORGANIZACOES SOCIETARIAS

Com o objetivo de manterem-se competitivas, as esagr estdo adotando
modelos societérios diferentes dos definidos ens péanos organizacionais originais
(RIBEIRO, 2008). A utilizagdo de metodologias desteuturacao societaria vem sendo
uma das formas encontradas para que as organizegileivam no atual mercado e
enfrentem a grande concorréncia externa.

Segundo pesquisa da Deloitte (2009) a reorganizsaé@etaria € vista como um
pré-requisito para o crescimento. O estudo foizadb com 50 agentes envolvidos nos
processos de recuperacdo de empresas. Alguns degteses consideram que a

reorganizacao deve ser realizada quando a emgoasga a maturidade ou até mesmo

2 SILVA, De Placido eVocabulario juridico. 15. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1998.
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antes deste estagio. Estes agentes afirmaram @uedas financiamentos de projetos ou
processos de reorganizacdo estdo aumentando. &mtmaotivos que levaram ao
processo de reorganizacao a necessidade de expansdnais apontada.

Camargos e Barbosa (2083)pud Oliveira (2009) afrmam que as primeiras
operacdes de fusdes e aquisicdes ocorreram nadfingdculo XVII devido ao acumulo
de capital influenciado pela Revolugao Industrial.

Fabretti (2001) afirma que a reorganizacdo sodieffde ser feita de diversas
formas como: através da transformacao de um tipeodiedade para outro, através de
fusdo, incorporacdo ou cisdo. Alguns desses evgradem visar a concentracdo de
poder econdmico. Seja qual for o motivo pelo gualopta pela reestruturacado de
sociedade, o planejamento desta exige estudosuapeaafos a fim de avaliar diversos
aspectos, como a analise dos riscos do nego@gjsddcao aplicavel a empresa, analise
das demonstracdes contabeis, auditoria das cogné® outros aspectos relevantes.
Para a realizagdo deste evento é preciso queesejatddo um balanco especifico a fim
de retratar, da maneira mais fiel possivel, a c#aapatrimonial e financeira da
entidade. Fabretti (2008) também afirma que, copassar do tempo, as estruturas
juridicas e operacionais adotadas deixam de atewdemteresses de seus acionistas e
revisbes periddicas tornam-se necessarias. Esgaéa® podem incidir em alteracdes
no contrato social e podem demandar uma nova @strjitridica e operacional para
sustentacdo da empresa. Neste sentido, as re@gaesz societarias, além de outras

possibilidades, destinam-se a:

a) Separar socios;

b) Dividir e racionalizar a gestdo administrativa @e@cional da empresa;

c) Resolver, antecipadamente, problemas ligados cauncassao empresarial
ou a sucessao civil dos socios;

d) Abreviar 0 acesso a mercados;

e) Obter a combinacéo de recursos;

f) Fomentar ou viabilizar a realizacédo de aliancaaregrias estratégicas;

g) Viabilizar o descarte de atividades de baixo retprn

h) Prover a aquisicdo de fonte segura de suprimeestins,

¥ CAMARGOS, M. A.; BARBOSA, F. V.Fus6es, aquisicbes takeovers: Um levantamento teérico dos
motivos, hipéteses testaveis e evidéncias empi@aderno de Pesquisa em Administracdo. Sao Paulo,
v. 10, n. 2. 17-38, abril/jun. 2003.
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Para as operacdes de reorganizacdes societarmsams, em termos de
mercado, caberd a apreciacdo do Conselho Administrde Defesa Econdmica —
CADE - autarquia vinculada ao Ministério da Justigen sede no Distrito Federal. O
CADE tem como objetivo, entre outros, zelar pelaeliconcorréncia, impedindo que
ocorram atos que infrinam a ordem econOmica agiodotra o abuso de poder

econdmico. Assim, conforme o artigo 54 da Lei 8.884L1 de junho de 1994:

Os atos, sob qualquer forma manifestados, que padgsdtar ou de qualquer
forma prejudicar a livre concorréncia, ou resuttardominacdo de mercados
relevantes de bens ou servigos, deverdo ser sulmpedi apreciacdo do
CADE. (BRASIL, 1994).

De acordo com o artigo 1° da mesma Lei, deverdarsdisadas pelo CADE as
operacdes de fusdo, aquisicdo joln venture em que ao menos um das empresas
participantes detiver 20% ou mais de mercado rateyaou que tenha obtido
(isoladamente ou o grupo ao qual pertenca) fatureomigual ou superior a R$ 400
milhdes anuais.

As reorganizacdes tem também larga utilizacdo rmopoado planejamento
tributario. Fabretti (2008) ensina que umas dascaplidades das reorganizacdes
societarias no campo tributério é a substituicd@xgéncia do processo ordinario de
liquidacdo da sociedade extinta (ou que teve stur@mio cindido) pela transferéncia
de direitos e obrigacdes de uma empresa para datibtando o desenvolvimento de
atividades econémicas. Essa transacdo ocasionaedpésies de relagdes juridicas: a
sucessao a titulo universal de direitos e obrigaedeaumento de capital, se for o caso.

Para Silveaet. al. (2004) diversos motivos estimulam as empresdsizatem as
metodologias de reestruturacdo societaria, ents: ehercadologicas, econdmicas,
financeiras, administrativas, tecnoldgicas e séaomd. Os autores acrescentam, além
dessas razdes, que a possibilidade de alcancdidienéiscais € um fator decisivo para
a utilizacado destas metodologias.

ludicibus, Martins e Gelbcke (2007) afirmam queagsiperacdes usualmente
envolvem operacdes de grande complexidade, conmopaadentificacdo de todos os

problemas e interesses envolvidos.
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As operacdes de transformacao, incorporacao, fus@gio deholding e cisédo
podem ser consideradas formas de reestruturacéésac
Brigham (2001) apud Oliveira (2009) ensina que as operacdes de fusdo e

incorporacao podem ser classificadas como:

a) Horizontal: Quando empresas do mesmo ramo se uemo exemplo tem-
se a fusdo entre as empresas AMBESbmpanhia de Bebidas das Américas
e Interbrew, surgindo entdo a InBev;

b) Vertical: Unido de empresas da mesma cadeia de valo

c) Congénere: Envolve empresas que estdo na mesnstriadénas que nao
atuam na mesma linha de negdcios;

d) Conglomerado: Empresas de ramos econdmicos diésrequie se unem,

normalmente, a fim de diversificarem as atividaglesrisco do negécio.

5.1 TRANSFORMACAO

O artigo 220 da Lei 6.404/76 define a transformaggdmetaria como a operacao
pela qual a sociedade passa independentementssidugéo e liquidacdo, de um tipo
para outro. (BRASIL, 1976).

Pode-se, nesse sentido, constituir uma empreda gidd a forma de sociedade
limitada. Esta, depois de ter toda a sua estrdagal constituida é transformada em
sociedade andnima. Segundo Fabretti (2008) nacahtiansformacéo a extincdo de
uma sociedade e consequente criacdo de outraatette transformacao, os socios e a
sociedade submetem-se a novas regras imperateiapasitivas que sao as préprias do
tipo societario adotado. A transformacédo néo ingperh modificagdo do capital social,
nao ocasiona diminuicdo ou acréscimo patrimoniadi@ causa interferéncia no objeto
social.

O artigo 1° da Instrugdo Normativa n°® 88 de 2 destag de 2001 do
Departamento Nacional de Registro no Comércio (DNRtambém conceitua

transformacdo como a operacéao pela qual a sociedade de tipo juridico, sem sofrer

“ BRIGHAM, E. F.; GAPENSKI, L. C.; EHRHARDT, M. GAdministracéo financeira; Teoria e
préatica. Sao Paulo: Atlas, 2001.
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dissolucéo e liquidacéo, obedecidas as normasaggus da constituicdo e do registro
da nova forma a ser adotada. (BRASIL, 2001).

Conforme o Decreto 3.000 de 26 de marco de 199§ulR@ento do Imposto de
Renda, artigo 234

Nos casos de transformacdo e de continuacdo ddaatey explorada pela
sociedade ou firma extinta, por qualquer sécio rezseente ou pelo espdlio,
sob a mesma ou nova razéo social, ou firma indaljduimposto continuara
a ser pago como se nao houvesse alteracdo dass fiomasociedades.
(BRASIL, 1999).

5.2FUSAO

O artigo 228 da Lei 6.404/76 define fusdo como eragho pela qual se unem
duas ou mais sociedades para formar uma sociedadegne lhes sucedera em direitos
e obrigacdes. (BRASIL, 1976). Na fusdo desaparegersociedades que se fundem
para o surgimento de uma nova sociedade. Conforestd¥V e Brigham (2000) a fuséo
de sociedades é a combinagédo de duas empresasfpareacédo de uma Unica.

O conceito de fusdo também esta explicito no adtig@9 da Lei 10.406/2002:
“A fusdo determina a extingdo das sociedades queem para formar sociedade nova
que a elas sucedera nos direitos e obrigacfes./ATBR 2002). Fabretti (2008)
igualmente define que a consequéncia imediata daof& o desaparecimento das
sociedades fusionadas para dar lugar a uma sdah#éogas elas se fundem.

Assim, por exemplo, as empresas “A” e “B” decidemnsolidar suas empresas
em um processo de fusdo. Neste caso, as duas es\perd0 extintas e, em seu lugar,
sera criada a empresa “C”, a qual assumira todostiges e passivos das duas
empresas.

Bulgarelli (1975) relata que a fusdo é um institabonplexo, que se apresenta
com trés elementos fundamentais:

a) transmisséao patrimonial integral e englobadan, socessao universal;

b) extingdo (dissolugdo sem liquidacdo) de, pelmasguma das empresas
fusionadas;

c) ingresso dos socios da sociedade ou das soegdextintas na nova

sociedade criada.
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Alves (2003) e Gallo (2000) apresentam dois dascpais fatores que limitam
a realizacdo das fusdes no Brasil: A necessida@beidura de uma nova sociedade, o
gue inclui toda a burocracia e os custos exigidoa [3so e a perda dos prejuizos fiscais
acumulados, o que, tributariamente € extremameagativo, uma vez que impossibilita
a compensacao desses prejuizos.

Assim como acontece no processo de cisdo ou in@EWdO, No processo de
fusdo em sociedades anbnimas, a Assembleia Gexad#ecompanhia interveniente,
devera nomear os peritos para avaliar o patriméigwido das demais sociedades.
Apresentados os laudos de avaliacdo, os admirisésdconvocardo 0s s6cios ou
acionistas das sociedades intervenientes para wsambleia Geral, onde tomarao
conhecimentos dos laudos e resolverdo sobre aitoag@t definitiva da nova
sociedade. Contabilmente, no processo de fusdemgsesas fusionadas transferem
seus ativos e passivos para o patriménio da noypaesa criada.

Para que ocorra a fusdo deverdo ser cumpridasrraglidades exigidas pelos
Paragrafos 1° e 2° do art. 228 da Lei n°® 6.404/d@@a pessoa juridica resolvera a fusao
em Assembleia Geral dos acionistas e aprovara jetprde estatuto e o plano de
distribuicdo de acdes, nomeando os peritos patagda do patrimbénio das sociedades
gue serao objetos da fusdo. (BRASIL, 1976). Caridit a nova sociedade e eleitos 0s
seus primeiros diretores, estes deverao promowvamgoivamento e a publicagédo de
todos os atos relativos a operacao, inclusivea;del com a identificacdo de todos os

sOcios ou acionistas.

5.3AQUISICAO

Silva (2007) e Fabretti (2008) ensinam que a agfuiside sociedade ocorre
quando o comprador adquire acbes de uma empresaume seu controle total. O
Paragrafo 2° do artigo 251 da Lei 6.404/76 afirme g companhia pode ser convertida
em subsidiéria integral mediante aquisicéo, poreslacle brasileira, de todas as suas
acoes. (BRASIL, 1976). Como exemplo de aquisica®rasil pode-se citar a compra
da Brasil Telecom pela Oi e também a compra do ®alw Estado de Sdo Paulo
(Banespa) pelo Banco Santander.

No caso da compra do Banespa pelo Banco Santasilercomprou a maioria
das acdes que pertenciam a Unido e em seguida @orapracdes cujos titulares eram
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seus funcionarios, por meio de Oferta aos Empregadaartigo 257 da Lei 6.404/76

define:

A aquisicao de companhia aberta que dependa dezagt@o para funcionar

devera ser precedida de oferta publica. Esta senpmodera ser feita com a
participacdo de instituicdo financeira que garaotacumprimento das

obrigacdes assumidas pelo ofertante. (BRASIL, 1976)

Fabretti (2008) explana que uma vez adquirido drotmacionario, a empresa
compradora, em Assembleia Geral, nomeia um novaséloo de Administracéo, que
devera nomear uma nova Diretoria, que se encaéeatmipreencher todos os demais
cargos da companhia. Neste mesmo momento també@meéado um novo Conselho

Fiscal.

5.4INCORPORACAO

Alves (2006) explica que na incorporacdo desapare@s sociedades
incorporadas. Ja a sociedade incorporadora permaimedterada em termos de
personalidade, ocorrendo apenas modificagbes enestatuto ou contrato social, em
que ha a indicagdo do aumento do capital socialged patriménio. Frequentemente, a
empresa que incorpora a outra objetiva ingressaniciovo de mercado da empresa
incorporada.

Para que ocorra a incorporacao deverdo ser curspagléormalidades exigidas
pelo artigo 227 da Lei n°® 6.404/76 como a aprovat@operacao pela incorporada e
pela incorporadora (relativamente ao aumento diata@pser subscrito e realizado pela
incorporada) por meio de Assembleia Geral dos @&tms) (para as sociedades
anonimas); a nomeacao de peritos pela incorposetajo que estes devem ser em
namero de trés ou a nomeacdo de empresa espeatdalizam ambos os casos deve
haver independéncia diante das pessoas juridicadvetas —, a aprovacao dos laudos
de avaliacdo pela incorporadora, cujos diretore®rd® promover o arquivamento e
publicacdo dos atos de incorporacdo, ap0s 0s s@cioacionistas da incorporada
também aprovarem os laudos de avaliacdo e dectarastinta a pessoa juridica
incorporada. Além disso, € preciso levantar o lgaapatrimonial da empresa

incorporadora com até 30 dias de antecedéncia da da incorporacdo. Na
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incorporadora deve-se levantar também o balangormatial com até 30 dias antes da
ocorréncia do evento.

Young (2010) explica que em caso de incorporacaacarporadora deve
declarar extinta a incorporada e promover a res@ealverbacdo no registro proprio,

com a finalidade de tornar publica a operacéao.

5.5HOLDING

A expressadolding vem do verbo inglé® hold, que significa segurar, manter,
controlar, guardar. Assim, sociedau#ding € aquela que participa do capital social de
outras empresas em niveis suficientes para coAé®ldu nao.

O artigo 2°, Paragrafo 3° da Lei 6.404/76 define: qu

A companhia pode ter por objeto participar de cuseciedades; ainda que
ndo prevista no estatuto, a participagdo é facltano meio de realizar o
objeto social, ou para beneficiar-se de incentfiszais. (BRASIL, 1976).

Fabretti (2008) explicita a existéncia da fusaadratd, que é feita mediante a
criacado de uma sociedaldading controladora cujo capital é integralizado com d@geac
das empresas envolvidas no evento. Como exemgigséle indireta tem-se a unidao da
empresa Brahma e Antarctica originando a AMBEV. tBlesmso, o capital social da
AMBEYV foi integralizado com acbes da Brahma e datafetica. As empresas
fusionadas continuaram suas atividades econdomumasaimente. Aholding tem seus
orgaos sociais (Conselho de Administracéo, Direj@ic.) e, em funcéo da participacéo

societéria, o poder de nomear também os 6rgacaisoes controladas.

5.6 CISAO

O artigo 229 da Lei 6.404/76 conceitua cisdo como

[...] a operacéo pela qual a companhia transfereefzes do seu patrimdnio
para uma ou mais sociedades constituidas parafiesseu ja existentes,
extinguindo-se a companhia cindida se houver verdé@otodo o seu
patriménio ou dividindo-se o seu capital, se parm@igersdo [...]. (BRASIL,
1976).
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Young (2010) define que a operacao de cisdo ocasi@xtincao total ou parcial
de uma empresa, que se desdobra em duas ou mais.

Assim, a cisdo € uma operacdo de divisdo do patiorde uma sociedade em
duas ou mais partes, para a constituicdo de novke movas sociedades, ou ainda para
integrar patriménio de sociedade ja existente. Naocparcial ocorre a divisdo do
capital da empresa, porém ndo ocorre a sua extidcd@mpresa remanescente podera
seguir suas atividades normalmente com a propaigapatriménio a que tiver por
direito.

Segundo Geraldo de Camargo Vidigal e Ives Gandr&ilda Martins (1999)
apud Young (2010), ocorre a ciséo parcial na transf@eéme parcela do patriménio da
companhia a sociedade existente ou a sociedade daveaansferéncia de parcela do
patriménio a duas ou mais sociedades, podendondesisapreexistentes ou novas, ou
ainda uma delas ser preexistente e a outra cddstiduépoca da cisao.

Segundo Shingaki (1994), a sociedade que absomeelgado patriménio da
companhia cindida sucede a esta nos direitos gaafiies. Esta regra ndo € valida para
fins tributarios, pois respondem solidariamenteopelributos todas as sociedades
envolvidas.

A operacdo de cisdo ocasiona o fato gerador dostopde renda, sendo as
sociedades cindidas obrigadas a levantar balandengonstracdo de resultados e
determinar o lucro real. No caso de prejuizos ffiseapessoa juridica sucessora por
cisdo ndo podera compensar prejuizos fiscais dadglac Entretanto, no caso de cisdo
parcial, a pessoa juridica cindida podera manteamgpensar seus proprios prejuizos de
forma proporcional a parcela remanescente de gampaio liquido.

Apés a realizacdo da cisdo, cabera aos adminisgsdida nova ou novas
sociedades, realizarem o arquivamento e publicdQdatos da operacdo. Em caso de
cisdo parcial, cabera aos administradores da empmedida a operacionalizacao de tais
obrigatoriedades. Young (2010) ressalta que o thoa empresa tornar-se mais
especializada devido a sua desfragmentacao, pedsossiderado uma vantagem da

cisdo. Salienta também que pode ocorrer econompaau@sso operacional da empresa.

® OLIVEIRA, Fernando A. Albino de; GARCIA, Plinio ®rado; SILVA, Ricardo Barreto Ferreira da;
SALVIA, Salvador Fernando. Transformacao, Incorgém Fusao e Cisam: VIDIGAL, Geraldo de
Carvalho; MARTINS, Ives Gandra da Silva (Coord®mentéarios a Lei das Sociedades por Acdes
Rio de Janeiro: Forense Universitaria, 1999.
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Pedro Anan Junior (20043pud Young (2010, p. 28) considera quatro formas

de cisao:

a) Sem extin¢do, na qual uma sociedade ou mais agsameedo acervo
liguido da sociedade cindida, que continua existicdm um patriménio
menor do que aquele havido antes da cisao;

b) Com exting&o, na qual uma ou mais sociedades assanietalidade
do patriménio da cindida, a qual se extingue;

C) Sem incorporagdo, na qual o patrimbnio da pessddiga cindida é
utilizado na constituicéo de uma (ou mais) sociedzala;

d) Com incorporacao, na qual o patriménio da cindidgbgorvido por
sociedade(s) ja existente(s).

Ja Silvério das Neves e Paulo E. V. Viceconti (308fud Young (2010, p. 29)

rotulam a cisdo em:

a) Ciséo total com a criacdo de duas ou mais empresas;

b) Ciséo total com a versédo do patriménio para emprj@saxistentes;

c) Ciséo total com verséo de parte do patrimdnio parpresa(s) nova(s) e
parte para empresa(s) ja existente(s);

d) Ciséo parcial com versdo de parte do patrimbnia paciedade(s)
novag(s);

e) Cisdo parcial com versdo de parte do patrimbnia pempresas ja
existentes;

f) Cisdo com verséo de parte do patrimbnio para sadefd) nova(s) e
empresa(s) ja existente(s).

Como forma de ilustrar o processo de cisdo totalefs® considerar uma
“Empresa A” em que seus soécios decidem separaRsderdo ser criadas duas
empresas, a “Empresa B” e a “Empresa C". A “Empmsaransfere 40% do seu
patrimoénio para a “Empresa B” e 60% para a “Emp@&sa

Em uma segunda hipotese, no caso de cisdo parcissma “Empresa A’
poderia permanecer com as suas atividades norm@rapenas transferindo parte do

seu patrimoénio para uma outra empresa ja existente.

® ANAN JUNIOR, PedroFus&o, Cisdo e Incorporacéo de Sociedad&zeoria e Pratica. Sao Paulo:
Quartier Latin, 2004.

"NEVES, Silvério das; VICECONTI, Paulo E. €ontabilidade avancada e anélise das
demonstra¢des financeirasl10. ed. Sao Paulo: Frase, 2001.
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6 PROCEDIMENTOS  ADICIONAIS NECESSARIOS AO
PROCESSODE REESTRUTURACAO

ludicibus, Martins e Gelbcke (2007) definem queprotesso de reestruturacado
societaria requer uma série de medidas prelimirdgesarater legal como o protocolo
dos 6rgaos de administracdo ou socios, instrumeatpustificacdo e deliberacdo em
Assembleia, aprovacdo do protocolo e nomeacdo dwiop que avaliardo o0s
patrimonios das sociedades envolvidas.

Segundo o artigo 57 da Instrucdo Normativa da Seweda Receita Federal n®
93, de 24 de dezembro de 1997, a pessoa juridieatiger parte ou todo o seu
patriménio absorvido por incorporacao, fusdo odaidevera levantar, até 30 dias antes
do evento, balanco especifico para esse fim, nboguativos serdo avaliados pelo valor
contabil ou de mercado. (BRASIL, 1997).

Existem ainda outras obrigacbes a serem cumprielas pessoas juridicas na

ocorréncia de qualquer um dos eventos de reorggtizocietaria:

a) A apuracao da base de céalculo do imposto dearsewxh efetuada na data do
evento, ou seja, na data da deliberacdo que apeovacorporacédo, fusdo ou ciséo,
devendo ser computados os resultados apuradossatéa@a;

b) A incorporada, fusionada ou cindida devera ames a Declaracdo de
Informacdes Econbmico-fiscais da Pessoa JurididRJ)Dcorrespondente ao periodo
entre o inicio do ano-calendario e a data do ey@moseu proprio nome, até o ultimo
dia util do més subsequente ao da data do evento;

c) A partir de 1° de janeiro de 2000, a incorporadambém devera apresentar
DIPJ tendo por base balanco especifico levantadba’0até antes do evento, salvo nos
casos em que as pessoas juridicas, incorporadocarporada, estivessem sob mesmo

controle societario desde o ano-calendario antanato evento.

Além disso, a Instrucdo Normativa da Receita Féderdrasil n°® 989, de 22 de
dezembro de 2009 informa em seu artigo 4°. Paadrafjue “O e-Lalur devera ser
entregue até o ultimo dia util do més subsequemttaaocorréncia do evento nos casos
de | — ciséo total ou parcial; Il — fusédo; Il -corporacdo; ou IV — extingéo [...]".
(BRASIL, 2009). O e-Lalur, de acordo com a Instau¢dormativa citada acima, € o
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Livro Eletronico de Escrituracdo e Apuracdo do Istposobre a Renda e da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido da Pesdamddica Tributada pelo Lucro
Real.

7 CONSIDERACOES SOBRETRIBUTOS

O tributo é definido nos artigos 3° a 5° do Codigbutario Nacional:

Tributo é toda prestacdo pecuniaria compulséria,nemeda ou cujo valor
nela se possa exprimir, que ndo constitua sangaatpadlicito, instituida em
lei e cobrada mediante atividade administrativangmeente vinculada.
(BRASIL, 1966).

No caso do imposto de renda, o fato gerador dottrié o recebimento da renda.

Este € um tributo direto. De acordo com o artigad Codigo Tributario Nacional

O imposto, de competéncia da Unido sobre a remufaventos de qualquer
natureza tem como fato gerador a aquisi¢éo da mitsiidade econémica ou
juridica. | — De renda, assim entendido o prodwcdpital, do trabalho ou
da combinacdo de ambos; Il — De proventos de gemlgatureza, assim
entendidos 0s acréscimos patrimoniais ndo compig@ndo inciso anterior.
(BRASIL, 1966).

A base de calculo do tributo € o valor fixado efnsigbre o qual se aplica
aliquota para determinar o montante do tributodte(#*ABRETTI, 2008).

7.1 COMPENSACAODE PREJUIZOSISCAIS

A Lei n® 8.981 de 20 de janeiro de 1995, em sege#?, limita a compensacao
de prejuizos fiscais em 30% do lucro ajustado. (BRA1995).

Dessa forma, a empresa que tenha prejuizos fiacarmulados, consequencia
de resultados negativos passados, podera desetdt@®% do seu lucro para s6 depois
aplicar o percentual de aliquota do imposto deaefpercentual é restrito ao valor
total da conta de prejuizos fiscais acumulados.
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8 A UTILIZACAO DAS REORGANIZACOES SOCIETARIAS NO
PLANEJAMENTO TRIBUTARIO

As reorganizacfes societarias podem, como ja exgtarauxiliar as empresas a
obterem menores impactos tributarios em suas géasaA seguir, € apresentado um

dos motivadores de uso desta ferramenta: a cong@nda prejuizos fiscais.

8.1 COMPENSACAODE PREJUIZOS

No caso de prejuizos fiscais Shingaki (1994) erdatjue a pessoa juridica
sucessora por cisdo, fusdo ou incorporacdo naagpadenpensar prejuizos fiscais da
sucedida. Assim, a pessoa juridica sucessora néergpaompensar prejuizos da
sociedade relativos a periodos base anteriores, mapurado por ocasido da ciséo.
Entretanto, no caso de cisédo parcial a pessoddarfmbdera manter e compensar seus
proprios prejuizos proporcionalmente a parcela nreseente de seu patriménio liquido.
Tal afirmacao tem preceito legal no artigo 514 aéggiamento do Imposto de Renda.
“A pessoa juridica sucessora por incorporacao,ofusficisdo ndo podera compensar
prejuizos fiscais da sucedida.” (BRASIL, 1999).

Young (2010) ensina que sob o aspecto constitugibaaviolacdo ao principio
da proporcionalidade quando o artigo citado vererd@har a restricdo a compensagao
de prejuizos fiscais nas operacdes de fusdo epm@Emao, pois é da propria natureza e
definicdo destas figuras juridicas que ha sucedsabreitos e obrigacdes. Assim, ha de
se verificar se ndo esta sendo lesada a livreatnrai como garantia constitucional para
as empresas utilizarem deste artificio como formeedrganizagdo societaria.

Da mesma forma, Andrade Filho (2008, p. 382) lexion

Ao estabelecer que o prejuizo fiscal ndo pode rsarsfierido, como um

direito para a empresa incorporadora, resultanteisbo, resultante da cisdo
ou incorporacdo de parte da empresa cindida, &ilkeitaria perpetra um

atentado contra o principio da proporcionalidadsseEprincipio hospeda,
como ideia central, dentre outras, a da menonvetgi@o quando se trata de
restricdo ou supressdo de direitos. O direito apemsacao dos prejuizos
decorre da propria natureza da incorporacdo, fusAeisdo, em que ha
sucessao a titulo universal.
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Em relacdo aos prejuizos remanescentes, segundoagr&o Unico do artigo
do Decreto 3.000/99 “No caso de cisdo parcial, ss@e juridica cindida podera
compensar 0S seus proprios prejuizos, proporci@rdbna parcela remanescente do
patrimonio liquido”. (BRASIL, 1999).

A seguir, Acorddo 101-94.515 da 12 Cémara do Primé&onselho de
Contribuintes, Sesséo de 17/03/2004, que trate sotema:

COMPENSAGCAO DE PREJUIZOS - LIMITE LEGAL - BALANGCO B
CISAO - LIMITACAO DE 30% NA COMPENSACAO DE PREJUIZ®- O
artigo 33 do Decreto-lei n° 2.341/87 determina quepessoa juridica
sucessora por incorporacao, fusdo ou cisdo ndafpedenpensar prejuizos
fiscais da sucedida, dispondo o Paragrafo Unico, gquecaso de cisdo
parcial, a pessoa juridica cindida podera compemsarseus proprios
prejuizos, proporcionalmente a parcela remanescEnfgatrimonio liquido.
Em relagdo a parcela proporcional ao patriméniaidiq transferido, a
limitacdo retiraria a possibilidade de compensa¢dmr. essa razdo, no
balanco de cisdo, a parcela de prejuizos proporciah ao patrimonio
transferido pode ser compensada independentementea dimitacdo de
30%. (grifo nosso).

Da mesma forma o Processo n°® 13502.000497/00-Hridwiro Conselho de
Contribuintes, em sessdo de 20 de setembro de 2¥diu que, “ho caso de
compensacao de prejuizos fiscais na ultima deéarde rendimentos da incorporada,
nao se aplica a norma de limitacdo a 30% do luquedo ajustado”.

A legislacéo limita a compensacgdo de prejuizosaiisem 30% do lucro real,

neste sentido, Andrade Filho (2002) ensina:

Héa duvida se esse limite de compensacédo deve servalllo nos casos em
gue o desaparecimento da pessoa juridica, porpogdo, fusdo, cisédo ou
extingdo. Essas situacfes-limite ndo séo contemplpela lei. Sé esse fato ja
autorizaria a conclusdo de que compensacao integraltais condicbes é
autorizada. De fato, onde ndo ha proibigcdo, egpéicita a permisséo.

Confirmando esta possibilidade, Andrade Filho (30€fa a decisao proferida
pelo Primeiro Conselho de Contribuintes no julgamerdo Processo n°
13502.000497/00-11, que, em sessao de 20 de setelm®001 decidiu: "no caso de
compensacao de prejuizos fiscais na ultima deé@arde rendimentos da incorporada,
ndo se aplica a norma de limitacdo a 30% do lucqeido ajustado”. Esse mesmo
entendimento foi estendido a limitacdo de compeditsada base negativa da

contribuicédo social (Processo n° 13502.000495/00-96
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Segundo Camargos e Barbosa (28Ggud Oliveira (2009), um dos motivos
pelos quais a empresa realiza uma operacdo deargzagdo societaria é a
possibilidade da compensacdo de prejuizos e inosnfiscais. Esses beneficios séo
advindos de créditos tributarios, relativos ao fdéo prejuizos acumulados por uma
empresa poderem ser compensados em exerciciossfyttela outra empresa que venha
apresentando lucros. Isso é verdadeiro quando eesmmcorporadora é que apresenta
prejuizos. O contrario ndo é permitido pelo fistal beneficio também néo é visto no
processo de fusdo, uma vez que a empresa novalaungo podera valer-se dos
prejuizos acumulados das empresas.

Dessa forma, a incorporacédo pode ser utilizada ctormmoa de planejamento
tributario quando existem duas empresas uma cordactributar e uma segunda com
prejuizos fiscais acumulados. Apesar do artigo 809Regulamento do Imposto de
Renda ndo permitir a compensacao de prejuizos quargnpresa incorporadora seja
superavitaria, nada menciona sobre o procedimenttyario. Assim, os lucros a partir
da incorporacdo passam a abater os prejuizos aadosul

Andrade Filho (2008) afirma que sao registradasagsaocorréncias em que
contribuintes realizam incorporacfes de sociedat®s o0 intuito de compensar
prejuizos fiscais na chamada “incorporacédo atipma’seja, aguela em que um empresa
deficitaria absorve, por incorporacao, o patriméeoempresa lucrativa. Em regra, este
tipo de operacdo é feito com o intuito de permiircompensacdo de prejuizos
acumulados com lucros futuros gerados pela emgrasaarcha. Tal tipo de operacéo,
apesar de atipica, ndo é vedada por lei.

Nesse sentido Andrade Filho (2008) cita a decisd®*dCamara do 1° Conselho
de Contribuintes que deliberou, em 16 de outubrd0f2, quando julgava o Recurso n°
124.045, que a incorporacao de empresa superavitdrioutra deficitaria ndo € vedada
por lei. Entretanto, neste caso especifico considarpratica uma simulag¢édo que, entéo,
ndo poderia produzir os efeitos desejados de cosagén de prejuizos fiscais
acumulados pela sociedade incorporadora com lugesados pela atividade
empresarial da incorporada apos o evento. Neste ocalementos de convic¢do para

considerar o ato uma simulacéo foram:

8 CAMARGOS, M. A.; BARBOSA, F. V.Fus6es, aquisicbes takeovers: Um levantamento tedrico
dos motivos, hip6teses testaveis e evidéncias engzis Caderno de Pesquisa em Administracdo, Sdo
Paulo, v. 10, n. 2. 17-38, abril/junho 2003.
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a) A incorporada foi declarada extinta, mas a incagora, no mesmo
momento, adotou o nome da sociedade extinta,;

b) A incorporada transferiu sua sede para o mesmoreguleda sede da
sociedade extinta e 0 mesmo ocorreu em relacabeds da incorporada;

c) Os membros do Conselho de Administracdo da incadooa renunciaram e

assumiram os cargos membros do 6rgdo semelhairteatporada.

Andrade Filho (2008) ensina que nado existe regm wgde a absorcdo de
empresa deficitaria por outra lucrativa. Afirma caste fato é recorrente nas sociedades
sobre controle comum. Nem mesmo a operagdo que teomo intuito obter a
economia fiscal pode denegrir a validade da mefssa.porque o prejuizo fiscal tem
valor econbmico apreciavel, tal como um ativo aguljue ja traduz a verdadeira
“moeda” para a compensacao posterior e também pamperacao de incorporacao,
nestas circunstancias, € objeto de regras de htoouee visam impedir o uso
indiscriminado do procedimento para fins elisivAssim, conclui que se nédo é proibida
a operacao, se ha evidente interesse econdmictoeasetransportadas as barreiras das
normas de bloqueio, ndo deveria haver razao patastacao.

Também devem ser observados os critérios estatbetepelo artigo 513 do
Regulamento do Imposto de Renda para a compendagé&ejuizos fiscais:

A pessoa juridica ndo podera compensar seus psoprejuizos fiscais se
entre a data da apuracdo e da compensacdo houverridoc

cumulativamente, modificacdo de seu controle ségete do ramo de
atividade. (BRASIL, 1999).

8.1.1 Exemplos praticos

A fim de elucidar de forma prética as possibilidad#e compensacdo de
prejuizos fiscais através do uso das ferramentaseaiganizacdo de sociedade séo

apresentados alguns exemplos com as seguintesspeami

a) Empresa tributada pelo lucro real;

b) Consideracdes acerca apenas do Imposto de Reissiaa Juridica;
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c) Manutencdo do mesmo objeto social e do mesmo dergoeietario na ocorréncia

dos fatos societarios.

A seguir seguem simula¢des da nova situacdo pati@ine do que ocorre com
0S prejuizos fiscais nas reorganizacfes societatiayvés das operacdes de fuséo,

incorporagao e cisao.
8.1.1.1 Fuséo
Na ocorréncia de operacdo de fusdo as empresagldansfio extintas e uma

nova empresa surge.

Tabela 1: Simulacéo de uma operacéao de fuséo

Conta no Balanco Empresa A Empresa B Empresa Nova
Ativos R$ 10.000,00 R$ 15.000,0p R$ 25.000,00
Passivos R$ 8.000,00 R$ 12.000,0p R$ 20.000,00

Patriménio Liquido R$ 2.000,00 R$ 3.000,0p R$ 5.000,00

Prejuizo Fiscal

(LALUR) (R$ 1.000,00 (R$ 500,00 -
Fonte: elaborado pela autora

De acordo com o Decreto 3.000/99, na ocorréncieevknto, as empresas
deverdo apurar a base de célculo do imposto deareteyendo ser computados o0s
resultados apurados até esta data. (BRASIL, 1999%agamento do imposto relativo ao
periodo encerrado em virtude do evento devera ecaté o ultimo dia do més seguinte
a ocorréncia do evento. Os prejuizos acumuladostaoies na Parte B do Livro de
Apuracao do Lucro Real (LALUR) da Empresa A ou dapEesa B n&o deverdo ser
transferidos para a Empresa Nova. Assim, ndo oamaproveitamento de prejuizos

fiscais acumulados.

8.1.1.2 Incorporagao

Na ocorréncia de incorporacdo de empresas extisguex sociedade
incorporada. A sociedade incorporadora permaneaéerada juridicamente. A seguir
sdo apresentadas duas situa¢gfes, uma em que aanmaeporadora é superavitaria e

outra em que a incorporadora é deficitaria.
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Caso 1: Nesse exemplo, a Empresa A, superaviiadaypora a Empresa B,
deficitaria:

Tabela 2: Simulac&o de uma operacéao de incorpodc@mpresa deficitaria por outra

superavitaria

Antes do Evento Depois do Evento
Conta Empresa A - Empresa B - Empresa A - Empresa B -
Incorporadora Incorporada Incorporadora | Incorporada
Ativos R$ 14.000,0( R$ 9.000,0( R$ 23.000,0( -
Passivos R$ 12.000,0( R$ 12.000,0( R$ 24.000,0( -
Patriménio Liquido R$ 2.000,00 (R$ 3.000,00 (R$ 1.000,00 -
Prejuizo Fiscal
(LALUR) (R$ 1.000,00 (R$ 2.000,00 (R$ 1.000,00 -

Fonte: elaborado pela autora

Da mesma forma como ocorre com a operagao da fasdduas empresas
deverdo apurar, na data do evento, o imposto déareomputando os resultados até
esta data. O pagamento do imposto devera ocog&er altimo dia do més posterior ao
da ocorréncia do evento.

Considerando que a Empresa B, deficitaria, possejaipos fiscais acumulados
a compensar, 0S mesmos se extinguirdo na apuragidd imposto de renda.

A Empresa A, caso possua prejuizo fiscal acumulgaalera continuar a
compensa-los nos periodos fiscais seguintes. {pdepszos por ventura existentes na
Empresa B ndo poderéo ser incorporados pela EmAresa

Caso 2: Nesse exemplo, a Empresa B, deficitariegrjpora a empresa A,

superavitaria:
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Tabela 3: Simulacédo de uma operacédo de incorpode@mpresa superavitaria por

outra deficitaria

Antes do Evento Depois do Evento
Conta Empresa A - Empresa B - Empresa A - Empresa B -
Incorporada Incorporadora Incorporada Incorporadora
Ativos R$ 14.000,0(¢ R$ 9.000,0( - R$ 23.000,00
Passivos R$ 12.000,0( R$ 12.000,0( - R$ 24.000,00
Patriménio Liquido R$ 2.000,0( R$ (3.000,00 - R$ (1.000,00)
Prejuizo Fiscal
(LALUR) R$0,00  (R$2.000,00 - (R$ 2.000,00)

Fonte: elaborado pela autora

Considerando que a Empresa B possua R$ 2.000,0@rajeizos fiscais
acumulados este valor podera permanecer a compeasBarte B do seu LALUR.
Assim, os lucros futuros apos a incorporagdo padecdtar com a reducdo fiscal do
imposto de renda a pagar através da compensaciuveflgzos, estes anteriores a

ocorréncia do evento.

8.1.1.3 Ciséo

Na cisdo ocorre a divisdo do patrimonio de umaesiacle em duas ou mais
partes, para a constituicdo de nova ou de novasdsmes, ou ainda para integrar
patriménio de sociedade ja existente. A seqguir gft@sentadas duas situacdes, uma
cisdo total e uma ciséo parcial.

Caso 1: Empresa A transfere 50% do seu patriméaria @ Empresa B e 50%

para a Empresa C, caracterizando uma ciséo total:
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Tabela 4: Simulacédo de uma operacéo de cisao total

Antes do Evento Depois do Evento
Conta Empresa A - Empresa B - Empresa C - | Empresa A Empresa B - Empresa C -
Cindida Sucessora Sucessora - Cindida Sucessora Sucessora

Ativos R$ 20.000,00 R$ 10.000,00 R$ 16.000{00 - R$ 200000, R$ 26.000,00
Passivos R$ 18.000,00 R$ 7.500,00 R$ 9.000,00 - R$ 16.500,0R$ 18.000,00
E%tlz'gg”'o R$ 2.000,00 R$ 2.500,00 R$ 7.000,00 - R$ 3.500,00 $ 8.R00,00
Prejuizo
Fiscal (R$ 5.000,00) R$ 0,00 R$ 0,90 - R$ 0,00 R$ 0,00
(LALUR)

Fonte: elaborado pela autora

Neste exemplo o que ocorre é a perda da possiglidea aproveitamento dos

eventuais prejuizos acumulados existentes na empnedida por parte da Empresa B

ou Empresa C. Estas duas ultimas poderdo contincampensar seus prejuizos fiscais

acumulados normalmente.

Caso 2: Empresa A transfere 50% do seu patriméara p Empresa B e

permanece com 50%, caracterizando uma cisao parcial

Tabela 4: Simulagcéo de uma operacéo de cisao parcia

Antes do Evento

Depois do Evento

Conta Empresa A - Empresa B - Empresa A - Empresa B -
Cindida Sucessora Cindida Sucessora
Ativos R$ 20.000,0( R$ 10.000,0(¢ R$ 10.000,0( R$ 20.000,00
Passivos R$ 18.000,0( R$ 7.500,0( R$ 9.000,0( R$ 16.500,00
Patrimdnio Liquido R$ 2.000,0( R$ 2.500,0( R$ 1.000,0( R$ 3.500,00
Prejuizo Fiscal
(LALUR) (R$ 5.000,00 (R$ 1.000,00 (R$ 2.500,00)  (R$ 1.000,00)

Fonte: elaborado pela auto

a

Neste exemplo, a empresa cindida — Empresa A -r@odempensar seus

eventuais prejuizos fiscais na proporcdo do paticméemanescente. Neste caso, nao

sera necessario observar o limite de 30% do lucrexdrcicio.

A Empresa B, sucessora por cisdo, ndo podera mdicims prejuizos fiscais

acumulados da Empresa A nem na parcela a que iloedaa na apuracdo do lucro
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real. Seus eventuais prejuizos acumulados anterfooeorréncia da cisao poderédo ser
compensados normalmente.

As operacdes até entdo explanadas seguem racieeimelhante para fins de
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL)agto a apuracdo de bases de
calculo e compensacéo de bases de calculo negktieaercicios anteriores conforme
indica o artigo 57 da Lei n°® 8.981/95:

Aplicam-se a Contribuicdo Social sobre o lucro, b&i7.689, de 1988, as
mesmas normas de apuracdo e de pagamento estdéeleara o Imposto de
Renda das pessoas juridicas, mantidas a base ddocé& as aliquotas
previstas na legislacdo em vigor, com as alteragesiuzidas por esta Lei.
(BRASIL, 1995).

9 CONCLUSAO

Ao longo do estudo foi possivel concluir que agganizacdes societarias vem
apresentando grande importancia no mundo empregagiobalizacdo da economia, a
competitividade acirrada e a possibilidade de garhbutarios, entre outros fatores,
incentivam estas operagOes de reestruturacdo. Banandorma, a elevada carga
tributaria brasileira faz com as organizacfes tenkla buscar meios eficientes para
diminuir estes encargos e assim aumentarem sews |utilizando-se da ferramenta do
planejamento tributario.

Em relacdo a compensacdo de prejuizos fiscais dadowu a legislacédo
brasileira ndo permite que esta conta seja tradaf@ara a nova estrutura societaria,
seja nas operacdes de fusdo, cisdo, aquisicdo ocorparacdo. No caso de
transformacdo de sociedade a conta podera permapecém, ndo existe ganho ou
perda nesta operagdo, apenas o tipo de sociedauedificado. Entretanto, ndo ha
qualquer impeditivo legal que estabeleca que aactatprejuizos fiscais permaneca nas
empresas incorporadoras, isto €, as empresas gaegno prejuizos fiscais acumulados
podem incorporar uma empresa superavitaria e casapseus proprios prejuizos com
os lucros futuramente auferidos.

Torna-se importante que, ao efetuarem operagOeseduturacdo societaria, as
empresas realizem um planejamento completo de tosl@us inerentes a transacéao.
No ambito do planejamento tributario é ténue adimjue separa a elisdo da evaséo

fiscal. Por isso, as empresas precisam revisataatemte seus projetos de viabilidade,
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sendo imprescindivel que estejam atentas a ledgalidbps atos, bem como a sua
interpretacdo a fim de evitar que esteja sendo tdamem crime contra o fisco.
Portanto, o uso coerente das ferramentas de répagées societarias pode ser
utilizado como forma de planejamento tributariopértante salientar, entretanto, a
necessidade do acompanhamento por profissionailtdis que estejam atualizados
com a legislacdo fiscal e o contador € um profiediqualificado para assessor e
participar ativamente nos processos de reorgarmizagd@ietaria e de planejamento

tributario das sociedades.
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THE TAX PLANNING THROUGH CORPORATE REORGANIZATIONS

ABSTRACT

This article aims to identify and describe the wsggpssibilities of corporate
reorganization procedures such as a merging, atigojsdivision and incorporation as
forms of tax planning. The corporate reorganiza&tia@re frequently based on the
purpose of obtaining tax savings. In this conteeissible ways of obtaining tax gains,
conditioned to legality terms, are here descrilasd;ompensation of tax losses. First of
all, the author intent to conceptualize the terrag planning, merging, division,
acquisition, incorporation, tax avoidance and taasen in order to ensure a true
understanding of the study. Later, potentials gadtdained through the correct
implementation of tax planning tool in these restingation cases will be exemplified.
The main conclusions of this study are the follayithe legality of the application of
corporate restructuring as an tool for tax planrangd the need for in-depth study of the
legislation before the execution of restructurisigce it is a tenuous distinction between

tax avoidance (lawful tax planning) and tax evagitbegally tax reduction).

Keywords: Tax planning. Corporate restructuring. Tax. Tassks.
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