O EFEITO DA PROVISAO COMPLEMENTAR DE COBERTURA NO
RESULTADO DAS ENTIDADES ABERTAS DE PREVIDENCIA
COMPLEMENTAR?

THE EFFECT OF THE ADDITIONAL COVERAGE PROVISION ON
THE RESULT OF SUPPLEMENTARY PENSION ENTITIES

Mariana De Paoli?
Maria Ivanice Vendruscolo®

RESUMO

As provisGes técnicas sdo parte importante das demonstracdes contabeis de uma
entidade aberta de previdéncia complementar e tém o objetivo de garantir as obrigacoes
futuras e funcionamento da empresa. A Provisao Complementar de Cobertura surge por meio
do Teste de Adequacdo de Passivos, previsto pelo érgdo regulador do setor. Por se tratar de
um assunto ainda recente (desde 2015) e que gera muitas davidas, este estudo teve por
objetivo analisar o impacto da provisdo complementar de cobertura no resultado das entidades
abertas de previdéncia complementar no Brasil. Foram analisadas as demonstra¢fes contabeis
de onze entidades por meio de dados em painel empilhados, com o objetivo de examinar a
Provisdo Complementar de Cobertura e identificar o efeito positivo ou negativo no resultado.
Essa pesquisa caracteriza-se por ser descritiva em relacdo a seus objetivos. Por meio do
resultado, foi possivel identificar que aproximadamente 50% (cinquenta por cento) das
entidades apresentaram uma média de Provisdo Complementar de Cobertura superior a
R$ 1.000.000,00, demonstrando que para algumas empresas essa provisdo € bem
representativa. Ao menos cinco empresas apresentaram em algum periodo um percentual de
variacdo acima de 65% (sessenta e cinco por cento) em relagdo a variacdo de todas as
provisdes técnicas, impactando diretamente no resultado da entidade. Além disso, ao

comparar a variagdo da PCC com o resultado das entidades, aferiu-se que em ao menos duas
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entidades, a variagdo da provisdo gerou um impacto negativo relevante no resultado,
representando 98% (noventa e oito por cento) do resultado da entidade 1, no ano de 2017 e
55% (cinquenta e cinco por cento) do resultado na entidade 2, no ano de 2019. Dessa forma,
entende-se que em algumas entidades a Provisao Complementar de Cobertura - PCC gera um
efeito negativo no resultado. Esta pesquisa contribui principalmente com os profissionais que
atuam em entidades abertas de previdéncia complementar (contadores, atudrios e
administradores), pois demonstra que o calculo dessa provisdo pode variar dependendo do

periodo e dos critérios adotados e impactar no resultado da entidade.
Palavras-chave: Previdéncia Complementar. Entidades. Provisdo. PCC.
ABSTRACT

Technical provisions are an important part of the accounting accounts of an open
supplementary pension entity and are intended to guarantee the company's obligations and
operations. The Supplementary Coverage Provision arises through the Liability Adequacy
Test, provided by the sector's regulatory body. As this is still a recent issue (since 2015) and
raises many doubts, this study aimed to analyze the impact of the supplementary coverage
provision on the results of open supplementary social security entities in Brazil. Eleven
entities were analyzed as accounting accounts using stacked panel data, with the objective of
examining a Supplementary Coverage Provision and identifying the positive or negative
effect on the result. This research is disabled because it is descriptive in relation to its
objectives. Through the result, it was possible to prove that approximately 50% (fifty percent)
of the independent entities had an average Supplementary Coverage Provision higher than
R$ 1.000,000.00, demonstrating that for some companies this provision is quite representative.
At least five independent companies in some period have a variation percentage above 65%
(sixty-five percent) in relation to the variation of all technical provisions, directly impacting
the entity's results. In addition, when comparing the variation of the PCC with the result of the
entities, it was found that in at least two entities, the variation in the provision generated a
significant negative impact on the result, representing 98% (ninety-eight percent) of the result
of the entity 1, in 2017 and 55% (fifty-five percent) of the result in entity 2, in 2019. Thus, it
is understood that in some entities the Supplementary Coverage Provision - PCC generates a
negative effect on result. This research mainly contributes to professionals working in open

supplementary pension entities (accountants, actuaries and administrators), as it demonstrates
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that the calculation of this provision may vary depending on the period and the criteria
adopted and impact the entity's results.

Keywords: Suplementary Provision. Entities. Provision. CPC.

INTRODUCAO

A previdéncia privada mostra-se como um importante mecanismo de poupanga, uma
vez que por meio de contribuicdes mensais e aportes esporédicos, garante ao detentor do
plano uma renda complementar ao atingir a idade de aposentadoria. O mercado de
previdéncia complementar vem crescendo ao longo dos anos, visto que a previdéncia social
registra deficits cada vez maiores. Com os beneficios limitados e o futuro duvidoso da
previdéncia social, a previdéncia privada torna-se gradualmente um nicho significativo.
Segundo Trindade (2017, p.25-26), com o crescimento da classe média nos ultimos anos,
principalmente entre 2005 e 2015, a previdéncia complementar surge como opcdo de
investimento, possibilitando uma protecdo para o futuro.

No Brasil, o Sistema Nacional de Seguros Privados é composto pelo Conselho
Nacional de Seguros Privados (CNSP), pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP),
pelas sociedades autorizadas a operar em seguros privados e capitalizacdo, entidades abertas
de previdéncia complementar e corretores de seguros habilitados. A SUSEP é responsavel por
regular e fiscalizar o mercado, enquanto o Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP),
vinculado ao Ministério da Fazenda, é o 6rgdo responsavel por fixar as diretrizes e normas da
politica de seguros privados.

As entidades estdo expostas a diversos tipos de risco e, para garantir os beneficios a
seus participantes, sdo constituidas provisées. Conforme o Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC), CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,
provisdo € um passivo de prazo ou de valor incertos e pode ser distinta de outro passivo
porque ha incerteza sobre o prazo ou o valor do desembolso futuro necessario para a sua
liquidacéo.

Em 2005, o International Financial Reporting Standards (IFRS), por meio da norma
IFRS n° 4, instituiu o Teste de Adequacdo de Passivos (TAP). Este foi incorporado nas
praticas contabeis brasileiras, a partir do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), CPC
11 — Contratos de Seguro. Este teste estabelece que as entidades devam avaliar, ao final de
cada exercicio, as obrigacOes referentes aos contratos dos planos de seguro, previdéncia

complementar aberta e resseguro. Ribeiro et al (2012, p.11) discorrem que a seguradora
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devera estimar o seu fluxo de caixa futuro, a partir dos pagamentos de sinistros j& ocorridos
ou a ocorrer, prémios futuros e despesas de manutencdo e comercializagdo. Ainda, segundo o
CPC 11, se a avaliacdo mostrar que o valor do passivo por contrato de seguro (menos as
despesas de comercializacdo diferidas relacionadas e ativos intangiveis relacionados) esta
inadequado a luz dos fluxos de caixa estimados, essa insuficiéncia devera ser reconhecida no
resultado (CPC 11, 2008).

A Resolucdo CNSP n° 321 de 2015 dispbe sobre as provisdes técnicas, capitais de
risco, patrimonio liquido ajustado, capital minimo requerido, normas contabeis, dentre outras
especificacfes. Por meio dessa resolucéo, originou-se a Circular n°517 de 2015, que dentre
todas as provisoes, trata da Provisdo Complementar de Cobertura (PCC). Essa proviséo deve
ser constituida pelas entidades abertas de previdéncia complementar, caso seja constatada a
insuficiéncia nas provisdes técnicas, conforme apuracdo do Teste de Adequacao de Passivos —
TAP (BRASIL, 2015).

Em seu artigo, Duarte, A. A. et al (2015, p.235) constataram que o0 Teste de
Adequacdo de Passivos é sensivel a escolha do modelo aplicado na construcdo da estrutura a
termo de taxa de juros (ETTJ) e que essa sensibilidade pode ser ainda maior ao considerar a
longevidade do fluxo de caixa.

Sendo assim, este estudo tem por problema de pesquisa: Qual o efeito da provisao
complementar de cobertura no resultado das Entidades Abertas de Previdéncia Complementar
no Brasil? O objetivo deste estudo é analisar o impacto da provisdo complementar de
cobertura no resultado das entidades abertas de previdéncia complementar no Brasil. A
presente pesquisa busca contribuir com os profissionais da area estudada (contadores e
atuarios) e o mercado segurador em geral, com dados empiricos sobre o tema.

O tema escolhido é recente e pouco explorado na literatura. Desde 2010, o teste de
adequacdo de passivo vem sendo atualizado pela SUSEP, sendo que apenas em 2015
determinou-se a constituicdo da provisdo complementar de cobertura, conteddo a ser
examinado nessa pesquisa. Duarte, A. A. et al (2015, p.226) explica sobre a importancia das
provisdes técnicas nas seguradoras e como o resultado do TAP as qualifica, uma vez que ele
determina a suficiéncia ou insuficiéncia de provisionamento. A convergéncia as normas
internacionais de contabilidade trouxe uma forma mais subjetiva de interpretacdo e
entendimento delas, e as provisdes, que sdo expectativas de valores, precisam de atengédo
especial nas entidades, uma vez que impactam diretamente no resultado.

Favoretto, A. B., et al (2017, p.120-122), pesquisa sobre a conduta em atenuar

resultados em empresas abertas brasileiras, especialmente os efeitos das provisées nos
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resultados das empresas. Ele identifica que existe, de fato, a manipulagdo de resultados por
parte de gestores e administradores.

N&o foram localizados estudos relacionados especificamente ao impacto da provisdo
complementar de cobertura (resultado do Teste de Adequacao de Passivos) no resultado das
entidades, entretanto, foram encontrados diversos estudos relacionados as provisfes e ao
Teste de Adequacdo de Passivos. Mano e Ferreira (2009, p.2) citam a importancia do
dimensionamento das provisdes técnicas em processos de fusdes e aquisicles, ja que elas
representam o maior passivo de uma empresa. Caldas, G. A. et al (2015, p.9-11) analisaram se
as médias de algumas varidveis como: lucro liquido, patrimdnio liquido, patriménio liquido
ajustado, retorno sobre ativos, grau de imobilizacdo do PL e margem liquida, era,
estatisticamente iguais antes e depois do ajuste positivo nas provisdes técnicas proveniente do
TAP e concluiram que com exceg¢ao da variavel “imobilizacdo do PL”, todas sofreram
alteracOes positivas significativas ap6s o ajuste de receita de reversdo da proviséao técnica.

Esta pesquisa esta limitada as entidades abertas de previdéncia complementar no
Brasil, com demonstracdes financeiras disponiveis no sistema de informacgdes da
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP. Foram analisados os dados disponiveis entre
0s anos de 2011 a 2019, uma vez que na data desta pesquisa ainda ndo se encontravam as
informagdes do periodo de 2020.

Este estudo estd estruturado em cinco sec¢des: introducdo, referencial teorico,
procedimentos metodoldgicos, andlises dos dados e consideragdes finais. A introducédo
contempla o tema do estudo, problema e objetivos de pesquisa, justificativa e relevancia do
estudo. O referencial tedrico traz o embasamento de outros autores sobre o tema abordado. Os
procedimentos metodoldgicos contém as formas de coleta e andlise dos dados. Na quarta
secdo € realizada a analise dos dados e, na quinta e Gltima secdo, sdo apresentados 0s

resultados finais deste artigo.

2 REFERENCIAL TEORICO

Nesta secdo sdo expostos os estudos relacionados ao Teste de Adequacdo de Passivos,
as provisdes que devem ser constituidas pelas entidades de Previdéncia Complementar e aos
Célculos dos Capitais de Risco, bem como o Capital Minimo Requerido e o Patrimdnio
Liquido Ajustado. Também sdo apresentados dados referentes as EAPC’s no Brasil e 0s

estudos anteriores relacionados ao tema.



2.1 AS ENTIDADES ABERTAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR NO BRASIL

Com base na experiéncia profissional da pesquisadora, a previdéncia privada surge
como uma forma de garantir uma renda complementar a previdéncia social. Na previdéncia
privada, cada participante, a partir das contribui¢cbes mensais, € responsavel por formar a sua
reserva financeira. A entidade de previdéncia € quem ir4 gerir os montantes financeiros de
todos os participantes, tendo que garantir, ao final do periodo de contribui¢do, uma renda
mensal vitalicia ou de acordo com a modalidade disponivel para cada tipo de plano. De
acordo com Ritter (2007, p.19), a finalidade da entidade aberta de previdéncia complementar
é estabelecer e operar planos de beneficios de carater previdenciario, concedidos em forma de
renda continuada ou pagamento Unico, acessiveis a quaisquer pessoas fisicas.

Segundo a Superintendéncia de Seguros Privados (2001), a previdéncia privada
brasileira teve como marco inicial a criacdo do Montepio Geral de Economia dos Servidores
do Estado (MONGERAL), em 10 de janeiro de 1985. No entanto, a previdéncia privada sé foi
regulamentada em 15 de julho de 1977, por meio da Lei n° 6.435. Em 2010, a Lei n° 6.435 foi
revogada pela Lei Complementar n° 109.

Segundo o artigo 36, da Lei Complementar n° 109:

As entidades abertas sdo constituidas unicamente sob a forma de sociedades
andnimas e tém por objetivo instituir e operar planos de beneficios de carater
previdenciario concedidos em forma de renda continuada ou pagamento Unico,
acessiveis a quaisquer pessoas fisicas. (Brasil, 2001).

Atualmente, a previdéncia no Brasil subdivide-se em previdéncia privada e
previdéncia social. A previdéncia social é de carater obrigatério e subdivide-se em Regime
Geral de Previdéncia Social (RGPS), obrigatério a todos os trabalhadores regidos pela
Consolidagdo das Leis do Trabalho (CLT) e Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS),
obrigatdrio aos servidores publicos de cargo efetivo. Ja a previdéncia privada, é dividida em
previdéncia privada aberta e previdéncia privada fechada.

O foco nesse artigo € a previdéncia privada aberta, dando-se énfase a esse tipo de
sistema. A previdéncia privada aberta € acessivel a todo tipo de publico, ou seja, qualquer
pessoa pode contratar um plano de previdéncia complementar. Os planos oferecidos pelas
entidades abertas de previdéncia complementar tém o objetivo de complementar os beneficios
oferecidos pelo regime geral da previdéncia social e podem ser do tipo Renda por
Sobrevivéncia, Peculio por Morte, Peculio por Invalidez, Pensdo por Morte e Renda por
Invalidez (SUSEP, 2019).

A previdéncia privada esta cada vez mais em evidéncia no Brasil, devido as discussdes

acerca da reforma da previdéncia social. Em 2019, a captagcdo liquida dos planos de
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acumulacdo, que é a diferenca entre a arrecadacdo de prémios e contribuicdes e 0s resgates
efetuados, aumentou 42,4% (FENAPREVI, 2019). Os planos de acumulagéo referem-se aos
planos do tipo Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL), Vida Gerador de Beneficio Livre
(VGBL), Planos Tradicionais e Fundo de Aposentadoria Programada Individual (FAPI).

A SUSEP disponibiliza em seu endereco eletrdbnico um Manual de Préticas e
Procedimentos Contébeis do Mercado Segurador. A ultima versdo encontrada foi de janeiro
de 2020. A resolugdo CNSP n° 321, de 15 de julho de 2015, atribui a Superintendéncia de
Seguros Privados a emissdo de normas contabeis aplicaveis ao mercado segurador. O
reconhecimento, a mensuragdo e a evidenciagdo das operacOes realizadas pelas entidades
supervisionadas, estdo estabelecidos atualmente na Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de
2015. A Circular n°® 517 obriga as supervisionadas a elaborar demonstracdes contabeis
individuais contemplando: relatério da administracdo, balanco patrimonial, demonstracdo do
resultado do periodo, demonstracdo do resultado abrangente, demonstracdo das mutagdes do
patriménio liquido, demonstracdo dos fluxos de caixa, notas explicativas e relatério do auditor

independente sobre as demonstracGes contabeis (BRASIL, 2020).
2.2 AS PROVISOES TECNICAS NAS EAPC’S

As provisdes técnicas, exigidas por meio da Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de
2015, sdo: a Provisdo de Prémios Ndo Ganhos (PPNG); a Provisdo de Sinistros a Liquidar
(PSL); a Provisao de Sinistros Ocorridos e Ndo Avisados (IBNR); a Provisdo Matematica de
Beneficios a Conceder (PMBAC); a Provisdo Matematica de Beneficios Concedidos
(PMBC); a Provisdo Complementar de Cobertura (PCC); a Provisdo de Despesas
Relacionadas (PDR); a Provisdo de Excedentes Técnicos (PET); a Provisdo de Excedentes
Financeiros (PEF) e a Proviséo de Resgates e Outros Valores a Regularizar (PVR). A SUSEP
pode autorizar também a constituicdo de Outras Provises Técnicas (OPT), desde que estejam
previstas em nota técnica atuarial. Estas devem ser constituidas mensalmente pelas entidades
abertas de previdéncia complementar (EAPC), assim como pelas demais entidades
supervisionadas pela SUSEP (BRASIL, 2015). O profissional responsavel pelos calculos das
provisdes para reconhecimento pela contabilidade é o atuario, profissdo regulamentada a
partir do Decreto Lei n°® 806, de 04 de setembro de 1969, que por meio de estimativas e
avaliacdo de riscos, determina os valores que devem ser contabilizados no passivo da
entidade. Os valores das provisdes técnicas sdo variaveis e podem ser conhecidos ou néo,

dependendo da proviséo a ser calculada com base nas premissas atuariais. Todas as provisdes
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devem estar previstas em nota técnica atuarial, elaborada e assinada pelo atuério responsavel
técnico da entidade e submetida & aprovacéo da SUSEP.

De acordo com Mano e Ferreira (2009, p.2):

As provisfes técnicas representam um instrumento fundamental na gestdo de uma
empresa que assume riscos. Se as provis@es técnicas estiverem superdimensionadas
elas comprometem a distribuicdo de lucros da empresa. Por outro lado, se as
provisdes técnicas estiverem subdimensionadas, elas podem conduzir a insolvéncia
da empresa.

O atuario tem papel fundamental em uma entidade de previdéncia complementar, uma
vez que os calculos das provisdes impactam diretamente nos resultados da empresa,
contribuindo com a contabilidade na geracdo destas informacgdes. Calculos inadequados
podem conduzir a empresa a sua insolvéncia (MANO; FERREIRA, 2009, p.3). A entidade
deve possuir ativos suficientes para cobrir as provisdes técnicas constituidas. A variacdo das
provisdes, que geralmente ocorre mensalmente, é contabilizada no resultado da empresa como
receita ou despesa.

A Circular n°® 517 recepciona todos 0s pronunciamentos e interpretacdes contabeis
emitidos pelo CPC, aplicaveis ao mercado de seguros, porém em alguns casos sao feitas
ressalvas ou requisitos adicionais ao padrdo originalmente emitido pelo CPC (BRASIL,
2020). A Circular n° 517 inclui o CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes. De acordo com o CPC 25, as provisdes devem ser reconhecidas quando: i) a
entidade tem uma obrigacdo presente como resultado de um evento passado; ii) seja provavel
gue sera necessaria uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos para
liquidar obrigacdo; e iii) possa ser feita uma estimativa confiavel do valor da obrigacdo. O
CPC 25 ainda traz que o valor reconhecido como provisdo deve ser a melhor estimativa do
desembolso exigido para liquidar a obrigagéo presente na data do balango.

2.3 0 TESTE DE ADEQUACAO DE PASSIVOS

Em marco de 2004, foi emitido pelo International Accounting Standards Board
(IASB) o pronunciamento contabil internacional IFRS 4 — Contratos de Seguro, vigente a
partir de 1° de janeiro de 2005, que versa sobre contratos de seguro. A partir disso, o0 Comité
de Pronunciamentos Contéabeis emitiu o0 CPC 11 — Contratos de Seguro, em dezembro de
2008, o qual aborda o Teste de Adequacéo de Passivos - TAP. Caldas, G. et al (2016, p.57)
discorrem que o CPC 11 passou a ser exigido somente em 2010 para as demonstracoes
contabeis consolidadas e em 2011 para as demonstra¢des contabeis individuais.

Conforme o pronunciamento tecnico CPC 11, sempre na data de balango, a entidade

deve verificar se 0 passivo por contrato de seguro ou previdéncia esta adequado, valendo-se
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de estimativas correntes de fluxo de caixa futuros dos contratos de previdéncia, seguro ou

resseguro. Conforme o CPC 11:

Contrato de seguro € um contrato segundo o qual uma parte (a seguradora) aceita um
risco de seguro significativo de outra parte (0 segurado), aceitando indenizar o
segurado no caso de um evento especifico, futuro e incerto (evento segurado)
afetar adversamente o segurado (CPC, 2008)

A SUSEP instituiu o TAP por meio da Circular SUSEP n° 410 de 22 de dezembro de
2010, que definiu a metodologia a ser seguida pelas entidades supervisionadas. No dia 4 de
julho de 2012, o TAP foi suspenso a partir da Circular SUSEP n° 446. A partir da Circular n°
457 de 14 de dezembro de 2012, as entidades e seguradoras voltaram a calcular o TAP. No
dia 30 de julho de 2015, foi publicada a Circular SUSEP n° 517, que além do TAP, versava
sobre as provis@es técnicas que deveriam ser constituidas pelas entidades. Desde entdo, foram
publicadas mais trés circulares que alteraram alguns artigos referentes a Gltima Circular n®
517. S&o elas: Circular SUSEP n° 543, de 22 de dezembro de 2016, Circular SUSEP n° 572,
de 10 de julho de 2018 e a Circular SUSEP n° 583, de 19 de dezembro de 2018.

O Teste de Adequacdo de Passivos deve ser elaborado pela EAPC, considerando as
obrigacBes resultantes de seus certificados e por meio do uso de métodos estatisticos e
atuariais, com base em consideracOes realistas (BRASIL, 2015). O TAP tem o objetivo de
analisar, a partir de estimativas correntes de fluxos de caixa futuros, se 0 passivo por contrato
de seguro ou previdéncia estd apropriado. Quando o teste resulta em um valor positivo, esse
valor deve ser reconhecido no resultado da empresa como Provisdo Complementar de
Cobertura (PCC), conforme estabelecido pela Circular SUSEP n° 517. Duarte, A. A. et al
(2015, p.225) discorre que o TAP tem o objetivo de avaliar se as provisfes técnicas
constituidas pela entidade, diminuindo as despesas de comercializacdo diferidas e os ativos
intangiveis relacionados, sdo suficientes para suportar o valor presente liquido dos fluxos de
caixa futuros de seus contratos de previdéncia, descontados pela estrutura a termo de taxa de
juros (ETTJ). A diferenca positiva do teste caracteriza uma insuficiéncia no provisionamento
da entidade, que deve ser reconhecida no resultado (Duarte, A. A. et al, 2015).

De acordo com Franklin Jr. et al (2011, p.2), a estimacdo da estrutura a termo de taxa
de juros livre de riscos, a estrutura a termo de taxa de juros - ETTJ, € um dos itens mais
importantes para o calculo da adequacdo de passivos. Os autores esclarecem, ainda, que 0s
critérios utilizados de interpolagdo ou extrapolacdo para derivar a ETTJ livre de risco devem
ser fundamentados tecnicamente ou embasados em praticas amplamente adotadas pelo
mercado financeiro. A ETTJ caracteriza a taxa de desconto empregada para mensurar o valor
do dinheiro no tempo (DUARTE, A. A. et al., 2015).
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2.4 A PROVISAO COMPLEMENTAR DE COBERTURA

A Provisdao Complementar de Cobertura (PCC) deriva do TAP, quando se constata
insuficiéncia no provisionamento da Entidade. A PCC esta prevista na Circular SUSEP n° 462
de 31 de janeiro de 2013, revogada pela Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015.

Neste artigo, a Provisdo Complementar de Cobertura merece atencdo especial, pois é
objeto de analise nos resultados das entidades abertas de previdéncia complementar no Brasil.
A PCC impacta no resultado das entidades, assim como todas as outras provisdes ao se
reconhecer uma despesa pelo regime de competéncia (BRASIL, 2017).

A Provisdo Complementar de Cobertura deve ser constituida quando o Teste de
Adequacdo de Passivos resultar em um valor positivo. O Teste de Adequacdo de Passivos tem
0 objetivo de estimar o fluxo de caixa futuro das entidades, de acordo com o agrupamento
definido na empresa. Esse fluxo de caixa contempla pagamentos futuros de sinistros ja
ocorridos ou a ocorrer, prémios futuros e despesas de manutencdo e comercializagdo. Por fim,
o fluxo de caixa deve ser descontado e subtraido das provisfes ja constituidas liquidas das
despesas de aquisicdo diferidas e outros ativos intangiveis diretamente relacionados aos
contratos de seguro (RIBEIRO, A. et al, 2012).

Caldas, G. A. et al (2015, p.14) constataram que a adaptacdo as normas internacionais,
trazidas pelo International Financial Reporting Standards — IFRS 4, originaram efeito
positivo consideravel em determinados itens das demonstracdes contabeis que servem de
elemento para andlise econdmico-financeira, em particular para constatacdo da situacdo de

solvéncia das entidades.

2.5 O CAPITAL MINIMO REQUERIDO, OS CAPITAIS DE RISCO E O PATRIMONIO
LIQUIDO AJUSTADO

A Resolugdo CNSP n° 321, de 2015, além de dispor sobre as provisdes técnicas e
outros assuntos pertinentes a regulacdo das EAPC’s, Seguradoras, Sociedades de
Capitalizacdo e Resseguradoras, aborda os calculos dos capitais de risco (subscricao, credito,
operacional e de mercado), bem como o capital minimo requerido e o patrimonio liquido
ajustado.

O célculo dos capitais de risco difere para cada tipo de supervisionada (Seguradoras,
Sociedades de Capitalizagao, Resseguradoras ¢ EAPC’s). O risco de subscricdo aborda a

possibilidade de ocorréncias que contrariem as expectativas da Entidade, associadas as bases
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técnicas utilizadas para célculos de prémios, contribuicdes, quotas e provisdes técnicas. O
risco de crédito trata sobre as perdas associadas ao ndo cumprimento das obrigagdes
financeiras. O risco operacional mede a possibilidade de ocorréncia de perdas decorrentes de
falhas ou inadequacBGes nos processos internos, pessoas ou sistemas. Por fim, o risco de
mercado, versa sobre as possiveis perdas oriundas de flutuagdes dos mercados financeiros,
que causam mudangas na avaliacdo econémica dos ativos e passivos da Entidade (BRASIL,
2015).

O Capital Minimo Requerido € o capital que a Entidade deve manter para operar,
sendo que ele deve ser equivalente ao maior valor entre o Capital Base e o Capital de Risco. O
Capital Base diz respeito a um montante fixo que deve ser mantido pela empresa e é calculado
de acordo com sua area de atuacdo (quanto maior a abrangéncia, maior o capital base). Nas
entidades analisadas neste estudo, a maioria sdo entidades sem fins lucrativos, logo, nesses
casos, 0 Capital Base € igual a zero. Ja o Capital de Risco é o valor que a Entidade deve
manter para garantir os riscos ligados a sua operacdo (BRASIL, 2015).

O Patrim6nio Liquido Ajustado (PLA) é calculado com base no patriménio liquido
contabil ou patrimonio social contabil, considerando os demais ajustes, conforme estabelecido
em norma. Para que a Entidade possa continuar operando, ela deve apresentar um total de
ativos liquidos, em excesso a necessidade de cobertura das provisdes técnicas, superior a vinte
por cento do Capital de Risco. Quando a insuficiéncia do PLA em relacdo ao CMR for de até
cinguenta por cento, a Entidade deve enviar a SUSEP um plano de regularizacdo de solvéncia,
estabelecido na Resolucdo CNSP N° 321 de 2015. Ao apresentar insuficiéncia maior do que
cinquenta por cento e menor do que setenta por cento, a supervisionada estara sujeita ao
regime especial de direcdo-fiscal, no qual o 6rgdo regulador, a SUSEP, designa um servidor
ativo que terd o papel de Diretor Fiscal e que assumira por tempo indeterminado o papel de
diretor. Por fim, a Entidade estara sujeita a liquidacdo extrajudicial, caso a insuficiéncia seja
superior a setenta por cento. Esse acompanhamento da suficiéncia do PLA em relagcdo ao
CMR deve ser feito mensalmente.

2.6 ESTUDOS RELACIONADOS

O mercado de previdéncia privada no Brasil é analisado no artigo de Debiasi (2004).
O autor demonstra as diferencas entre previdéncia social e previdéncia privada e, na
previdéncia privada, aborda a previdéncia privada aberta e fechada. Analisa os tipos de planos
de previdéncia e as melhores opgdes de investimento. A partir da escolha das cinco maiores

companhias brasileiras, o autor utiliza-se de trés pessoas de diferentes faixas etarias e analisa
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0s planos de acordo com as taxas cobradas em cada um deles, bem como o valor da
contribuicdo, beneficio e rentabilidade do plano. Foi realizada uma anélise de cada tipo de
plano e as simulacdes para cada pessoa. Por fim, constatou-se que os planos de previdéncia
sdo planos de longo prazo e que em uma economia ndo muito estavel como a brasileira,
projecdes de longo prazo tornam-se complicadas. O autor ressalta que os planos de
previdéncia do Banco do Brasil foram os planos que tiveram o melhor rendimento,
considerando o ano do estudo (2004).

Rodrigues e Martins (2010) elaboram o estudo com foco no gerenciamento da
informacdo contabil, por meio das provisdes técnicas constituidas por seguradoras no Brasil.
Os autores analisam trés artigos publicados no Journal of Accounting and Economics, que
verificam o gerenciamento da informacdo contabil por meio da provisdo de sinistros. Com
base na analise, verificam que as seguradoras de fato gerenciam as provisdes de sinistros para
atingir metas de lucros e de solvéncia. Foram obtidas 360 observacOes referentes as 60
companhias que atuam nos ramos classificados pela Superintendéncia de Seguros Privados
como seguros de danos e de danos e pessoas, entre 0s anos de 2001 e 2006. Foi desenvolvida
uma tabela com modelos econométricos e as amostras da pesquisa foram retiradas do site da
SUSEP. Apos as analises, os autores verificaram que os diretores de seguradoras influenciam
no montante das provisdes tanto para baixo, como para cima. Eles relatam que quando 0s
valores dos pardmetros de solvéncia e dos impostos sdo menores, as companhias tendem a
influenciar para baixo as provisdes técnicas. Da mesma forma, apuraram que as provisdes sdo
influenciadas para cima quando os parametros de solvéncia e 0s impostos Sdo maiores.
Constataram que a influéncia nas provisdes técnicas ocorre com mais frequéncia nas
provisdes de sinistros (PSL + IBNR).

O artigo elaborado por Caldas, Marques e Macedo (2015) tem o objetivo de analisar
os impactos do IFRS 4 no lucro liquido, no patriménio liquido ajustado, no retorno sobre
ativos, no grau de imobilizacdo do PL e na margem liquida das companhias de seguros e
previdéncia no Brasil, além de efetuar uma revisdo normativa sobre o tema. Os autores
relatam que o principal objetivo do IFRS 4 no Brasil foi especificar o reconhecimento
contabil para os contratos de seguro e que 0 normativo estabeleceu melhorias na
contabilizacdo de contratos de seguro. E abordado também o Teste de Adequagio de Passivos,
cujo principal objetivo é o do reconhecimento imediato de qualquer deficiéncia no resultado
do periodo. S&o abordados também os impactos em diferentes paises com relagdo as
mudangas nas normas internacionais. Para verificar o impacto do IFRS 4, os autores

utilizaram 48 companhias, disponiveis no sitio da SUSEP e analisaram as demonstragdes
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financeiras de 30/06/2013 e de 30/06/2014. Na pesquisa, 0s autores anteciparam a adogéo
parcial do IFRS 4 — Fase Il, que estava em elaboracdo pelo IASB. Sendo assim, 0s ajustes
efetuados nas contas das entidades foram realizados com o auxilio de simulacdo e os
resultados apontaram que a recepcao do normativo ainda em fase de elaboracdo pelo IASB,
gerard impacto positivo em determinados itens das demonstragdes financeiras.

O estudo de Gongalves et al (2018) demonstra que os gestores podem influenciar os
resultados do TAP, o que impacta diretamente na provisdao gerada (PCC). Com base na
analise de uma amostra formada por 100 observacdes, entre os anos de 2011 e 2014, buscou-
se averiguar 0s possiveis determinantes da atualizacdo da PCC nas sociedades
supervisionadas pela SUSEP. E mencionado que o mercado segurador possui contratos de
longo prazo, exigindo assim um novo método de célculo, que permite que 0s compromissos
futuros das entidades sejam trazidos a valores presentes, permitindo uma analise mais realista
da empresa. Os autores ponderam que a ETTJ é um dos componentes do teste. Através de
técnicas de interpolacdo para ajustar a curva de juros (ETTJ), constatou-se que o TAP ¢é
sensivel a escolha do modelo usado na construcdo da ETTJ e que essa sensibilidade aumenta
com a longevidade do fluxo de caixa.

Em sintese, os estudos anteriores investigaram o mercado de previdéncia privada no
Brasil, o gerenciamento da informac&o contabil por meio do calculo de provisGes técnicas, 0
impacto do IFRS 4 nas seguradoras e entidades de previdéncia no Brasil e o gerenciamento da
informacdo contabil no resultado do Teste de Adequacdo de Passivos — TAP. Esta pesquisa se
diferencia ao analisar o resultado das entidades abertas de previdéncia complementar ap6s o
calculo do Teste de Adequacdo de Passivos, examinando o impacto ao se constituir a Provisao
Complementar de Cobertura.

3. PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

A pesquisa realizada neste estudo é classificada quanto aos seguintes aspectos: (a) pela
forma de abordagem do problema, (b) de acordo com seus objetivos e (c) com base nos
procedimentos técnicos utilizados.

Em relacdo & abordagem do problema, essa pesquisa classifica-se como quali-
quantitativa, pois busca analisar as demonstracfes contabeis e os balancos das entidades de
previdéncia complementar aberta, realizando comparativos entre os resultados, bem como
analises estatisticas, como média e desvio padrdo, além de revisar a literatura a respeito do

tema escolhido, a Provisdo Complementar de Cobertura, proveniente do Teste de Adequagéo
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de Passivos. Segundo Schneider, E.M. et al (2017), a pesquisa qualitativa e quantitativa
podem ser complementares em relagdo ao tratamento dos dados, logo, a pesquisa qualitativa
pode sustentar a pesquisa quantitativa e vice-versa, proporcionando uma analise estrutural dos
acontecimentos com meétodos quantitativos e uma investigacdo processual por meio de
métodos qualitativos.

No que diz respeito ao objetivo geral, a pesquisa € descritiva. Fernandes e Gomes
(2003) caracterizam a pesquisa descritiva como uma pesquisa que tem a finalidade de analisar
as relacdes entre fatos e fendmenos variaveis.

No que se refere aos procedimentos técnicos, é enquadrado como pesquisa documental,
pois sdo extraidas as informacBes das demonstracdes contabeis das entidades para o célculo
dos indicadores e analises dos grupos de contas contabeis. A pesquisa documental é efetuada
em documentos conservados no interior de 6rgdos publicos e privados de qualquer natureza,
como registros, anais, regulamentos, circulares, oficios, memorandos, balancetes e outros
(VERGARA, 1998).

A populacdo sdo as entidades abertas de previdéncia privada no Brasil. A amostra foi
selecionada pelos critérios de: i) disponibilidade das demonstracGes contabeis no endereco
eletronico da SUSEP; ii) entidades que operam exclusivamente com previdéncia privada
aberta. A amostra resultante, conforme Quadro 1, totalizou em 11 (onze) entidades.

Quadro 1 — Entidades estudadas

Entidades analisadas Identificacdo da entidade

Aspecir Previdéncia Entidade 1
Associacao dos Profissionais Liberais Universitarios do Brasil - APLUB Entidade 2
Equatorial Previdéncia Complementar Entidade 3
Futuro Previdéncia Privada Entidade 4
GBOEX — Grémio Beneficente Entidade 5
MBM Previdéncia Complementar Entidade 6
Peculio Unido Previdéncia Privada Entidade 7
Reciproca Assisténcia Entidade 8
SABEMI Previdéncia Privada Entidade 9

Sociedade Caxiense de Mdtuo Socorro Entidade 10

UPOFA — Unido Previdencial Entidade 11

Fonte: Elaborado pela autora (2021).

Foram analisadas as contas: i) provisdes técnicas, juntamente com a provisdo
complementar de cobertura; ii) superavit/déficit; iii) total do ativo; iv) variacdo das provisdes
técnicas na demonstracdo do resultado do exercicio; v) célculo dos capitais de risco e capital
minimo requerido; vi) movimentages das provisfes técnicas; vii) notas explicativas. Os
dados foram coletados a partir de planilhas eletronicas disponibilizadas no endereco

eletronico da SUSEP, relativos as demonstra¢fes contabeis das entidades analisadas.
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O tratamento dos dados foi realizado por meio de tabulagéo das informac6es com o
auxilio do Excel. Posteriormente, tais informacfes foram analisadas por meio de métodos
estatisticos como média, desvio padrdo e variancia, e através de comparacfes entre 0s
diferentes grupos de contas. As analises foram apresentadas por meio de graficos e tabelas,
que foram detalhados e interpretados.

Quanto a limitacdo do método utilizado na pesquisa, ndo se tem acesso ao Teste de
Adequacdo de Passivos elaborado pelas entidades e por conter certa subjetividade nos

calculos, a analise também pode apresentar vieses.

4. ANALISE DOS DADOS

A analise dos dados esta organizada nas categorias de anélise: provisdo complementar
de cobertura, provisdes técnicas constituidas, as provisdes técnicas e o total do ativo, o capital

minimo requerido e as variac@es das provisdes técnicas.
4.1 PROVISAO COMPLEMENTAR DE COBERTURA

Todas as 11 (onze) entidades analisadas apresentaram a Provisdo Complementar de
Cobertura em algum ano, demonstrando que os fluxos descontados, decorrentes do Teste de
Adequacdo de Passivos — TAP obtiveram resultados deficitarios. Cabe ressaltar que nos anos
de 2011 e 2012, a proviséo era denominada PIC (Proviséo de Insuficiéncia de Contribuicdes)
e que sO passou a se chamar PCC (Provisdo Complementar de Cobertura) apds a publicacéo
da Circular SUSEP n° 462 de 2013. A Tabela | demonstra os valores da provisdo
complementar de cobertura, constituidos pelas entidades estudadas, entre os anos de 2011 e
2019. Ja a Tabela Il traz o célculo da média e desvio padrdo da provisdo complementar de

cobertura entre os anos de 2011 e 2019.

Tabela | — Provisdo Complementar de Cobertura 2011 a 2019 (em milhares de R$) - continua

Entidade 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ent. 1 - - - - - 688,77  7.227,93 10.332,61 15.441,97
Ent. 2 41.479,05 20.403,34 - - - - - 30.584,60 96.122,58
Ent. 3 - - - - - - - 0,02 26,47

Ent. 4 1.047,68 885,47 903,27 484,22 284,92 319,60 768,89 114,66 35,59
Ent. 5 7.054,68  6.923,35 1.432,40 - 20,07 22,20 24,56 22,77 5,69

Ent. 6 8.467,10  8.600,70 3.192,10 18,00 4.606,20 4.606,20 5.48450 5.61890  6.646,10
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Tabela | — Provisdao Complementar de Cobertura 2011 a 2019 (em milhares de R$) — continuagéo

Entidade 2011 2012 2013

2014 2015

2016 2017 2018 2019

Ent. 7 161,00 155,00 178,00
Ent. 8 130,10 312,36 -
Ent. 9

Ent. 10 18,84 36,07 -

Ent. 11 6,85 6,85 -

183,00 243,00

239,00 1.512,00 777,00 962,00 907,00

273,00 307,00 327,00 340,00

277,27 333,82

1.233,00 1.509,00 1.528,00 2.477,00

34,11 47,42 89,97 -

Fonte: elaborado pela autora (2021).

Tabela Il — Média e Desvio Padrdo Provisdo Complementar de Cobertura 2011 a 2019 (em milhares de R$)

Entidade = Média  Desvio Padréo
Ent.1 3.743,48 5.828,94
Ent2  20.954,40 32.326,45
Ent.3 2,94 8,82
Ent.4 538,25 373,08
Ent.5 1.722,86 3.021,61
Ent.6 5.248,87 2.649,41
Ent.7 240,78 73,92
Ent.8 117,06 149,78
Ent.9 1.238,22 628,89
Ent.10 6,10 12,85
Ent.11 20,58 31,21

Fonte: elaborada pela autora (2021)

Nessa analise, conforme apresentado na Tabela |, considerou-se os valores

efetivamente constituidos pelas onze entidades estudadas entre 0s anos de 2011 e 2019.

Dentre as onze entidades examinadas, 18,18% (dezoito virgula dezoito por cento), ou

seja, duas delas apresentaram médias acima de R$ 5.000.000,00, sendo que a entidade 2 teve

média aproximada de R$ 21.000.000,00. Em relacdo ao desvio padrdo da Provisdo

Complementar de Cobertura, duas entidades apresentaram desvios entre R$ 1.000.000,00 e

R$ 5.000.000,00 e a entidade 2, que apresentou a maior média, também foi a que teve o maior

desvio padrdo, em torno de R$ 32.000.000,00. Tanto a variacao significativa na média, quanto

no desvio padrdo, é justificada pelo método de calculo de cada empresa, visto que ndo ha um

modelo unico e especifico, apesar de a legislacdo determinar premissas comuns a todas as

entidades.
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A entidade 2 n&do constituiu PCC entre os anos de 2013 a 2017, contrariando o
entendimento da SUSEP, no qual ndo deve haver compensacdo entre fluxos relacionados a
provisdes técnicas distintas. Dessa forma, foi realizada uma nova anélise, considerando a
Provisdo Complementar de Cobertura que deveria ter sido constituida nesses anos. A Tabela
I11 demonstra os valores da provisdo complementar de cobertura que deveriam ter sido
constituidos pela entidade 2. J& a Tabela 1V, traz os valores da média e desvio padrdo da
provisdo complementar de cobertura entre os anos de 2011 e 2019, considerando os valores

que deveriam ter sido constituidos pela entidade 2.

Tabela 111 — Provisdao Complementar de Cobertura Calculada 2011 a 2019 (em milhares de R$)
Entidade 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ent. 1 - - - - - 688,77  7.227,93 10.332,61 15.441,97

Ent. 2 41.479,05 20.403,34 216.740,72 36.535,44 72.024,77 74.898.88 67.992,51 30.584,60 96.122,58

Ent. 3 - - - - - - - 0,02 26,47
Ent. 4 1.047,68 885,47 903,27 484,22 284,92 319,60 768,89 114,66 35,59
Ent. 5 7.054,68  6.923,35 1.432,40 - 20,07 22,20 24,56 22,77 5,69

Ent. 6 8.467,10  8.600,70 3.192,10 18,00 4.606,20 4.606,20 5.484,50 5.61890  6.646,10
Ent. 7 161,00 155,00 178,00 183,00 243,00 273,00 307,00 327,00 340,00
Ent. 8 130,10 312,36 - - - - - 277,27 333,82
Ent. 9 239,00 1.512,00 777,00 962,00 907,00 1.233,00  1.509,00  1.528,00  2.477,00
Ent. 10 18,84 36,07 - - - - - - -

Ent. 11 6,85 6,85 - - - 34,11 47,42 89,97 -

Fonte: elaborado pela autora (2021).

Tabela IV — Média e Desvio Padrdo da Provisdo Complementar de Cobertura 2011 a 2019 (em milhares de R$)
- continua

Entidade Média Desvio Padréo

Ent.1 3.743,48 5.828,94
Ent.2 72.975,77 59.281,52
Ent.3 2,94 8,82
Ent.4 538,25 373,08
Ent.5 1.722,86 3.021,61
Ent.6 5.248,87 2.649,41

Ent.7 240,78 73,92
Ent.8 117,06 149,78
Ent.9 1.238,22 628,89

Ent.10 6,10 12,85
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Tabela IV — Média e Desvio Padrdo da Provisdo Complementar de Cobertura 2011 a 2019 (em milhares de R$)
— continuacao

Entidade Meédia Desvio Padrao

Ent.11 20,58 31,21

Fonte: elaborada pela autora (2021).

Na segunda anélise, ao considerar os valores que deveriam ter sido constituidos pela
entidade 2, conforme apresenta a Tabela IV, a média entre os anos de 2011 e 2019 passou de
R$ 20.954.396,44 para R$ 72.975.765,25, ou seja, uma variacdo de mais de R$ 50.000.000,00.
N&o ha registros nas demonstracdes contabeis a respeito de alguma penalidade aplicada pela
SUSEP (6rgdo regulador) nesse caso. Gongalves et al (2018), aferiram que o tamanho da
empresa € um determinante que influencia a atualizacdo da Provisdo Complementar de
Cobertura, decorrente do TAP, ou seja, a entidade pode deixar de lancar uma despesa, assim
como pode lanca-la sem real necessidade, influenciando no lucro do periodo e adulterando

resultados.
4.2 AS PROVISOES TECNICAS CONSTITUIDAS

Buscou-se analisar o quanto a Provisdo Complementar de Cobertura — PCC representa
do total de provis@es técnicas constituidas. Foram analisadas as provisdes técnicas relativas a
previdéncia complementar, ou seja, ndo foram consideradas as provisdes judiciais.
Primeiramente, calculou-se a razdo entre o valor total da provisdo complementar de cobertura
e o valor total das provisdes técnicas de previdéncia complementar. Feito isso, apurou-se a
média dessa razdo ao longo dos nove anos analisados. Verificou-se que em algumas entidades
a PCC representou mais de 50% (cinquenta por cento) do total das provisdes técnicas ao
longo dos nove anos estudados. A Tabela V traz a média entre os anos de 2011 e 2019 do
percentual de representatividade da Provisdo Complementar de Cobertura em relacdo as

demais provisoes.

Tabela V — Representatividade Provisao Complementar de Cobertura sobre o total de Provisdes (continua)

% PCC sobre as demais Provisdes N° de Entidades %o do total das Entidades

Até5 6 54,55
501a10 1 9,09
10,01 a15 2 18,18

15,01a20 0 0,00
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Tabela V — Representatividade Provisdo Complementar de Cobertura sobre o total de Provisdes (continuacéo)

% PCC sobre as demais Provisdes N° de Entidades % do total das Entidades

20,01 a25 1 9,09
Mais de 25 1 9,09
TOTAL 11 100,00%

Fonte: elaborado pela autora (2021).

Das onze entidades analisadas, aproximadamente 50% (cinquenta por cento)
apresentaram a média da PCC em relacdo as demais provisdes de até 5% (cinco por cento).
Uma das entidades analisadas apresentou um percentual alto de PCC em relagdo as demais
provisfes, chegando a representar até 99% (noventa e nove por cento) em alguns anos,
demonstrando que o maior valor das provisdes constituidas pertence a PCC. Outra empresa
analisada também apresentou um percentual consideravel de PCC se comparado as demais

provisdes técnicas, ficando na média de 24% (vinte e quatro por cento) ao longo dos anos.
4.3 AS PROVISOES TECNICAS E O TOTAL DO ATIVO

Assim como Goncalves et al (2018 constataram em seu estudo que o tamanho da
empresa € um dos determinantes para atualizar a Provisdo Complementar de Cobertura,
iremos demonstrar nesta pesquisa a representatividade das provisdes técnicas e da Provisdo
Complementar de Cobertura em relacdo ao total do ativo das entidades. A Tabela VI

apresenta os percentuais das entidades, seguida da Tabela V11, com a média e desvio padréo.

Tabela VI — Representatividade em % - Provisdes Técnicas sobre o Total de Ativos

Entidades 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Ent. 1 2,59 2,44 190 201 1,73 8055 7736 77,14 74,66
Ent. 2 63,52 63,11 53,21 53,78 7559 101,06 10554 140,33 176,36
Ent. 3 1,70 1,23 1,70 1,49 155 2,17 1,56 1,64 1,71

Ent. 4 4536 50,20 62,06 33,71 22,85 25,60 34,88 9,63 4,20

Ent. 5 3353 352,10 69,80 6587 47,89 3893 3869 27,00 23,19
Ent. 6 55,27 55,69 52,52 50,82 50,02 48,09 47,32 4583 4224
Ent. 7 12,92 1145 1052 26,76 28,47 26,73 31,79 30,97 3552
Ent. 8 34,07 3354 2860 1948 1883 16,76 12,79 12,60 10,71
Ent. 9 1457 27,53 36,50 36,68 37,54 34,65 32,44 38,04 32,52

Ent. 10 847 7,00 577 503 449 373 277 250 2,51
Ent 11 338 3,70 475 513 1150 1997 17,40 11,52 11,08

Fonte: elaborada pela autora (2021).
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Tabela VII — Média e Desvio Padrdo em % - ProvisGes Técnicas sobre o Total de Ativos

Entidade Meédia Desvio Padréo

Ent. 1 35,60 39,71
Ent. 2 92,50 42,71
Ent. 3 1,64 0,25
Ent. 4 32,05 18,78
Ent. 5 77,45 104,23
Ent. 6 49,76 4,40
Ent. 7 23,90 9,61
Ent. 8 20,82 9,04
Ent. 9 32,28 7,42
Ent. 10 4,71 2,11
Ent. 11 9,83 6,07

Fonte: elaborada pela autora (2021).

Esta andlise demonstrou que em oito entidades estudadas, as provisdes técnicas
representam mais de 20% (vinte por cento) do total dos ativos. Na entidade 2, por exemplo, a
média das provisdes ao longo dos anos estudados, resultou em aproximadamente 92%
(noventa e dois por cento). Esta mesma entidade, a partir de 2014, vinha apresentando
resultados deficitarios. Ainda, a entidade 2 ndo constituiu a Provisdo Complementar de
Cobertura entre os anos de 2013 e 2017, contrariando o entendimento da SUSEP. Essa
situacdo fortalece o estudo realizado por Gongalves et al (2018), no qual eles destacam a
propensao de empresas em nao lancar uma despesa para que o lucro e, consequentemente, 0
resultado, ndo sejam alterados.

Da mesma forma, a Tabela VIII traz a representatividade da PCC em relacao ao total
de ativos, seguida da Tabela 1X, demonstrando a média e o desvio padrdo entre 0s anos

analisados.

Tabela VIII - Representatividade em % - Provisdo Complementar de Cobertura sobre o Total de Ativos
(continua)
Entidades 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ent. 1 0,00 000 000 000 000 03 371 462 598
Ent. 2 881 511 o000 000 000 000 000 798 27,35
Ent. 3 0,00 000 000 000 000 000 000 0,00 0,03
Ent. 4 14,01 1560 20,39 7,02 298 366 859 219 129
Ent. 5 396 4197 136 000 002 0,02 002 0,01 0,00
6
7
8
9

Ent. 12,0v 12,09 4,12 002 516 480 569 593 711
Ent. 1156 10,14 10,46 12,27 14,78 1457 31,68 30,88 3542
Ent. 048 105 000 o000 000 000 000 053 059
Ent. 09 486 249 258 238 291 33 357 581
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Tabela VIII - Representatividade em % - Provisdo Complementar de Cobertura sobre o Total de Ativos
(continuacao)
Entidades 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ent. 10 0,0 0,6 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Ent. 11 0,0 0,11 0,00 0,00 000 2,75 323 3,60 0,00

Fonte: elaborada pela autora (2021).

Tabela IX — Média e Desvio Padrdo em % - Provisdo Complementar de Cobertura sobre o Total de Ativos

Entidade Média Desvio Padréo

Ent. 1 1,63% 2,43%
Ent. 2 5,47% 8,99%
Ent. 3 0,00% 0,01%
Ent. 4 8,41% 6,80%
Ent. 5 5,26% 13,83%
Ent. 6 6,33% 3,80%
Ent.7  19,09% 10,37%
Ent. 8 0,29% 0,38%
Ent. 9 3,21% 1,43%
Ent. 10  0,03% 0,06%
Ent. 11  1,09% 1,59%

Fonte: elaborada pela autora (2021).

Ao analisar a Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) isoladamente e comparé-la
ao total de ativos das entidades, nota-se que em 5 delas, a PCC representa mais de 5% (cinco
por cento) do total de ativos. Na entidade 2, mais uma vez, observa-se que a PCC representou
mais de 27% (vinte e sete por cento) do total de ativos, logo, constata-se novamente 0 motivo

pelo qual essa entidade ndo constitui a PCC entre os anos de 2013 e 2017.
4.4 O CAPITAL MINIMO REQUERIDO

Foram observadas as variacdes no Capital Minimo Requerido - CMR das entidades,
gue € o capital que as entidades devem manter para permanecer operando. Como o Capital
Minimo Requerido é apurado por meio do maior valor entre o Capital Base e o Capital de
Risco e, o Capital Base das entidades estudadas é igual a zero (entidades sem fins lucrativos),
apenas o Capital de Risco tem influéncia na variacdo do CMR. O Capital de Risco é calculado
por meio de uma expressdo matematica que envolve todos os capitais de risco das empresas
(subscrigdo, credito, mercado e operacional). Os calculos dos capitais de risco de subscricéo,

risco operacional e risco de mercado, envolvem desde algumas provisdes calculadas, até os
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fluxos de ativos e passivos das empresas. Nessa analise, foram consideradas apenas as
entidades que tiveram variacdo positiva no capital minimo requerido e foi considerado
somente o periodo de 2017 a 2019, pois o célculo do capital de risco baseado no risco de
mercado s6 passou a ser exigido integralmente pela SUSEP a partir de 31/12/2017. A Tabela
X apresenta o resultado das variagOes positivas observadas no CMR entre os anos de 2017 e
20109.

Tabela X — % de Variagdo Capital Minimo Requerido

Percentuais de Variagdo Positiva  No de Entidades % do total das Entidades

0,01% a 50% 2 18,18%
50,01% a 100% 2 18,18%
100,01% a 150% 2 18,18%
TOTAL 6 54,54%

Fonte: elaborado pela autora (2021).

Das seis empresas que tiveram variacdo positiva do CMR, quatro tiveram variacdo
superior a 50% (cinquenta por cento) e essa variacao se explica principalmente pelo aumento
no capital de risco de mercado. O risco de mercado é calculado considerando o fluxo de ativos
e passivos e isso pode ser explicado pelo aumento do passivo da entidade. As demais
empresas, que apresentaram diminuigdo no valor do CMR, tiveram diminui¢do no valor dos

capitais de risco.
4.5 AS VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS

Mensalmente, as entidades de previdéncia complementar devem constituir as
provisdes técnicas, exigidas pela resolugdo CNSP n° 321, de 15 de julho de 2015. Os valores
sdo recalculados a cada més e as variagdes, positivas ou negativas, sdo contabilizadas no
resultado das empresas. Dessa forma, buscou-se investigar o quanto a variagéo da Provisdo
Complementar de Cobertura representa do total das variagdes de todas as provisdes, para que
seja possivel examinar qual o efeito dessa provisdo no resultado das entidades.

Primeiramente, foram analisados 0s casos em que as variacdes das provisdes no ano
foram positivas e em que ocorreu a constituicdo de PCC. Foram analisados os anos de 2012 a
2019, pois nem todas as demonstragdes contabeis de 2011 traziam os dados de 2010, para que
fosse possivel comparar a variagdo das provisdes. Dessa forma, foram estudados os dados de

sete entidades, pois quatro delas ndo apresentavam valores representativos de PCC. A Tabela
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Xl apresenta a variacdo da PCC em relagdo a variacdo do total de provisfes técnicas do ano
analisado. Como nem todas as entidades examinadas possuiam PCC no periodo analisado ou
a variacdo da provisao foi negativa, a Tabela V11 apresenta apenas as variacdes positivas e nos
anos em que foram identificadas, demonstrando os percentuais por ano e por entidade

estudada.

Tabela XI — Percentual Variagao Provisdo Complementar de Cobertura x Variagao Provisdes Técnicas

Ano Entidade  Entidade Entidade  Entidade  Entidade  Entidade Entidade
analisado 1 2 4 7 8 9 11

2012 - - - - - 25,91 -
2013 - - - - - - -
2014 - - - 2,27 - 8,01 -
2015 - - - 86,96 - - -
2016 0,44 - 68,44 90,91 - 87,17 78,72
2017 - - 50,62 - - - -
2018 14,19 29,65 - 100,00 76,83 1,16 -
2019 25,10 80,26 - 100,00 - - -

Fonte: elaborado pela autora (2021).

A Tabela X1 demonstra que a Provisdo Complementar de Cobertura é bastante volatil
e que em algumas entidades ndo é muito representativa, porém em outras, a PCC representa o
maior valor de constituicdo dentre todas as outras provisdes. Na Entidade 7, a partir de 2015,
a PCC chegou a representar 100% da variacdo das provisdes no periodo, ou seja, apenas a
PCC teve variacdo positiva, impactando no resultado da empresa. A entidade 2, inclusive,
citou a Provisdo Complementar de Cobertura em suas Demonstra¢fes Contabeis de 2018 e
2019, relacionando a variacdo dessa provisdo como um dos motivos para o déficit e por
apresentar um alto valor de passivo a descoberto. Segundo Gongalves et al (2018), os
diretores das entidades podem gerenciar a informacdo contabil por meio do TAP, pois esse
teste favorece o poder discricionério. Dessa forma, o célculo do TAP, que resulta na
constituicdo de PCC, pode apresentar essa alta variagdo por motivos desconhecidos.

Este estudo analisou também o resultado das entidades (superavit/déficit) em relacdo a
variacdo da Provisdo Complementar de Cobertura. Foram analisados os anos de 2012 a 2019,
pois ndo se teve acesso as demonstracOes contabeis de 2010 para verificar a variacdo da

Provisdo Complementar de Cobertura entre os anos de 2010 e 2011.
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A Tabela XII demonstra, em milhares de reais, o resultado das entidades nos anos
analisados. A Tabela XIII traz a variacdo da Provisdo Complementar de Cobertura ao longo

dos anos.

Tabela XI1 — Resultado das Entidades (em milhares)

Entidades | 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Ent. 1 3.692,97 | 4.097,60 | 2.604,73 4.138,13 |(10.618,14) | 6.671,49 6.525,22 9.552,06

Ent. 2 |18.510,63 | 31.337,15 | (72.789,58) | (38.894,05) | (96.219,27) | (19.101,48) | (127.206,70) | (117.804,57)
Ent. 3 3.955,82 | 4.268,56 | 3.745,56 6.390,41 9.418,93 | 10.057,40 | 12.273,86 11.190,70
Ent. 4 |(1.032,15) | (766,57) | (715,58) 389,85 281,39 795,81 (25,95) (654,05)
Ent.5 |12.633,15 | (2.938,00) | (6.426,24) | 18.054,46 | 22.366,10 | 15.971,23 | 43.863,96 33.744,75
Ent. 6 | 39.605,30 | 40.692,00 | 42.624,00 | 44.669,00 | 46.125,00 | 45.614,00 | 43.396,00 39.504,00
Ent. 7 11,00 11,00 (300,00) (41,00) (59,00) (354,00) 140,00 (34,00)
Ent. 8 793,09 | 3.061,28 | 3.565,81 2.997,17 3.973,53 4.760,79 3.217,16 3.031,14

Ent.9 |(3.284,00) | 3.730,00 | 4.843,00 726,00 5.025,00 3.556,00 | (2.532,00) 2.695,00
Ent. 10 | 3.368,33 | 3.239,65 | 4.038,51 5.550,79 7.177,59 7.285,76 6.061,03 7.046,24

Ent. 11 |(1.096,29) | (1.371,00) | (1.493,40) | (1.388,99) | (600,78) 182,76 (207,53) (600,22)
Fonte: elaborada pela autora (2021).

Tabela X111 — Variagdo Provisdo Complementar de Cobertura (em milhares)

Entidades| 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2019
Ent. 1 0,00 0,00 0,00 0,00 | 688,77 |6.539,15| 3.104,69 | 5.109,36
Ent.2 |(21.075,72) | (20.403,34)| 0,00 000 | 000 | 000 [30.584,60]65.537,98
Ent. 3 0,00 0,00 0,00 000 | 000 | 0,00 0,02 26,46
Ent.4 | (16221) 17,79 | (419,05) |(199,30) | 34,68 | 449,29 | (654,23) | (44,39)
Ent.5 | (131,34) | (5.490,94) |(1.432,40)| 20,07 | 213 | 235 | (1,78) | (17,09)
Ent. 6 133,60 | (5.408,60) |(3.174,10) | (18,00) |4.606,20| 878,30 | 134,40 | 1.027,20
Ent. 7 (6,00) 23,00 500 | 60,00 | 30,00 | 3400 | 2000 | 13,00
Ent. 8 182,26 | (312,36) 0,00 000 | 000 | 000 | 27727 | 56,55
Ent.9 | 1.273,00 | (73500) | 18500 | (55,00) | 326,00 | 276,00 | 19,00 | 949,00
Ent. 10 17,22 0,00 0,00 000 | 000 | 0,00 0,00 0,00
Ent. 11 0,00 0,00 0,00 000 | 3411 | 1331 | 42,55 | (89,97)

Fonte: elaborada pela autora (2021).

A Provisdao Complementar de Cobertura deve ser constituida quando identificada a
variacdo positiva no célculo do Teste de Adequacdo de Passivos (TAP). Nas entidades 1 e 2,
fica evidente o impacto da Provisdo Complementar de Cobertura (PCC) no resultado das
entidades entre os anos de 2017 e 2019. Na entidade 1, a variacdo da PCC representou cerca
de 98% (noventa e oito por cento) do resultado da entidade no ano de 2017 e, nos anos de
2018 e 2019, significou em média 50% (cinguenta por cento) do superavit. Na entidade 2, a
variagdo da PCC gerou impacto ainda mais negativo no resultado, pois a entidade apresentou

déficit de aproximadamente R$ 127.000.000,00 em 2018, seguido por um déficit de cerca de
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R$ 117.000.000,00 em 2019. A variacdo da PCC em relacdo ao resultado na entidade 2, em
nameros absolutos, representou 24% (vinte e quatro por cento) no ano de 2018 e 55%
(cinquenta e cinco por cento) no ano de 2019. Nas demais entidades, em determinados anos,
também é possivel verificar o impacto da variacdo da PCC no resultado. Na entidade 6, por
exemplo, no ano de 2016, a variacdo da PCC representou cerca de 10% (dez por cento) do
resultado. O mesmo se verifica na entidade 9, na qual a variagdo da PCC significou

aproximadamente 35% (trinta e cinco por cento) do resultado, no ano 2019.

5. CONSIDERACOES FINAIS

Este estudo teve como finalidade analisar o efeito da Provisdo Complementar de
Cobertura no resultado das Entidades Abertas de Previdéncia Complementar entre os anos de
2011 a 2019. Dessa forma, foram selecionadas onze entidades constantes no endereco
eletronico da Superintendéncia de Seguros Privados e analisadas as suas demonstracdes
contdbeis. O interesse nessa pesquisa surgiu ao perceber o valor significativo de Provisao
Complementar de Cobertura constituido por algumas entidades apés a Resolugdo do CNSP no
321 de 2015, valor esse muito superior se comparado as outras provisdes exigidas pelo 6rgédo
regulador, a SUSEP. Por meio das andlises realizadas, constatou-se que em algumas entidades
a Provisdo Complementar de Cobertura tem um alto impacto, resultando em um efeito
negativo no resultado das entidades. Aproximadamente 50% (cinquenta por cento) das
empresas estudadas apresentaram a média da provisdo acima de R$ 1.000.000,00. Ao
examinar as empresas separadamente, notou-se que em uma delas a variacdo da PCC
representou mais de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo total de todas as provisoes.
A0 menos outras cinco empresas apresentaram variacdo da PCC acima de 65%, se comparada
com a variacao total das provisdes. Como as variagdes das provisdes tém impacto direto no
resultado das entidades, foi possivel perceber o impacto negativo que a PCC traz no resultado.
Inclusive, uma das Entidades citou a variagdo da PCC como uma das causas do déficit nos
exercicios de 2018 e 2019. Aléem disso, ao comparar a Provisdo Complementar de Cobertura
com o resultado das entidades, constatou-se que em pelo menos duas entidades (entidades 1 e
2), a PCC gerou impacto negativo consideravel no resultado, sendo que na entidade 1, a
variacao da proviséo representou 98% (noventa e oito por cento) do resultado no ano de 2017.
Esta pesquisa contribui ao demonstrar como a Provisdo Complementar de Cobertura pode
impactar o resultado de algumas entidades e de como ela é instavel, variando

significativamente de um ano para o outro, o que pode prejudicar o planejamento contabil e



26

financeiro das empresas, denotando gerenciamento de resultado pelas entidades analisadas.
Para pesquisas futuras, sugere-se realizar um estudo de caso de uma entidade que tenha
valores expressivos de PCC, para investigar a metodologia de célculo e entender a

volatilidade da provisao.
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