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RESUMO

O conflito entre a Ucrania e a Russia perdura até os dias atuais e apresenta varidveis
complexas para analisar. Entre os efeitos da guerra, é possivel visualizar alteracGes nos precos
de commodities, levando em consideracdo a relevancia de Ucrania e Rdssia no mercado
agricola mundial. O agronegdcio € um dos setores que possui significativa participacdo na
economia brasileira. Tendo em vista a alteracdo dos precos e a oferta das commodities
ucranianas e russas, 0 Brasil, como um dos maiores exportadores de grdos do mundo, foi
impactado pelo conflito. O objetivo principal deste artigo é analisar as consequéncias para o
Brasil da diminuicdo de oferta de commodities oriundas de Ucrania e Russia.
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ABSTRACT

The conflict between Ukraine and Russia lasts until the present day and has complex variables
to analyze. However, it is possible to visualize changes in commodity prices, taking into
account the relevance of Ukraine and Russia in the world agricultural market. Agribusiness is
one of the sectors that has a participation in the Brazilian economy. Considering the change in
commodity prices and the supply of Ukrainian and Russian commaodities, Brazil, as one of the
largest grain exporters in the world, was impacted by the conflict. The main objective of this
article is to analyze the consequences of the decrease in the supply of commodities in Ukraine
and Russia.
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1 INTRODUCAO

Uma guerra entre determinados paises afeta diversos outros, em varios setores. No que
tange ao embate entre Ucrania e Russia, ndo seria diferente.
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Demonstrando historicamente relevancia no setor agricola, a Ucrénia foi responsavel
por 16% da exportacdo de milho no mundo em 2019. (OEC, 2023). J4 em 2020, a Ucrania foi
considerada a quarta maior exportadora global de milho. Entre os maiores importadores desse
gréo, estdo China, Holanda, Egito, Espanha e Turquia. O Brasil, por sua vez, em 2020, era o
terceiro maior exportador de milho do mundo e tinha como seus grandes importadores, Ir4,
Japdo, Vietna, Egito e Coreia do Sul. (OEC, 2023).

No caso da soja, os maiores importadores do Brasil, nesse mesmo periodo, foram
China, Tailandia, Espanha, Turquia e Holanda. A Ucrania € a maior produtora de soja da
Europa, seguida pela Russia. As duas ocupam o oitavo e o nono lugar, respectivamente, no
mundo. Os maiores importadores de soja da Ucrania sdo Bielorrusia, Italia, Paises Baixos,
Turquia, Uzbequistdo, entre outros. Ja no caso da Russia, seus maiores importadores de soja
sdo China, Bielorrussia e Turquia. Vale ressaltar que, em contrapartida, s6 em 2020, a Russia
importou $387 milhdes em soja do Brasil.

O atual conflito na Ucrania traz impactos profundos, cujos efeitos complexos nao
serdo objeto de analise no presente trabalho, o qual limitar-se-4 a analise do impacto de graos
no mundo e mais especificamente no Brasil. Nesse sentido, o pais sofreu um grande impacto
nas importacOes de fertilizantes, ja que importa 85%, sendo a Russia correspondente a 23%.
(Carranca, 2022). Considerando a grande poténcia como produtora de commodities que é o
Brasil e 0 aumento dos pregos causado por essa guerra, sera avaliada o quéo significativa foi a
diminuicdo de oferta de Ucrania e Russia para o agronegécio brasileiro. Ademais, cabe
interrogar se o Brasil, em geral, conseguiu lucrar, de alguma maneira, com esse embate.

Tendo em conta que o Brasil exporta mais de 30% do milho e da soja produzidos, é
importante entender esse potencial aumento de exportacdo da nacdo e seus paises
importadores. As exportacdes de grdos aquecem a economia, além de tornar cada vez mais o
pais protagonista no cenario internacional, estabelecendo fortes vinculos no comércio
exterior. Isso contribui de forma relevante para o desenvolvimento da economia brasileira.

2 A IMPORTANCIA DO AGRONEGOCIO PARA O BRASIL

O agronegdcio desempenha um papel fundamental na economia brasileira e exerce
importancia para o Produto Interno Bruto (PIB) do pais. Essa relevancia pode ser observada
em varios aspectos, como na geracdo de empregos, no desenvolvimento regional, na
seguranca alimentar, na contribuicdo para a balanca comercial e nas exportacbes. (Maluf,
2017).

O Brasil é um dos principais exportadores de produtos agricolas do mundo. Produtos
como soja, carne bovina, carne de frango, acucar, café e milho tém grande destaque nas
exportacdes brasileiras. Isso gera divisas significativas para o pais e contribui positivamente
para a balanga comercial. (Maluf, 2017).

O agronegocio muitas vezes atua como um setor de estabilidade econémica, pois ndo
esta tdo sujeito a flutuagdes abruptas como outros setores da economia. Isso ajuda a suavizar
0s impactos de crises econémicas. (Barros, 2020).



Gréfico 1 - Participacao do agronegécio no PIB brasileiro (2010-2022)
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Fonte: Elaborado pela autora com base em CEPEA (2023b, on-line).

No gréficol, é observada a trajetoria da participacdo do agronegocio no PIB brasileiro,
nos ultimos anos. De acordo com informacGes do Centro de Estudos Avancados em
Economia Aplicada (Cepea) em colaboracdo com a Confederacdo da Agricultura e Pecuéria
do Brasil (CNA), o Produto Interno Bruto (PIB) do agronegocio brasileiro experimentou uma
queda de 4,22% em 2022. Isso ocorreu ap6s um periodo de sucessivos recordes em 2020 e
2021, que representaram um dos momentos mais prosperos da historia recente desse setor. Os
especialistas do Cepea destacam que o principal motivo para essa situa¢do foi o substancial
aumento nos custos relacionados aos insumos, tanto na agricultura quanto nas atividades da
agroindustria, o que teve um impacto abrangente em toda a cadeia produtiva. (CEPEA,
2023Db).

No ambito das exportacOes, as brasileiras cresceram 36% no primeiro semestre de
2021, batendo o recorde de 136,42 bilhGes de reais. Salienta-se que 65% das exportacdes
concentraram-se em cinco principais parceiros comerciais: China, Unido Europeia, Estados
Unidos, Mercosul e Japdo. No ano de 2022, as exportacdes alcancaram um aumento de
19,1%, em comparacdo com 0s numeros de 2021. Isso culminou em um saldo positivo na
balanca comercial de US$ 61,8 bilhGes, superando o resultado de 2021. (FGV IBRE, 2023).

Em resultado, o superavit comercial do Brasil, no decorrer de 2022, acabou sendo
ligeiramente superior ao de 2021, com uma diferenca de US$ 400 milhdes. O superavit
proveniente da agropecuaria ampliou-se, enquanto o superavit da atividade extrativa diminuiu
e o déficit da indUstria de transformag&o aumentou. E notavel o aumento das exportacdes para
a Unido Europeia, com um crescimento de 15,8% em relagdo ao ano anterior, e um
incremento de 12,8% durante 0 més de dezembro. Produtos como 0Oleo bruto de petroleo,
farelo de soja e milho foram particularmente favorecidos pelas restricbes na oferta,
decorrentes da situacéo de conflito na Ucrénia. (FGV IBRE, 2023).

Diante do que foi apresentado, pode-se afirmar que as exportagOes, de forma
abrangente, trazem vantagens para a nacdo como um todo, contribuindo para a entrada de
divisas, a criacdo e preservagdo de empregos e renda, o aprimoramento das habilidades da
forca de trabalho, 0 avanco e a expansao do setor industrial e do cenario empresarial.



Graéfico 2 - Balanca comercial de exportacédo do agronegdcio brasileiro no periodo 2000 a 2021
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No Gréfico 2, percebe-se que ja havia um aumento na participacdo da exportacdo do
agronegocio na balanca comercial antes do conflito.

A balanca comercial € um indicador econémico crucial que avalia a relacdo entre as
exportaces e importacbes de um pais. O saldo da balanca comercial é determinado pela
diferenca entre o valor das exportacdes e 0 das importacdes, sendo esses dados compilados
pela SECEX (Secretaria de Comércio Exterior) do MDIC (Ministério do Desenvolvimento,
Industria, Comércio e Servicos). Em 2022, o setor agropecudrio brasileiro exportou um total
de US$ 159 bilhGes e importou US$ 58 bilhdes. O superavit da balanga comercial do setor foi
impressionante, alcancando US$ 101 bilhdes. As exportacdes do agro representaram 47,6%
do total das exportacdes do Brasil. No geral, o superavit da balanca comercial brasileira, em
2022, atingiu a cifra de US$ 61,8 bilhdes. As exportacGes do setor agropecuario, em 2022,
excederam em 32% o desempenho registrado em 2021, impulsionadas tanto pelo aumento do
volume (com um acréscimo de 8,1%) quanto pelos favoraveis precgos internacionais. (Menten,
2023).

3 CONFLITO NA UCRANIA E O IMPACTO NO MERCADO DE GRAOS

O conflito entre Russia e Ucrania teve um profundo impacto nos caminhos da
economia global, emergindo como um ponto central de discussfes que abarcam uma
variedade de cenarios ligados aos seus efeitos no mercado financeiro, bem como nas
dindmicas de oferta e procura por commodities, notadamente, nas areas agricola e energética.
A secéo propde revelar as circunstancias que originaram o conflito e o impacto no mercado de
graos.

3.1 CONTEXTUALIZACAO DO CONFLITO NA UCRANIA

Em 24 de fevereiro de 2022, ocorreu a invasao da Ucrania pela Russia, marcando uma
escalada no conflito conhecido como Guerra Russo-Ucraniana, que teve inicio em 2014.



Logo ap6s o ataque, 0 presidente ucraniano Zelensky anunciou a instauragdo da lei
marcial na Ucrania. Na mesma noite, ele decretou a mobilizacdo geral de todos os cidaddos
ucranianos do sexo masculino entre 18 e 60 anos. As forgas russas penetraram na Ucrania em
quatro direcdes principais: vindas do Norte, através da Bielorrassia em direcdo a Kiev; do
Nordeste, partindo da Ruassia em direcdo a Kharkiv; do Leste, provenientes da Republica
Popular de Donetsk e da Republica Popular de Lugansk; e do Sul, através da regido anexada
da Crimeia. (Porto, 2023).

3.2 A IMPORTANCIA DA RUSSIA E DA UCRANIA NO MERCADO AGRICOLAE O
IMPACTO AGRICOLA

Russia e Ucrania destacam-se em termos de producéo e exportacdo de grdos na Europa
e até mesmo em niveis globais. Iniciando a analise pela Ucrania, cabe destacar que esse pais €
um grande produtor e exportador de grdos no territério europeu, seus produtos mais
exportados sdo milho e trigo. Na temporada 2022/23, a Ucrania registrou um total de
aproximadamente 23,6 milhdes de toneladas de grdos exportados até 0 momento, indicando
uma reducdo de 29,6% em relacdo as 33,5 milhdes de toneladas exportadas durante 0 mesmo
periodo na temporada anterior, conforme informagdes fornecidas pelo ministério da
agricultura da Ucrania.

Esse volume engloba cerca de 8,6 milhGes de toneladas de trigo, aproximadamente
13,3 milhdes de toneladas de milho e cerca de 1,7 milhdo de toneladas de cevada. Essa
reducdo € atribuida as perdas territoriais para as forcas russas e a diminui¢éo nos rendimentos
das colheitas. (Coélho, 2021).

A Ucrénia tem uma longa tradicdo na producdo de trigo e, ao longo dos anos,
aumentou sua participacdo no mercado global de exportacdo de gréos. A producdo desse grdo
especificamente no pais é abundante, o que permite exportar grandes quantidades para atender
a demanda internacional. Sua posicéo geografica estratégica e 0 acesso a portos no Mar Negro
também contribuem para suas exportagdes.

Os grandes importadores de trigo do pais sdo Egito, Indonésia, Bangladesh, Filipinas,
Tailandia e Nigéria. Mesmo assim, 0 pais, como o mundo inteiro, sentiu o impacto da alta do
preco do trigo, devido a diminuicdo da oferta mundial. Por causa do conflito, a cotacdo do
trigo, em 2022, chegou a um patamar 78% maior que o registrado no ano anterior, como
aponta o Programa das Nacdes Unidas para Agricultura e Alimentagéo. (Pontes, 2022).

Como se pode observar, na tabela 1, as exportacdes de milho na Ucrania estabeleciam
um padrdo de significativo crescimento em alguns dos principais importadores de milho do
mundo, com exce¢do do ano de 2020, devido a pandemia mundial de Covid-19. Em 2018, por
exemplo, a China foi responsavel por 13,9% da importacdo de milho da Ucrania, enquanto a
Espanha e a Holanda foram responsaveis por 14% e 14,7%, respectivamente. O Egito
importou, por seu turno, naquele ano, cerca de 11,2% de milho ucraniano, seguido da
Turquia, responsavel por 3,7%. (OEC).

Conforme, o Ministério de Politica Agraria e Alimentacio da Ucrania* (2023), em
marco de 2022, o pais exportou somente 176,614 toneladas de milho, consequéncia do
controle assumido pela Ruassia na maioria das cidades portuarias da Ucrania. Apos acordo
intermediado pela Organizacdo das Nagdes Unidas (ONU) e Turquia, em julho de 2022, a
Ucrania conseguiu voltar a exportar pelos portos, sem muitas restricdes. O efeito desse acordo
logo teve evidéncia, pois, em agosto de 2022, a Ucrania exportou 1.850.670 toneladas de

4 Disponivel em: minagro.gov.ua



milho. (G1, 2022b). A tabela 1 possui o intuito de analisar os principais importadores da
Ucrania, nos ultimos anos antes do conflito, constando China, Espanha, Holanda, Egito e
Turquia, entre os paises.

Tabela 1 - Exportacdo de milho na Ucrania — principais importadores —em US$ bi, 2018 a 2021

Pais 2018 2019 2020 2021

China 490.000 704.000 1.380.000 1.870.000
Espanha 491.000 655.000 460.000 582.000
Holanda 516.000 615.000 513.000 526.000

Egito 393.000 618.000 508.000 522.000
Turquia 130.000 458.000 243.000 254.000

Fonte: Elaborado pela autora.

No caso da soja, a Ucrénia desponta como o principal produtor de na Europa e ocupa a
oitava posicdo global nesse setor. Metade da colheita de soja ucraniana € direcionada para a
exportacdo. Ao longo dos ultimos anos, a producdo anual desse cultivo tem mantido um
crescimento constante. As extensfes de terras cultivadas com soja na Ucrania aumentaram
nos ultimos anos, impulsionado pelo aumento das demandas de exportacdo desse gréo
oleaginoso. Enquanto em 2000 a superficie plantada com soja na Ucrania ocupava cerca de
65.000 hectares, esse nimero expandiu significativamente para aproximadamente 2,1 milhGes
de hectares em 2015, de acordo com dados do Congresso Ucraniano da Soja. Assim, como a
tabela 1, a tabela 2, possui o intuito de analisar os principais importadores da Ucrénia nos
ultimos anos antes do conflito.

Tabela 2 - Exportac¢do de soja na Ucrania — principais importadores — em US$ bi, 2018 a 2021

Pais 2018 2019 2020 2021
Bielorrasia 128.000 138.000 144.000 121.000
Holanda 25.900 4.350 46.600 86.200
Turquia 308.000 424.000 232.000 169.000
Alemanha 23.700 44.100 20.700 33.600
Azerbaijdo 4.490 876 - 7.830
Egito 45.900 227.000 32.300 27.500
Italia 51.200 64.600 32.500 61.000

Fonte: Elaborado pela autora.

A Bielorrusia e a Turquia sdo paises que importam um grande volume de soja da
Ucrania. No ano de 2018, a Turquia foi responsavel por 35,4% da exportacdo de soja na
Ucrania, enquanto a Bielorrussia foi por 14,7%. Nos anos que se seguiram, ambos 0s paises
tiveram um pequeno aumento no volume importado da Ucrénia. A excegdo ocorreu em 2020,
guando a pandemia afetou a economia mundial, levando a um decrescimo do volume
importado pela Turquia. Ja a Bielorrissia continuou elevando o volume importado, a despeito
da crise sanitaria mundial. No ano de 2021, a Holanda apresentou um aumento do produto
importado, importando da Ucrania em torno de 12,9% no ano de 2021. (OEC, 2021).



Segundo o Ministério de Politica Agréria e Alimentacdo da Ucrénia, em margo de
2022, a Ucrania exportou 36.034 toneladas de soja, em geral. A partir desse mesmo periodo,
logo apds o conflito, a Ucrania, exportou apenas 1.744,31 toneladas, até dezembro do mesmo
ano.

A Ucrénia também € um importante produtor e exportador de fertilizantes,
especialmente devido as suas reservas significativas de potassio e fosfato, que sdo usados na
fabricacdo desses produtos. A industria de fertilizantes € uma parte significativa da economia
ucraniana, e o pais € um dos principais produtores e exportadores desse produto no mundo.
Esses fertilizantes s&o essenciais para a agricultura moderna e sdo usados para aumentar a
produtividade das culturas, melhorar a qualidade dos alimentos e garantir a seguranca
alimentar em nivel global.

A Rdassia é um grande player no que tange a exportacdo de fertilizantes e tem, como
um dos seus grandes importadores, o Brasil, como ja mencionando anteriormente. Todavia, 0
pais também possui significativa presenca na exportacdo de soja, como se vera a seguir. A
tabela 3 analisa os principais importadores de soja da Russia nos dltimos anos antes do
conflito.

Tabela 3 - Exportacio de soja na Rissia — principais importadores — em US$ bi, 2018 a 2021

Pais 2018 2019 2020 2021
China 244.000 206.000 266.000 297.000
Bielorrusia 32.800 3.490 81.400 61.200
Coreia do Sul 6.280 5.920 10.000 9.580
Uzbequistao 1.750 6.130 3.690 6.510
Azerbaijéo 428 7.000 1.340 -

Fonte: Elaborado pela autora.

Analisando a tabela 3, observa-se que a China é o maior importador de soja da Russia.
No ano de 2018, ela foi responsavel por comprar 83,3% da soja exportada pela Russia. Esse
namero é muito distante da segunda maior importadora de soja do pais, a Bielorrusia, que foi
responsavel por 11,2% naquele mesmo ano. Em 2019, a Bielorrisia apresentou uma queda na
importacdo desse grdo da Russia, importando mais cevada e trigo.

Coreia do Sul, Uzbequistdo e Azerbaijao ndo possuem nameros tdo expressivos na
exportacdo de soja da Ucrania, porém, sdo parceiros comerciais importantes para a Russia. O
Azerbaijao, por exemplo, € um importador de soja do pais, sendo que, em 2019, importou
cerca de 7.000.000 milhdes de dolares. Para o ano de 2021, ndo foram encontrados dados de
importagdo de soja. Entretanto, naquele mesmo ano, o Azerbaijao importou 339 milhdes de
trigo da Russia, conforme dados do Observatory of Economics Complexity World.

Assim como a Ucrania, a Russia é o um grande exportador de trigo, com vastas areas
de terras férteis propicias ao cultivo do grdo. Essa extensa producéo permite que a Russia seja
um fornecedor confidvel e competitivo no mercado internacional. O potencial de exportacao
russo entre 2020 e 2021 subiu de 37,5 milhdes de toneladas para 39 milhdes. Ucrania e Russia
sdo responsaveis por cerca de 30% do mercado mundial de exportagdo do trigo (Correio do
Povo, 2022).

Conforme se observa no Grafico 3, em 2022, houve uma alta no preco do trigo e a
elevacdo ocorreu devido ao fato de que o conflito esta situado na regido que detém as maiores
reservas exportaveis de trigo do mundo. O Brasil ndo adquire grandes quantidades de trigo



russo, e a Ucrania ndo esta entre os fornecedores de cereais para 0s moinhos brasileiros. No
entanto, o conflito em curso entre esses dois paises, na regido do Mar Negro, afeta 0 mercado
brasileiro. A reducdo na oferta de trigo disponivel para exportacdo e a manutencdo da
demanda robusta, uma vez que o trigo € um alimento consumido diariamente em praticamente
todo o mundo, resultam em um aumento nos pregos globalmente. (Bento, 2022).

Gréfico 3 - Preco médio do Trigo (2015-2023)
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Fonte: Elaborado pela autora com base em CEPEA (2023c, on-line).

Além disso, os especialistas ressaltam que o conflito entre Russia e Ucrania, limitou os
embarques na regido do Mar Negro durante a primeira metade de 2022. Adicionalmente, no
decorrer de 2022, Unido Europeia, india e Argentina enfrentaram prejuizos em suas
produgdes devido as condigdes climaticas adversas, e a Ucrénia também reduziu sua
producdo. (Correio do Povo, 2022).



4 IMPACTOS DO CONFLITO NO BRASIL

Em um primeiro momento, os impactos do conflito referem-se ao aumento de precos
de commodities no mundo, interferindo no preco brasileiro. Outro efeito sentido é o aumento
dos precos dos insumos utilizados na agricultura brasileira. Porém, o Brasil demonstrou
crescimento no volume exportado de gréos.

4.1 IMPACTOS EM TERMOS DE CUSTOS DE FERTILIZANTES E OUTROS BENS
IMPORTADOS

Quando se trata dos efeitos dessa guerra sobre os pregos dos fertilizantes, € importante
notar que esses impactos foram significativos, especialmente considerando que o setor ja
estava enfrentando inflacdo desde o ano de 2021, de acordo com dados da Organizacao das
NagOes Unidas para a Agricultura e Alimentagdo, em inglés, Food and Agriculture
Organization of the United Nations (FAO, 2022). Isso se deve a uma série de fatores,
incluindo a escassez de fertilizantes causada pelas san¢Ges da Unido Europeia, as perturbagdes
no transporte regional, a alocacdo de recursos limitados para fins militares e 0 aumento dos
precos do gas natural (um elemento essencial na producdo de fertilizantes nitrogenados).
Estudos realizados pelo Banco Mundial indicam que, em média, os precos dos fertilizantes
aumentaram em cerca de 30% desde o inicio de 2022 (Nascimento, 2022).

O Brasil importou da Russia, em 2019, 819 milhdes de dolares de fertilizantes
potassicos, 645 milhdes de dblares de fertilizantes nitrogenados e 586 milhGes de ddlares de
fertilizantes minerais ou produtos quimicos.
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Figura 1 - Producdo mundial de fertilizantes (2019)

Top N producers by volume in metric tons

China 32.529.245
India 13.722.200
United States of America 13,261,507
Russian Federation 10,913,200
Egypt 1,200,000

Top P producers by volume in metric tons

China 13.277.276
India 1,790,700
United States of America 1,600,400
Russian Federation 1,115,200
Moroceo 3. 715400
Top K producers by volume in metric tons

Canada 12,179,400
Russian Federation 8675000
Belarus 7,348,203
China 6,145,853
Germany 2,413,966

Fonte: Food and agriculture Organization of the United Nations (2019)

Conforme a figura 1, verificam-se os maiores produtores de fertilizantes NPK,
fertilizantes altamente aplicados na agricultura brasileira.

A Rdssia aparece como grande fornecedor mundial dos fertilizantes. Em suma, a
combinacdo de recursos minerais, capacidade industrial, demanda agricola e oportunidades de
exportacdo contribuem para a razéo pela qual a Russia produz fertilizantes em grande escala.
Isso ndo so atende as necessidades do pais, mas também desempenha um papel importante no
mercado global de fertilizantes, como se pode sublinhar.
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Figura 2 - Uso mundial de fertilizantes (2019)

Top 5 N Fertilizer use in metric tons

China 26,872,810
India 18,863,900
United States of America 11672412
Brazil 1.911.74
Pakistan 3.505.356

Top 5 P Fertilizer use in metric tons

China 10,330,187
India 7,464,800
Brazil 1.860,258
United States of America 3.973.510
Pakistan LO099.707

Top 5 K Fertilizer use in metric tons

China 10.350.430
Brazil 6,774,144
United States of America 1,304,636
India 2,640,900
Indonesia 1,732,599

Fonte: Food and agriculture Organization of the United Nations (2019)

No caso do uso de fertilizantes, o Brasil esta presente na lista, possuindo uma ampla
extensdo territorial com caracteristicas climaticas e topograficas altamente propicias para a
implementacdo de processos mecanizados e para a producdo em larga escala de alimentos.
Entretanto, muitas dessas areas apresentam caracteristicas quimicas deficientes (Motta,
Pauletti, 2022).
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Figura 3 - Comeércio mundial de fertilizantes (2019)
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Fonte: Food and agriculture Organization of the United Nations (2019)

Na analise do comércio mundial, o Brasil apresenta-se como importador de
fertilizantes e a Russia como exportadora. Como ja mencionado, na se¢do 3.2, a RUssia € uma
das principais fonte do insumo utilizado nas plantagdes do Brasil. Cabe salientar que o pais ja
estava confrontando desafios na aquisicdo de fertilizantes e pesticidas devido a crise
energética que afetou paises fornecedores, incluindo a China e a Rassia (G1, 2022a).
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Gréfico 4 - Pregos nominais de fertilizantes

$/mt Monthly fertilizer prices from 1/2001 to 10/2021 (World Bank)
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No gréafico 4, demonstra-se a performance dos precos dos principais fertilizantes de
2001 até 2021. Os precos dos fertilizantes tiveram um grande aumento em 2008, devido a
crise financeira, e depois apresentaram um movimento de aumento no preco a partir de 2020.
A disponibilidade global de fertilizantes tem sido reduzida devido a diminui¢do na producéo e
oferta em regibes como Europa, China, e até mesmo, na RuUssia. Essas reducdes sdo
ocasionadas por significativos aumentos nos custos de produgéo. (Veloso, 2022).

Em 2022, os precos dos fertilizantes mostraram-se com uma grande volatilidade,
devido ao conflito na Ucrania. Historicamente, o segmento de matérias-primas para
fertilizantes exibiu uma tendéncia de precos relativamente constante, 0 que proporcionou uma
maior previsibilidade ao setor como um todo. Contudo, essa situacdo experimentou uma
mudanca drastica em 2022, gerando preocupacdes devido a auséncia de clareza em relacéo
aos valores futuros dos fertilizantes. O que se sabe é que o poder de compra dos produtores
sofreu uma acentuada queda durante esse ano (Formigoni, 2022).

O aumento do perigo de escassez de fertilizantes resultou na promulgacdo do Decreto
n.2 10.991 (Brasil, 2022) pelo Governo Federal. Este decreto estabeleceu o Plano Nacional de
Fertilizantes 2022-2050 e o Conselho Nacional de Fertilizantes e Nutrigdo de Plantas (Brasil,
2022). O objetivo do Plano é reduzir a dependéncia de importacdes de fertilizantes de 85%
para 45% até o ano de 2050, mesmo com 0 aumento previsto no consumo nacional
(Bumbierres, 2022).

4.2 IMPACTOS EM TERMOS DE CUSTOS AUMENTOS NO QUANTUM E VALOR
DAS EXPORTACOES

Durante o periodo de 2015 a 2021, a exportagdo de soja no Brasil apresentou um
crescimento significativo e continuo. O pais é um dos principais produtores e exportadores de
soja no mundo, e esse grao tem sido um dos principais produtos de destaque nas exportagoes
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brasileiras ao longo desses anos. A exportacdo de soja registrou um aumento constante ao
longo dos anos. Em 2015, o Brasil exportou cerca de 53 milhdes de toneladas de soja. Esse
ndmero aumentou significativamente nos anos seguintes, atingindo um recorde de
aproximadamente 83,5 milhdes de toneladas em 2020. (Estaddo Contetdo, 2021).

Nesse periodo, pode-se também analisar o papel da China que esteve envolvida em
uma guerra comercial com os Estados Unidos, outro importante produtor de soja. Em
retaliagdo as tarifas impostas pelos EUA, a China aumentou suas importacdes de soja do
Brasil, reduzindo sua dependéncia das exportaces norte-americanas.

Entre os anos de 2010 e 2021, a exportagdo de milho no Brasil teve um desempenho
notavel, com crescimento significativo em volume e receita. Em 2015, o Brasil exportou cerca
de 21 milhdes de toneladas de milho. Esse nimero aumentou progressivamente ao longo dos
anos, atingindo aproximadamente 40 milhdes de toneladas em 2021. Os principais destinos
das exportacOes brasileiras de milho incluiam paises como Japdo, Ird, Vietnd, Egito e Coreia
do Sul. No entanto, uma parcela significativa do milho exportado também tinha como destino
outros paises da America Latina, como Argentina e Coldmbia.

Assim como na exportacdo de soja, a China também se tornou um importante
comprador de milho brasileiro nos ultimos anos. A demanda chinesa por milho aumentou
significativamente devido ao crescente consumo de carne suina e aves no pais, levando a um
aumento nas importacdes de milho do Brasil. E importante ressaltar que apesar do aumento
expressivo no volume de exportacdo brasileira, em 2022, o Produto Interno Bruto (PIB) do
agronegocio no Brasil experimentou uma reducédo de 4,22%, apds ter alcangado consecutivos
marcos historicos em 2020 e 2021, estabelecendo-se como um dos periodos mais destacados
na historia recente desse setor. O ramo agricola registrou uma queda notavel de 6,39% no
Produto Interno Bruto (PIB), primordialmente atribuivel ao aumento dos gastos de producao,
como fertilizantes. (CEPEA, 2023a).

A Russia também é um grande exportador de fertilizantes no mundo e tem um
relevante papel no Brasil. Em 2020, a demanda brasileira por fertilizantes apresentou um
crescimento significativo de 12% em comparacdo ao ano anterior. Esse aumento continuou
em 2021, com uma elevacdo adicional de 14%, acompanhando uma tendéncia global de
aumento no consumo de fertilizantes, impulsionado também pelas safras recordes de graos no
pais.

A crescente demanda por fertilizantes refletiu-se nas importacdes provenientes da
Rassia, que quase dobraram no Gltimo ano. Em 2020, o valor das importacdes de fertilizantes
vindos da Rdussia foi de US$ 1,8 bilhdo, e em 2021, esse montante aumentou para US$ 3,5
bilhdes (R$ 18 bilhdes). A Russia representa sozinha 23% das importacGes totais de
fertilizantes pelo Brasil, que somaram US$ 15,2 bilhdes (R$ 78,4 bilhdes) no ano passado.

Essa estatistica demonstra o papel fundamental da Russia como fornecedora de
fertilizantes para o Brasil, destacando sua relevancia na satisfacdo das necessidades do
agronegocio brasileiro. Esse aumento nas importac6es sublinha a importancia de acompanhar
o0 desenvolvimento das relagdes comerciais entre os dois paises, especialmente considerando a
influéncia do mercado global de fertilizantes e a conjuntura geopolitica em andamento.

A seguir, é possivel visualizar a performance de exportacdo de milho brasileira nos
grandes importadores de milho da Ucrania nos altimos anos.

A China ja ndo era um grande importador de milho do Brasil, por motivos de
preocupac0es fitossanitarias. Porém, com os bloqueios do grdo na Ucrénia, juntamente com o
intuito de reducéo de dependéncia dos EUA, a China, a partir de 2022, entra no cenario como
grande importador de milho do Brasil.

Pode-se verificar também um grande aumento nas exporta¢des de milho para Espanha,
Holanda e Egito.



15

Tabela 4 - Exportacdo de milho no Brasil para os principais importadores da Ucréania e Russia— Em doélar

- Milhdes
Pais 2018 2019 2020 2021 2022
China 11.694.850 11.194.448 3.581.813 371 323.269.868
Espanha 378.626.758 531.735.635 384.693.711 392.207.177 | 1.343.270.883
Holanda 87.721.162 71.531.849 64.933.409 71.015.515 258.529.625
Egito 343.813.843 551.160.126 552.137.138 667.188.939 | 1.069.772.373
Turquia 1.548.871 25.497.180 58.566.267 43.323.404 5.127.204

Fonte: Elaborada pela autora com base em dados extraidos do Comércio Exterior do Brasil

Tabela 5 - Exportagdo de milho no Brasil para os principais importadores da Ucrania e Rassia — Em

Quilograma
Pais 2018 2019 2020 2021 2022
China 68.661.139 68.550.080 23.009.830 368 1.161.437.248
Espanha 2.231.689.561 | 3.208.836.253 | 2.441.307.471 | 2.037.275.627 | 4.858.602.345
Holanda 521.104.142 | 437.104.034 | 421.460.111 | 430.529.864 | 924.280.862
Egito 1.972.697.642 | 3.262.137.347 | 3.173.338.892 | 3.304.805.576 | 3.955.853.970
Turquia 3.394.631 146.980.551 | 336.639.890 | 209.329.059 19.000.056

Fonte: Elaborada pela autora a partir de dados extraidos do Comércio Exterior do Brasil

Holanda, Espanha e Egito importaram, de uma maneira significante, um volume muito
maior de milho brasileiro no ano de 2022. Sé nesse ano, a Holanda aumentou mais de 100% a
importacdo de milho do Brasil. A Espanha configura-se como o quinto principal destino das
exportacdes provenientes do Brasil. Durante o ano de 2022, o territorio ibérico foi responsavel
por absorver 2,9% das vendas brasileiras ao exterior, representando a maior parcela registrada
desde o inicio do registro histérico em 1997.

O Egito é o maior parceiro comercial do Brasil no continente africano. O Brasil tem
desempenhado um papel de auxilio para nacdes do Norte da Africa e do Oriente Médio de
maneira abrangente. Esses paises possuem tracos geograficos singulares, com escassos
recursos hidricos e areas férteis limitadas para cultivo. Devido a esses elementos, essas nagdes
se destacam como expressivos importadores de gréos.

O grande importador de soja do Brasil é a China, sendo que o pais também exporta
para Espanha, Tailandia, México, Holanda, Ird e Turquia, entre outros varios paises. A seguir,
pode-se visualizar o desempenho brasileiro na exportacao de soja, para 0s paises importadores
de soja de Ucrania e Russia.
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Tabela 6 - Exportacdo de soja no Brasil para os principais importadores da Ucrania e Rassia — Em Dolar

- Mi
Pais 2018 2019 2020 2021 2022
China 27.233.070.721 | 20.452.339.452 | 20.903.176.750 | 27.208.101.300 | 31.782.504.656
Bielorrasia - - - - -
Holanda 531.186.859 604.781.141 1.109.035.434 | 1.198.838.475 | 1.129.241.344
Turquia 521.302.862 443.780.775 720.763.111 1.014.906.698 | 1.088.327.093
Alemanha 93.989.199 20.256.834 11.052.832 548.964 -
Azerbaijdo - - - - -
Egito 55.438.556 - _ 52.879.209 119.069.081
Italia 90.248.860 80.700.678 210.697.687 382.191.917 327.561.409
Uzbequistdo - - - - -
Coreia do Sul - 38.537.538 199.980.912 256.659.372 305.141.314

Fonte: Elaborada a partir de dados extraidos do Comércio Exterior do Brasil

Como ja mencionado, a China é um grande parceiro brasileiro na exportacdo de soja, 0
qual apresentou apenas uma pequena queda em 2020, devido a pandemia do coronavirus.
Todavia, em 2022, foi responsavel por $ 31.782.504.656.

Ja a Bielorrusia ndo é um importador de soja e milho brasileiros. Por exemplo, o
produto que a Bielorrdsia mais importou do Brasil, em 2022, foi amendoim ndo torrado, em
torno de $2.924.989, equivalente apenas a 2.375.000 kg. Como j& apontado, neste artigo, a
localizacdo geografica de Bielorrisia e Brasil pode ser a resposta desta tdo pequena
participacdo da economia entre um pais e outro.

A Holanda, com o passar dos anos, apresenta uma grande evolugdo como destino na
exportacdo de grdos brasileiros, assim como no caso do milho, a exportacéo de soja brasileira
também aumentou, sendo que o ano de 2022 apresentou faturamento de $ 1.129.241.344,00
na exportacdo de soja brasileira.

Cabe realcar que Turquia, Italia e até mesmo Coreia do Sul sdo paises que, a cada ano,
aumentam a exportagéo de soja brasileira.

Uzbequistdo e Azerbaijdo, por sua vez, sdo parceiros pouco relevantes para a
economia brasileira, conforme os dados do Comércio Exterior. O que o Uzbequistdo mais
importou do Brasil, em 2022, foi partes e acessorios de veiculos automoveis, com faturamento
de $45.363.246, enquanto o Azerbaijdo importou apenas $19.129.877 de tabaco.

A Alemanha também ndo é um grande importador brasileiro. Em 2021, o produto que
ela mais importou foi café, assim como em 2022. N&o possui, portanto, um historico relevante
como importadora de soja e milho.

No gréfico 5, é perceptivel o0 acompanhamento do preco da soja brasileira ao preco do
mercado internacional, por ser um commodity. Onde as cotagdes exibiram consideravel
volatilidade durante o periodo do segundo trimestre de 2022.
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Graéfico 5 - Preco da soja no mercado internacional x Brasil (2019-2022)
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O aumento do preco da soja, no ano de 2022, possui relacdo com o conflito. A Ucrania
é um produtor significativo de 6leo de girassol utilizado em diversos mercados. A RUssia
também tinha uma presenca forte como exportador, até que o conflito teve inicio. Essa
conjuntura revela uma perspectiva de diminui¢cdo na oferta de um produto com demanda
constante. Afinal, o éleo é uma necessidade global essencial para o preparo dos alimentos do
dia a dia ao redor do mundo (Vieira, 2023).

No grafico 6, observa-se a performance do preco do milho entre 2019 e 2022. Durante

0 segundo trimestre de 2022, houve desvaloriza¢Ges nos precos do milho no contrato Spot da
CBOT e no mercado interno brasileiro.
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Grafico 6 - Preco do milho no mercado internacional x Brasil (2019-2022)
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No decorrer do segundo trimestre de 2022, ocorreram ajustes negativos nas cotagdes
internacionais do milho, em um contexto caracterizado pela incerteza consideravel e pela
adocdo de uma abordagem cautelosa por parte dos participantes do mercado, que buscaram
minimizar riscos. Ao mesmo tempo, o progresso da safra de milho nos Estados Unidos
enfrentou deterioracdo em suas condicdes de cultivo (SLC Agricola, 2022). Todos esses
fatores impactam diretamente no valor exportado pelo Brasil e consequentemente na
participacdo do setor agricola no PIB brasileiro.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Os efeitos da pandemia de COVID-19 ainda estavam efetivos na economia mundial,
quando a Ucrania foi invadida pela Russia, trazendo mais uma instabilidade para a economia
internacional.

A economia estava fragilizada com a alta inflacdo. Porém, o agronegdcio conseguiu
continuar com uma boa performance na economia brasileira e mundial, demonstrando alguma
resisténcia para as crises internacionais. Sendo assim, mesmo com o conflito, o setor
conseguiu, em alguns aspectos, obter vantagens. Como se verificou, o pais teve oportunidades
de aumentar a exportacdo para outros paises. Isso € benéfico, ja que o Brasil exporta quase
70% de soja para a China. Tal aspecto, de certa forma, torna o Brasil dependente da
exportacdo para a China. Sendo assim, havendo alguma tensdo comercial entre China e Brasil,
ou ocorrendo qualquer outro fato que torne instavel a relacdo entre os dois paises, a economia
brasileira sera prejudicada.

De fato, é importante pulverizar mais o destino da exportagdo de grdos do Brasil. Com
as consequéncias do conflito, € possivel ver que isso é viavel. Segundo dados do CEPEA, no
primeiro ano da guerra, o Brasil aumentou 39,30% do valor exportado para a Unido Europeia,
42,01% do valor exportado para o Oriente Médio e 34,59% do valor exportado para a Africa.

Apesar das vantagens relacionadas ao aumento do volume de exportacéo e a alta nos
precos da soja e do milho, a dependéncia da importacéo de fertilizantes e do trigo trouxeram
custos elevados para os insumos agricolas brasileiros, o que fez com que a participagdo do
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agronegocio, no PIB, caisse em 2022. Dessa maneira, 0 aumento na exportacao brasileira ndo
foi suficiente para suprir o incremento nos custos dos fertilizantes e do trigo.
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Apéndice A — Comunicagdo cientifica

Este trabalho visa analisar os impactos causados pelo conflito na Ucrania na economia
brasileira, com énfase no setor agricola. O conflito entre a Ucrania e a Rdssia perdura até os
dias atuais e possui varidveis complexas para analisar. Porém é possivel visualizar alteracGes
nos precos de commaodities, levando em consideracdo a relevancia de Ucrania e RUssia no
mercado agricola mundial. O agronegdcio é um dos setores que possui significativa
participacdo na economia brasileira. Considerando a alteracdo dos precos e a oferta das
commodities ucranianas e russas, o Brasil, como um dos maiores exportadores de grdos do
mundo, foi impactado pelo conflito. O objetivo principal deste artigo é analisar as
consequéncias para o Brasil da diminuicdo de oferta de commodities de Ucrania e Russia.

O artigo apresenta, através de dados estatisticos, a importancia do agronegécio para o
Brasil, contextualiza o conflito da Ucrania e as consequéncias no mercado de graos. Ademais,
traz os impactos do conflito ao setor brasileiro de exportacdo, comparando volumes
exportados pelo Brasil aos maiores importadores de graos de Ucrania e Russia.

Os resultados observados apresentaram aumento no valor de exportacdo brasileira e,
em contrapartida, aumento nos custos de fertilizantes importados pelo Brasil.



