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RESUMO

Com as alteragfes no texto da Lei n° 6.404, atraves da Lei n° 11.638 no que diz respeito,
principalmente, a escrituracdo e elaboracdo das demonstragOes financeiras das sociedades
anonimas, culminando em uma padronizacdo internacional em relacdo as formas de
demonstracdo contabil e seus lancamentos, através de uma abordagem tedrica passando pelos
Orgdos regulamentadores da matéria dentro e fora do Brasil. O que para Hugo Braga e
Marcelo Almeida, em sua obra Mudancas Contabeis na Lei Societaria (2009), no futuro, ao
permitir essa convergéncia internacional, ira permitir também o beneficio do acesso das
companbhias brasileiras a capitais externos a um custo e taxa de risco menores. Sendo que esta
convergéncia, segundo o autor, contribui ainda para uma maior transparéncia das informacoes
das empresas, se expondo mais aos investidores internacionais e também ao mercado de um

modo geral.

Palavras-chave: Controladoria. IFRS. Sociedade An6nima.



ABSTRACT

With the changes in the text of Law No. 6404, by Law No. 11,638 with regard mainly to
accounting and financial reporting of corporations, culminating in an international standard
for forms of financial statement and its release through a theoretical approach past the
regulators of the matter inside and outside Brazil. What to Hugo Almeida Braga and Marcelo,
in his book Accounting Changes in Corporate Law (2009), in the future to allow this
international convergence will also allow the benefit of access of Brazilian companies to
foreign capital at a cost and risk rate minors. Since this convergence, according to the author,
also contributes to greater transparency of corporate information, is exposed more to

international investors and also to the market in general.

Keywords: Controller. IFRS. Corporation.
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1 INTRODUCAO

O cenério econdmico internacional vem convergindo para uma unificacdo das normas
de contabilidade, visando assim dar maior seguranca e transparéncia em relacdo aos
demonstrativos numéricos publicados.

Escandalos como o do caso Enron nos Estados Unidos que culminaram na
promulgacdo da lei Sarbanes Oxley naquele pais, sinalizaram ao mundo econémico
globalizado que deveria existir uma espécie de linguagem universal em relacdo aos nimeros
apresentados pelas Companhias, isto atraves de uma métrica que pudesse ser entendida e
compreendia em qualquer continente.

Neste sentido, o presente trabalho aborda em seu objetivo geral as alteracdes contabeis
em relacdo & Lei das Sociedades Andnimas, n° 6.404/76, entdo vigente, e a
internacionalizacdo das mesmas com seus reflexos no cenario doméstico e suas devidas
alteracdes recepcionadas através do sistema normativo, onde ingressam no mundo juridico
através de lei.

A pesquisa tem como objetivo especifico apresentar quais as principais alteracoes
contabeis introduzidas por essa nova Lei em relacdo a Lei n® 6.404/76, e assim direcionar o
caminho para a padronizacdo internacional. ModificacGes essas que foram feitas nos seguintes

itens:
a) demonstracdo dos fluxos de caixa
b) Demonstracdo do valor adicionado
c) Escrituracédo
d) Balanco patrimonial
e) Patrimonio liquido — Ajustes de avaliacdo patrimonial
f) Critérios de avaliagdo do ativo e do passivo
g) Demonstragéo do resultado do exercicio
h) Reserva de lucros a realizar
i) Avaliacdo de investimentos em coligadas e controladas
j) Reserva de incentivos fiscais

k) Demonstragdes financeiras de sociedades de grande porte
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I) Entidade encarregada de emitir padres contébeis e de auditoria, entre outras.

A matéria aqui enfrentada encontra respaldo na promulgacdo da Lei n° 11.638/07
(Brasil, 2007), que introduziu importantes alteracbes para a escrituracdo contabil das
empresas brasileiras e na apresentacdo das demonstracdes financeiras a serem publicadas,
demonstrando quais as principais alteracfes contabeis introduzidas pela nova lei, e como sera
0 caminho para esta padronizagé&o.

Sem ilagOes, abordar o presente tema justifica-se em razéo desta alteracdo legislativa,
onde ficou evidente um aumento na necessidade de padronizar as normas Internacionais de
Contabilidade através da adequacdo dos padrdes contabeis. Desta forma, os principais
modelos, internacionalmente aceitos, como o IFRS - (International Financial Reporting
Standard), devem merecer especial estudo dos profissionais da area, pois esta transparéncia
contdbil vem condicionada a uma série de relatérios, que tem por objetivo principal a
transparéncia seguida da responsabilizacdo dos gestores por seus atos.

Em razdo de poucas publica¢bes nacionais referente a matéria, bem como pela grande
alternancia legislativa, se faz necessario para execucdo deste trabalho o método de pesquisa
bibliografica com o objetivo de esgotar a literatura nacional sobre o tema. Este método,
segundo Ribeiro ¢ Souza (2008), “[...] consiste no exame da literatura cientifica, para
levantamento e analise do que ja se produziu sobre determinado tema”.

A recepcéo das alteracdes legislativas através do sistema juridico brasileiro séo regidas
através do sistema da estrita legalidade, o que deve se aplica diretamente a contabilidade,
restringindo o espectro de pesquisa apenas a bibliografica. Em defesa da metodologia
utilizada, leciona Santos (2004, p. 29), descrevendo que pesquisa bibliografica consiste no
“[...] conjunto de materiais escritos/gravados, mecanicos ou eletronicamente, que contem
informacdes ja elaboradas/publicadas por outros autores”. Sendo que essas podem estar em

livros, periddicos, artigos, internet, etc.



11

2 MUDANCAS TRAZIDAS PELA NOVA LEGISLACAO

Segundo Peters (2009, p. 40), as alteracGes relativas a Lei n® 6.404/76 referem-se aos
artigos 176 a 179, 181 a 184, 187, 188, 197, 199, 226 e 248. E ainda acrescida do art. 195-A:

Reserva de Incentivos Fiscais.

Azevedo (2009, p. 34-37) traz uma lista das principais mudancas e novidades
proporcionadas pela Lei n® 11.638/2007 e MP n° 449/2008 (que se tornou Lei n°® 11.941/09)

que é a seguinte:

1.

Criacdo de duas novas demonstracdes contabeis (DFC — Demonstracdo dos
Fluxos de Caixa e DVA — Demonstracdo do Valor Adicionado), (Lei n°
11.638/07 e arts. 176/188 da Lei n° 6.404/76).

Ativo e Passivo — Novos grupos dentro do Ativo e do Passivo no Balanco (AC
~ANC, PC — PNC e PL), (MP n° 449, art. 36 e arts. 178/179 da Lei n°
6.404/76).

Intangivel — Criacdo da conta Intangivel, (Lei n® 11.638/07 e arts. 178-179 da
Lei n° 6.404/76).

Imobilizado - classificam-se também no imobilizado, inclusive os bens
decorrentes de operacdes que transfiram a companhia os beneficios, riscos e
controle desses bens; e arrendamento mercantil; (Lei n°® 11.638/07 e art. 179 da
Lei n° 6.404/76).

Reducéo do Ativo ao Valor Recuperavel (Intangivel/Imobilizado) - Anélise da
Recuperacéo; (Lei n® 11.63/07 e art. 183 Lei n° 6.404/76).

Ativo Diferido — Eliminada essa conta do balanco; (MP n° 449, art. 37 e inciso
X do art. 65 e Art. 299-A da Lei n° 6.404/76).

Resultados de Exercicios Futuros — Eliminada essa conta do Balango; (MP n°
449, art. 37 e inciso X do art. 65 e Art. 299-B da Lei n° 6.404/76).

Ajuste de Avaliagdo Patrimonial — Novidade no PL — Criagdo da conta “AAP”
no PL/Avaliacdo do Ativo e Passivo pelo “Valor Justo” e Conta “AAP” ndo
entra na Base dos Juros de Capital Proprio; (Lei n°® 11.638/07 e arts. 178/182 da
Lei 6.404/76 e MP n° 449/08, arts. 36 e 57).



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.
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Reservas de Capital — Eliminadas duas reservas de Capital no Balango:
Subvencdo de Investimento e DoagOes/Prémio recebido na emissédo de
debéntures; (Lei n°® 11.638/07 e arts. 178/182 da Lei n° 6.404/76).

Reavaliacdo de Bens — Vedada abertura dessa conta no Balango; (Lei n°
11.638/07 e arts. 178/187 da Lei n° 6.404/76).

Lucros Acumulados (PL) - Vedado a abertura ou permanéncia da conta Lucros
Acumulados no Balango e Destinacdo dos Lucros — Critério da CVM; (Lei n°
11.638/07 e arts. 176/178 da Lei n® 6.404/76 e MP n° 449).

Acdes em Tesouraria — Classificacdo no PL; (Lei n® 11.638/07 e art. 178 da Leli
n° 6.404/76).

Reserva de Incentivos Fiscais — Criagdo da Reserva no PL; (Lei n°® 11.638/07 e
art. 195-A da Lei n° 6.404/76).

Reserva de lucros - a realizar (nova base) e Limite do Saldo das reservas de
Lucros; (Lei n® 11.638/07 e art. 197/199 da Lei n° 6.404/76).

Avaliacdo do Ativo — Novo critério de Avaliacdo do Ativo, em relacdo as
aplicacBes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos — Valor Justo;
(Lei n®11.638/07 e art. 183 da Lei n° 6.404/76).

Valor presente — Novo critério de Avaliar as opera¢des de longo prazo: do
“Ativo decorrente de operagdes de longo prazo”, sendo os demais ajustados
quando houver efeito relevante, e do “Passivo exigivel a longo prazo”, sendo
os demais ajustados quando houver efeito relevante; (Lei n°® 11.638/07 e arts.
183/184 da Lei n° 6.404/76 e CPC 12).

Demonstragdo de Resultado do Exercicio — DRE: Elimina a expressdo “nao-
operacional” da receita/despesa na DRE, e Participagdo nos Lucros — inclui
“partes beneficiarias”; (MP n° 449, arts. 36 e 58; Lei n® 11.638/07 e art. 187 da
Lei n® 6.404/76).

Transformacao, Incorporacdo, Fusdo e Cisdo - Avaliacdo e Contabilizacdo a
critério da CVM; (Lei n® 11.638/07, art. 226 da Lei n° 6.404/76 e MP 449/08).

Participacdo Societaria — Coligadas e na Equivaléncia: Nova definicdo de
Coligadas, e Método de Equivaléncia Patrimonial — Novos critérios; (Lei n°
11.638/07, arts. 248/243, 8 1 da Lei n°® 6.404/76 e MP n° 449, art. 36).



20.

21.

22.

23.
24,

25.

26.

27.
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OperacBes Societérias — Critérios de avaliagdo/Contabilizacdo e Critérios da
CVM; (MP n° 449, art. 37).

Demonstragdes Financeiras Consolidadas - Corregédo do texto; (MP n° 449, art.
36).

Incorporacdo de Acgdes — Subsidiaria Integral — Critérios da CVM; (MP n° 449,
art. 36).

Consorcio de Empresas — Correcédo do texto; (MP n° 449, art. 36).

Instituicdes Financeiras (Cia. Aberta) — Segue a legislacdo bancéria; (MP n°
449, art. 59).

Notas Explicativas — Melhor transparéncia das informacdes contabeis; (MP n°
449, art. 36 e art. 176 da Lei n° 6.404/76).

Demonstracdes financeiras (Cia. Aberta) - Adocdo dos Padrdes Internacionais
de Contabilidade. Cia. Fechada: recomenda-se também a sua adogdo; (Lei n°
11.638/07 e art. 177, 88 5° e 6° da Lei n° 6.404/76).

Escrituracdo Contabil — Separacdo a Contabil da Fiscal. Contabilidade
Societaria e Ajustes Fiscais — Neutralidade fiscal, por meio da criacdo
temporéaria do RTT (Regime Tributario Transitério); (Lei n°® 11.638/07, art. 177
da Lei n° 6.404/76 e MP n° 449, art. 36).

De acordo com Carlin e Hoog (2009, p. 21), todas as empresas enquadradas na nova

lei, a partir do ano de 2010, estardo obrigadas a seguir as suas regras, sendo que algumas delas

ja se aplicam as demonstragdes de 2009.

Esses autores ainda destacam que pelo contetido dessas novas regras, tais disposicdes

deverdo alocar as companhias brasileiras em igualdade de condi¢cdes com as concorrentes de

outros paises, facilitando assim as operacdes de fusdo e aquisicdo, lancamento de papéis e

acOes, contratos, etc, enfim, dando uma maior transparéncia econémico-finaceira nos

balancos e demonstrativos contabeis.

Dentro desta linha pragmatica de raciocinio, a bibliografia a ser esgotada visa explicar

cada item acima elencado, demonstrando alguns exemplos praticos e as alteracbes em razéo

da convergéncia para atender as normas internacionais de contabilidade.
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3 DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - DFC E DVA

Segundo o Manual da Lei das S.A. (EQUIPE ATLAS, 2008, p. 98), a Lei n° 6.404/76
dispde que ao final de cada exercicio social, a diretoria devera elaborar com base na
escrituracdo mercantil da empresa, as seguintes demonstracdes financeiras, que deverao
demonstrar com clareza a situacdo do patriménio da empresa e as mutacdes ocorridas no

exercicio, além do balanco patrimonial e da demonstragéo do resultado do exercicio, também:
I.  demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados;e
Il.  demonstracéo das origens e aplicagdes de recursos.

E ainda dispunha em seu § 6° que a companhia fechada com patriménio liquido, na
data do balanco ndo superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) ndo serd obrigada a
elaboracdo e publicacdo da demonstracdo das origens e aplicacfes de recursos, entretanto por
forca da alteracdo legislativa a normativa supracitada foi alterada em razdo de uma maior
transparéncia nos demonstrativos, conforme sera a seguir exemplificado.

De acordo com Fernandes (2009, p. 7), com a nova redacdo dada ao artigo 176, inciso
IV, da Lei n° 6.404/76, e a inclusdo do inciso V no mesmo artigo, a Lei n° 11.638/07,
primeiramente substituiu a demonstracao das origens e aplicacdes de recursos (DOAR) pela
demonstracdo dos fluxos de caixa (DFC), e ainda estabeleceu uma nova demonstracdo
financeira obrigatdria para as companhias abertas, que é a demonstracdo do valor adicionado
(DVA).

Sendo assim, segundo Azevedo (2009, p. 92), as “Demonstragdes Financeiras

Obrigatorias” passam a ser compostas pelas seguintes pegas contabeis:
1. Balango patrimonial.

2. Demonstragdo dos lucros e prejuizos acumulados ou, por exigéncia da CVM,

se companhia aberta, a demonstra¢do das mutacGes do patrimonio liquido.
3. Demonstragdo do resultado do exercicio.
4. Demonstracgéo dos fluxos de caixa.
5. Demonstracéo do valor adicionado, se companhia aberta.

6. Notas explicativas.
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Azevedo (2009) ressalta ainda que as demonstracdes financeiras elaboradas por
companhia aberta ou sociedade de grande porte, devem ser obrigatoriamente submetidas a
auditoria por auditores independentes devidamente registrados na CVM.

McManus (2009, p. 240-241) destaca também a mudanca no § 6° que passa a ser o
seguinte: a companhia fechada com patrimonio liquido, na data do balanco, inferior a R$ 2
milhdes de reais ndo sera obrigada a elaboracéo e a publicacdo da demonstracdo dos fluxos de
caixa. Esse autor entende que a substituicdo da DOAR pela DFC € uma alteracdo que

representa uma grande convergéncia com o IFRS.

3.1 DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA — DFC

Para Azevedo (2009, p. 94), a DFC tem por objetivo prover informacdes a respeito dos
pagamentos e recebimentos, ou seja, dinheiro a mao, conta corrente bancaria e aplicacfes de
sobra de caixa, ocorridos em um determinado periodo em uma empresa. Tem como finalidade
controlar as alteragbes que ocorreram durante o exercicio, no saldo de caixa e equivalentes de
caixa.

Peters (2009, p. 42) entende que essa substituicdo da demonstracdo de origens e
aplicacdes de recursos, pela demonstracdo de fluxo de caixa era aguardada a muito tempo
como uma iniciativa de equiparar as demonstracdes financeiras brasileiras ao padrdo
internacional vigente. Ainda segundo o autor, essa substituicdo seguiu a préatica internacional,
em especial “os pronunciamentos Stantement of Financial Accounting Standard (SFAS) n. 95
— 1987 — e International Accounting Standard (IAS) n. 7 — 1993 — e as orientagdes da CVM”,
essa que ja recomendava as companhias abertas brasileiras a elaboracdo da DFC e ainda
tornava obrigatdria para aquelas que divulgavam essa demonstragdo no exterior.

Segundo Fernandes (2009, p. 8), a demonstracao de fluxo de caixa “[...] € um relatorio
importante para integrar e complementar as informacGes apresentadas na demonstragdo do
resultado do exercicio (DRE)”. Ainda segundo o autor, mesmo que a antiga DOAR continha
mais detalhes do que a atual DFC, esta Ultima é de leitura mais simples e assim de aplicacéo
imediata na analise tributaria das demonstracdes financeiras.

A seguir exemplos da estrutura de DFC de duas companhias de capital aberto,

retirados dos sites das proprias companhias.



DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro
liquido com recursos provenientes
de atividades operacionais:

DepreciacOes e amortizacOes

Resultado de equivaléncia patrimonial

Provisdo para impairment de contas a receber

Provisdes para litigios fiscais e trabalhistas

Provisdo para ajuste ao valor de recuperacdo de
ativos (“impairment”)

Demais provisoes

Baixa de produtos avariados e obsoletos

Valor residual do ativo permanente baixado

Juros s/fempréstimos com sociedades ligadas

Juros s/empréstimos em moeda nacional e estrangeira

Variagdes nos ativos e passivos operacionais
Contas a receber
Adiantamentos efetuados
Estoques
Tributos antecipados e a recuperar
Despesas antecipadas
Outros ativos
Depésitos judiciais
Fornecedores
Adiantamento de clientes
Impostos e contribuicdes a recolher, salarios a
pagar e outros
Imposto de renda e contribuicéo social

Recursos provenientes das
atividades operacionais

Atividades de investimento
Recursos obtidos na venda de ativos permanentes
Dividendos recebidos de controladas e aumento de
capital em coligada
Adicdes ao imobilizado e intangivel

Recursos aplicados nas atividades de
investimento

Atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos
Dividendos e juros sobre o capital proprio distribuidos

16



Recursos aplicados nas atividades de
Financiamento

Aumento (reducéo) no caixa e
equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducgéo) no caixa e equivalentes de caixa

Quadro 1 - Demonstracao do fluxo de caixa da empresa Souza Cruz S.A.

Fonte: Adaptado de Souza Cruz (2009).

DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS DOS FLUXOS DE CAIXA

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa
das atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizacdo
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
Equivaléncia patrimonial
Variagéo cambial, liquida
Ganhos/Perdas com derivativos, liquido
Beneficios pds-emprego
Remuneracdo baseada em agoes
Imposto de renda e contribuicédo social
Perda na alienacdo de imobilizado e investimento
Provisdo para perda em aplicacdes financeiras disponiveis
para venda
Provisao de créditos de liquidacdo duvidosa
Reversdo de passivos tributarios, civeis e trabalhistas
Receita de juros de aplicagdes financeiras e outras
receitas financeiras
Despesa de juros sobre dividas financeiras
(Reverséo) Provisdo e ajuste ao valor de mercado

Variagéo de ativos e passivos:

Reducéo de contas a receber

Reducdo (Aumento) de estoques

Reducéo de contas a pagar

Aumento de outros ativos

Aumento de outros passivos

Distribuicdo de empresas de controle compartilhado
Aplicacgdes financeiras de titulos para negociacdo

Resgate de aplicages financeiras de titulos para negociacdo

Caixa gerado pelas atividades operacionais

17
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Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento

Adicdes de imobilizado

Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e intangiveis
Adic¢bes de outros ativos intangiveis

Pagamentos na aquisicdo de empresas, liquido do caixa adquirido
Aplicacdes financeiras de titulos disponiveis para venda

Resgate de aplicacdes financeiras de titulos disponiveis para venda
Juros recebidos sobre aplicag6es financeiras

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital

Compras de acdes em tesouraria

Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Pagamentos de custos de empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos obtidos

Pagamentos de empréstimos e financiamentos
Financiamentos com empresas ligadas, liquido

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades
de financiamentos

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa
Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Quadro 2 - Demonstracédo de fluxo de caixa da empresa Gerdau S.A.
Fonte: Adaptado de Gerdau (2009).

3.2 DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO — DVA

Para Hoog (2009, p. 354), a DVA representa a diferenca entre o pregco de venda e 0s
materiais ou servigcos obtidos de terceiros. Demonstra toda a riqueza que a atividade
executada no estabelecimento conseguiu criar, reaplicar no préprio negocio ou distribuir aos
funcionarios, financiadores, governo e acionistas.

Na visdo de Silva (2009, p. 459), a Demonstracdo do Valor Adicionado é um

demonstrativo contabil que evidencia, de forma sintética, a riqueza gerada em determinado
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periodo e como ela foi distribuida. Onde, as informacdes devem ser obtidas da contabilidade e
os valores informados devem ter como base o principio contabil da competéncia.

De acordo com Dias e Caldarelli (2008, p. 60), o objetivo da DVA é demonstrar o
valor adicionado em cada um dos niveis de producéo e o seu destino; a geracédo de tributos ao
governo; o gasto na remuneracdo dos funcionarios; a remuneracdo do capital de terceiros e a
dos acionistas.

Segundo Braga e Almeida (2009, p. 30), essa demonstracédo € bastante Gtil, também do
ponto de vista macroeconémico, uma vez que conceitualmente, “[...] 0 somatorio dos valores
adicionados (ou valores agregados) de um pais representa, na verdade, o seu Produto Interno
Bruto (PIB)”. A DVA representa de forma pratica e na realidade os dados, sobretudo da
demonstracdo do resultado do exercicio apresentados de uma forma diferente.

Para Azevedo (2009, p. 102), a intencdo da elaboracdo do DVA é mostrar como 0
resultado da empresa foi alcancado, com a respectiva contribuicdo de cada parte envolvida
para a producdo de riqueza (governo, fornecedores, funcionarios) e como esta riqueza foi
distribuida. O autor acredita que essa exigéncia cultiva a possibilidade de normatizacdo do
chamado Balango Social — “conjunto de informagdes que, apresentado juntamente com as
demonstracfes contabeis, se torna o mais eficaz e completo instrumento de divulgacdo e
avaliacdo das atividades empresariais, no seu sentido mais amplo”.

Desta forma, segue exemplos da estrutura de demonstracGes de valor adicionado

(retirados dos sites das companhias).



DEMONSTRAGOES DOS VALORES ADICIONADOS

1-RECEITAS
Receita Bruta
Provisdo para devedores duvidosos
Outras (Receitas)/Despesas
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
(inclui os valores dos impostos - ICMS e IPI)
Matérias-primas consumidas
Custo das mercadorias e servicos vendidos
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros
(Perda) Recuperacdo de valores ativos
3-VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)
4 - RETENCOES
DepreciagOes e amortizagdes
5- VALOR ADICIONADO LIQUIDO (3-4)
6 - RECEBIDO DE TERCEIROS
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5 + 6)
8 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Colaboradores
Governo
Financiadores
Acionistas
Reinvestimento

VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO

Quadro 3 - Demonstracdo do valor adicionado da empresa Souza Cruz S.A.
Fonte: Adaptado de Souza Cruz (2009).




DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO

RECEITAS
Vendas de mercadorias, produtos e servigos
Receitas relativas a construcdo de ativos proprios

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Matérias-primas consumidas
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros

VALOR ADICIONADO BRUTO

RETENCOES
Depreciagdo e amortizagdo

VALOR ADICIONADO LIQUIDO
PRODUZIDO PELA COMPANHIA

VALOR ADICIONADO RECEBIDO
EM TRANSFERENCIA

Resultado da equivaléncia patrimonial

Receitas financeiras

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR.

DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Remuneracao do trabalho:

Remuneracdo direta

Beneficios

FGTS

Impostos, taxas e contribuicgdes:
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracéo de capitais de terceiros:
Juros
Aluguéis

Remuneracdo de capitais proprios:
Juros sobre o capital proprio
Dividendos
Lucros retidos do exercicio

VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO

Quadro 4 - Demonstracdo do valor adicionado da empresa Gerdau - Agos Villares S.A.
Fonte: Adaptado de Gerdau Acos Villares (2010).
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4 BALANCO PATRIMONIAL

No que diz respeito ao Balango Patrimonial com a nova Lei n° 11.638/07, segundo
Peters (2008 p. 46), ocorreu uma ampliacdo de contas no grupo do Ativo permanente, que
passa a incluir: investimentos, imobilizado, intangivel e diferido. Também ocorreu uma
modificacdo no grupo Patriménio liquido que passa a dividir-se em: capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliagcdo patrimonial, reservas de lucros, acfes em tesouraria e prejuizos
acumulados; o que antes previa também: reservas de reavaliacdo e lucros ou prejuizos
acumulados.

No entanto a Lei n° 11.941/09 veio a alterar alguns pontos da Lei n® 11.638/07 em
relacdo ao balanco patrimonial. De acordo com Silva (2009, p. 47), seguindo na direcdo das
normas internacionais de contabilidade, foram modificados os grandes grupos de contas do
balanco patrimonial, onde ainda segundo a Lei n° 6.404/76 (alterada), as contas serao
classificadas em conformidade com os elementos do patriménio que registrem, e reunidas de
modo a facilitar o conhecimento e a analise da situacdo financeira da empresa. Onde a

estrutura sera descrita a seguir.

4.1 ATIVO

Segundo Azevedo (2009 p. 110), “[...] as contas serdo dispostas em ordem decrescente
de grau de liquidez dos elementos nelas registrados”. Para Silva (2009 p. 52), o Ativo
constitui os investimentos ou aplica¢Bes dos recursos da companhia, correspondente a bens e
direitos.

De acordo com a Lei n° 6.404/76, o ativo era dividido na seguinte forma: Ativo
circulante; ativo realizavel a longo prazo; e ativo permanente, dividido em investimentos,
ativo imobilizado e ativo diferido.

A nova Lei n° 11.638/07 d& nova redacdo ao ativo permanente, dividindo em
investimentos, imobilizado, intangivel e diferido.

Porém depois disso veio a MP 449/08, hoje Lei n°® 11.941/09, que modificou mais uma

vez a estrutura do Ativo, ficando entdo dessa forma:



I. Ativo Circulante;
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Il. Ativo ndo-circulante, composto por ativo realizavel a longo prazo, investimentos,

imobilizado e intangivel.

4.1.1 Ativo Circulante

No Ativo circulante, de acordo com Marchezin e Azevedo (2009, p. 53), permaneceu

com 0s seguintes elementos: as disponibilidades (ex.: caixa e bancos); os direitos realizaveis

no curso do exercicio social seguinte (duplicatas a receber etc.); e as aplicacdes de recursos

em despesas do exercicio seguinte (adiantamento de aluguel etc.).

Assim sendo, segue como exemplo estrutura de ativo circulante, retirado de balango

publicado das empresas.

ATIVO CIRCULANTE:

Caixa e Equivalentes de Caixa
Contas a Receber

Adiantamentos

Estoques

Tributos a Recuperar

Despesas e Impostos Antecipados

Outros

Quadro 5 - Estrutura do ativo circulante da empresa Souza Cruz S.A.
Fonte: Adaptado de Souza Cruz (2009).

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Titulos para negociagédo
Titulos disponiveis para venda
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributérios
Pagamentos antecipados
Ganhos ndo realizados com derivativos
Outras contas a receber

Quadro 6 - Estrutura do ativo circulante da empresa Gerdau S.A.
Fonte: Adaptado de Gerdau (2009).
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4.1.2 Ativo nao-circulante

O novo Ativo ndo-circulante ficou entdo composto pelo ativo realizavel a longo prazo,
investimentos, imobilizado e intangivel. Onde para Azevedo (2009 p. 114), esse primeiro
representa os direitos realizaveis ap6s o fim do exercicio seguinte, assim como o0s derivados
de vendas, adiantamentos ou empréstimos a sociedades coligadas e controladas, diretores,
acionistas ou participantes do lucro da companhia, que ndo constituirem negdcios usuais na

exploracdo do objeto da empresa.

4.1.2.1 Imobilizado

Na Lei n° 6.404/76 o ativo imobilizado era classificado como os direitos que tenham
por objeto bens destinados a manutencdo das atividades da companhia e da empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os de propriedade industrial ou comercial.

Fernandes (2009, p. 28) lembra que foram feitas duas modificacBes importantes no
imobilizado, que sdo: a reducdo do seu contetdo a bens corporeos; e a inclusdo dos bens
decorrentes de operagdes que transfiram a empresa seus beneficios riscos e controle, dentre o0s
quais os mais recordados sdo 0s bens recebidos através de contrato de arrendamento
financeiro (leasing).

4.1.2.2 Diferido

No texto original da Lei n° 6.404/76, o diferido era composto pelas aplicactes de
recursos em despesas que contribuiriam para a formacéo do resultado de mais de um exercicio
social, inclusive os juros pagos ou creditados aos acionistas durante o periodo que anteceder o
inicio das operacdes sociais.

J& na nova Lei n° 11.638/07, foi dada nova redacdo ao ativo diferido, sendo assim

composto pelas despesas pré-operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que contribuirdo,
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efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um exercicio social e que ndo
configuram tdo-somente uma reducdo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional.
Porém com a MP 449/08 convergida na Lei n® 11.941/09 a conta de ativo diferido foi
excluida do Balanco patrimonial, lembrando que, segundo Azevedo (2009, p. 111), “[...] se
houver saldo em 31 de dezembro de 2008 que, pela sua natureza, ndo puder ser alocado a
outro grupo de contas, poderd permanecer no ativo sob essa classificacdo até sua completa

amortizacao, sujeito a analise sobre a recuperagao de que trata o § 3° do art. 183”.

4.1.2.3 Intangivel

A conta de Intangivel foi incluida pela nova Lei n°® 11.638/07, que ndo tinha na Lei
anterior. De acordo com Hoog (2009, p. 304), é aquela que constitui as marcas, o0 aviamento,
goodwill ou a chave dos negdcios, como elementos incorpéreos. Onde ainda podem ser
incluidos nesta os direitos autorais, as franquias, privilégios e encargos similares, etc.
Segundo esse autor, os intangiveis, ndo tomam um lugar especifico no espaco, contudo pode
adquirir valor econémico de extrema importancia para uma célula social que venha a utiliza-
lo.

Neste sentido, segue exemplo da estrutura do ativo ndo-circulante retirado de balango

patrimonial publicado demonstrado da seguinte maneira:

ATIVO NAO CIRCULANTE:
Contas a Receber
Estoques
Tributos a Recuperar
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos
Empréstimos a Receber
Depdsitos Judiciais
Despesas Antecipadas
Investimentos em Sociedades Controladas e Coligada
Imobilizado
Intangivel
Outros

Quadro 7 - Estrutura do ativo ndo-circulante da empresa Souza Cruz S.A.
Fonte: Adaptado de Souza Cruz (2009).




26

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Aplicacdes financeiras
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuicéo social diferidos
Ganhos ndo realizados com derivativos
Pagamentos antecipados
Depositos judiciais
Outras contas a receber
Gastos antecipados com plano de penséo
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial
Outros investimentos
Agios
Outros intangiveis
Imobilizado

Quadro 8 - Estrutura do ativo ndo-circulante da empresa Gerdau S.A.
Fonte: Adaptado de Gerdau (2009).

4.2 CRITERIOS DE AVALIACAO DO ATIVO

A nova Lei n® 11.638/07 mudou os arts. 183 e 184 da Lei n° 6.404/76 introduzindo,

segundo Braga e Almeida (2009, p. 112) os novos critérios contabeis a seguir:

a. Avaliagdo a valor de mercado de instrumentos financeiros derivativos e de certos

instrumentos financeiros ativos.
b. Ajuste a valor presente de direitos e obrigacoes.
c. Analise sobre a recuperacao de ativos permanentes.

A Lei n° 6.404/76 dispunha a respeito dos critérios de avaliagdo do ativo em seu art.
183, ao qual a nova Lei n° 11.638/07 deu nova redacdo a alguns itens, que serdo abordados a
seguir. O artigo da antiga lei diz que no balanco, os elementos do ativo serdo avaliados

segundo os seguintes critérios:

I. Os direitos e titulos de crédito, e quaisquer valores mobiliarios ndo
classificados como investimentos, pelo custo de aquisi¢do ou pelo valor do
mercado, se este for menor; serdo excluidos os ja prescritos e feitas as
provisbes adequadas para ajusta-lo ao valor provavel de realizacdo, e seréd
admitido o aumento do custo de aquisicdo, até o limite do valor do mercado,

para registro de corre¢do monetaria, variagdo cambial ou juros acrescidos;
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A nova redagéo dada pela Lei n® 11.638/07 a este item, segundo a Lei das Sociedades
por Agdes (2008), é a seguinte:

I.  As aplicagbes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos
e titulos de crédito, classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo
prazo:

a. Pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de aplicacGes
destinadas a negociagdo ou disponiveis para venda;

b. Pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado conforme
disposicdes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacéo,
quando este for inferior, no caso das demais aplicacfes e os direitos e titulos de
crédito. (EQUIPE ATLAS, 2008, p. 123).

Onde os instrumentos financeiros abrangem ativos financeiros e derivativos, que para
Braga e Almeida (2009, p. 113), compreendem aplicacGes em renda fixa e em renda variavel
e estdo divididos em trés categorias: aplicacbes a serem mantidas até a data de seus
vencimentos, geralmente representadas por titulos de renda fixa; aplicacGes financeiras
mantidas para negociacao; e aplicacdes financeiras disponiveis para venda.

Sendo que a Lei n° 11.941/09 altera a letra “a” do inciso | passando do valor de
mercado para valor justo como novo critério de avaliacao.

Segundo Almeida (2010, p. 38), valor justo € o valor pelo qual um ativo pode ser
trocado ou um passivo liguidado, entre partes informadas e espontaneas, em uma transacéo
em bases comutativas. O autor destaca que o CPC 38 exple a seguinte hierarquia de valor
justo: o melhor é a cotacdo em um mercado ativo; ou sendo deve-se empregar a técnica de
valorizacdo que faz o uso méximo dos subsidios do mercado e abrange transacfes em bases
comutativas, referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento praticamente igual,
analise de fluxo de caixa descontado e modelos de op¢oes.

Ainda foram acrescidos também os incisos VI e VIII que discorrem como segue:

VII. Os direitos classificados no intangivel, pelo custo incorrido na aquisicdo
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizacéo;

VIII. Os elementos do ativo decorrentes de operacfes de longo prazo serdo ajustados
a valor presente, sendo os demais ajustados quando houver efeito relevante.
(ALMEIDA. 2010, p. 38).
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Azevedo (2009) destaca justamente que a Lei n° 11.638/07 fixou em nosso meio
contébil o ajuste a valor presente para os elementos do ativo decorrentes de operagdes a longo
prazo e os demais, quando houver efeito relevante.

Com isso a Lei veio corrigir a questdo dos juros embutidos nas transac6es de venda ou
compra a prazo, visto que a companhia ndo estava destacando contabilmente os valores das
despesas e receitas financeiras incluidas nessas transagdes.

E ainda a Lei n° 11.941/09, revogou o inciso VI, que tratava do ativo diferido, pelo
valor do capital aplicado, deduzido do saldo das contas que registrem a sua amortizacao.

Também no tocante a aplicagdo em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, a
Lei n® 11.638/07, acrescentou a alinea d ao §1°, que decorre a respeito do que é considerado
valor de mercado, diz que as aplicacBes em instrumentos financeiros inclusive derivativos,
classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo, seriam avaliados pelo valor de
mercado, decorrente de transacdo ndo compulsoria realizada entre partes independentes; e na

falta de um mercado ativo para um determinado instrumento financeiro:

1. O valor que se pode conseguir em um mercado ativo com a negociacdo de

outro instrumento financeiro de natureza, prazo e risco similares;

2. O valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos

financeiros de natureza, prazo e risco similares; ou

3. O valor obtido por meio de modelos matematico-estatisticos de precificacao de

instrumentos financeiros.

Porém a nova Lei n° 11.941/09 modificou o § 1° que trazia o que era considerado
como valor de mercado, para avaliacdo seu valor justo, quando se tratar de aplicacdes com
destino a negociacgdo ou disponiveis para venda.

Mudou também a redacdo do 8§ 2°, que anteriormente fazia mencéo a diminuigdo do
valor era dos elementos do ativo imobilizado apenas. Com a nova redacéo, a diminuicdo do
valor ficou dos elementos dos ativos imobilizado, intangivel e diferido, que sera registrada
periodicamente, conforme caracteristicas proprias, nas contas de depreciacdo, amortiza¢ao ou
exaustdo. E ainda a Lei n® 11.941/09 entdo modificou novamente, retirando da redagéo o ativo
diferido.

O § 3° da Lei n° 6.404/76 tratava da amortizacdo dos recursos aplicados no ativo
diferido, que seriam amortizados periodicamente, em prazo nao superior a dez anos, contando
desde o inicio da operacdo normal ou do exercicio em que passem a ser desfrutados 0s

beneficios deles decorrentes, devendo ser registrada a perda do capital aplicado quando



29

abandonados os empreendimentos ou atividades a que se designavam, ou comprovado que

essas atividades ndo poderdo produzir resultados suficientes para amortiza-los.

Com a mudanca da Lei n° 11.638/07, o § 3° passou a tratar da analise que devera ser

feita para a recuperacdo dos valores registrados no imobilizado, no intangivel e no diferido

com a finalidade de que sejam:

Registradas as perdas de valor do capital aplicado quando tiver decisdo de
cessar 0s empreendimentos ou atividades a que se designam ou quando
evidenciado que ndo poderdo produzir resultados suficientes para recuperacao

desse valor; ou

Revisados e ajustados os critérios empregados para determinacdo da vida Util

econdmica estimada e para calculo da depreciacdo, exaustdo e amortizacao.

Sendo que a Lei n° 11.941/09 modificou o § 3° também retirando da redagéo o ativo

diferido.

Desta forma, segue exemplos de como é disposta esta avaliacdo de ativos nas

demonstracdes publicadas das companbhias, retiradas de suas notas explicativas:

Souza Cruz S.A.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e 0s recebiveis que sdo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em
um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apo6s a data do balango (estes séo classificados como
ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem o0s
empréstimos a coligadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa
e equivalentes de caixa. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, com base no método da taxa de juros efetiva.

Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacdo publica sdo baseados nos precos
atuais de compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacdo publica, a
Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas
incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros
instrumentos que sdo substancialmente similares, a andlise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificacdo de opgdes que fazem o maior uso possivel
de informagGes geradas pelo mercado e contam 0 minimo possivel com informagdes
geradas pela administracdo da prépria entidade.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu
valor recuperével (impairment).

Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela
venda de mercadorias e servi¢os no decurso normal das atividades da Companhia. As
contas a receber de clientes, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
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subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com base no método de taxa de
juros efetiva menos a provisdo para impairment, se necessaria.

A provisdo para perdas com créditos (impairment) é fundamentada em analise dos
créditos pela administracdo, que leva em consideracdo o historico e 0s riscos
envolvidos em cada operacdo, e é constituida em montante considerado suficiente
para cobrir as provaveis perdas na realizacdo das contas a receber.

Estoques

Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o valor liquido de realizagao
e 0 custo médio de produgdo ou preco médio de aquisicdo. As provisdes para perda de
estoque de baixa rotatividade ou obsoletos, ou aquelas constituidas para ajustar ao
valor de mercado sdo contabilizadas quando consideradas necessarias pela
Administracéo.

Outros ativos circulantes e néo circulantes

Os tributos a recuperar encontram-se demonstrados pelos seus respectivos valores de
recuperagdo e estdo compostos substancialmente por: Imposto sobre Circulacio de
Mercadorias e Servicos - ICMS sobre compra de ativo imobilizado para as unidades
fabris, com realizacdo em até 4 anos, diferencial de aliquota de ICMS entre os
estados, imposto de renda e contribuicdo social a recuperar e Finsocial a restituir.

As despesas antecipadas representam principalmente contratos de locacao de espaco e
outras despesas inerentes as operacfes da Companhia.

Os demais ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de realizacdo, incluindo,
quando aplicavel, os rendimentos, as varia¢cdes nas taxas de cambio e as variagcdes
monetérias auferidos.

Imobilizado

Demonstrado ao custo combinado com os seguintes aspectos:

* Depreciagdo de bens do imobilizado, calculada pelo método linear &s taxas anuais
mencionadas na Nota 9, que levam em consideracdo a vida Gtil-econdmica desses
bens, com excecéo dos terrenos que ndo séo depreciados.

* Perda para valor recuperavel dos ativos (impairment), quando aplicavel. O valor
residual dos itens do imobilizado é baixado imediatamente ao seu valor recuperdvel
quando o saldo residual exceder o valor recuperavel.

Custos subsequentes ao do reconhecimento inicial sdo incorporados ao valor residual
do imobilizado ou reconhecidos como item especifico, conforme apropriado, somente
se 0s beneficios econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores
mensurados de forma confidvel. O saldo residual do item substituido é baixado.
Demais reparos e manutencdes sdo reconhecidos diretamente no resultado quando
incorridos.

Os valores residuais e a vida til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado,
ao final de cada exercicio.

Intangivel

E avaliado ao custo de aquisi¢do deduzido da amortizacdo acumulada e perdas por
reducdo do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis sdo compostos
de software e licencas de uso, 0s quais sdo amortizados levando em conta uma vida
atil estimada de 5 anos.

Proviséo para recuperacao dos ativos de vida longa

Ativos que tém vida UGtil indefinida e ndo sujeitos a amortizagdo tém sua recuperagdo
testada anualmente, enquanto que os ativos sujeitos a depreciagdo ou amortizagao tém
seu valor de recuperacdo revisados pela administracdo sempre que eventos ou
mudangas nas circunstancias indicarem que seus valores contabeis

ndo poderdo ser recuperados.

Os ativos sdo agrupados e avaliados segundo a possivel recuperacdo com base nos
fluxos futuros de caixa projetados descontados durante a vida remanescente estimada
dos ativos, conforme o surgimento de novos acontecimentos ou circunstancias. Nesse
caso, as perdas sdo reconhecidas com base no montante pelo qual o valor contébil
excede o0 valor provavel de recuperacdo de um ativo de vida longa. O valor provavel
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de recuperagdo é determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor de venda
estimado dos ativos menos os custos estimados para venda e (b) o valor em uso,
determinado pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da
unidade geradora de caixa.

Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas avaliaram seus principais ativos e passivos em
relacdo aos valores de mercado/realizacdo, por meio de informagdes disponiveis e
metodologias de avaliacdo estabelecidas pela administracdo. Entretanto, tanto a
interpretagdo dos dados de mercado quanto a selecdo de métodos de avaliacdo
requerem consideravel julgamento e razoaveis estimativas para se produzir o valor de
realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas néo
indicam, necessariamente, 0s montantes que poderdo ser realizados no mercado
corrente. O uso de diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para
estimativas pode ter um efeito ndo material nos valores de realizacdo estimados.

A administracdo da Companhia revisou o0s principais instrumentos financeiros ativos
e passivos em 31 de dezembro de 2009 e de 2008, bem como os critérios para a sua
valorizagdo, avaliacdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estéo
descritos a seguir:

(a) Instrumentos financeiros por categoria:

Empréstimos e recebiveis Sdo classificados como empréstimos e recebiveis os valores
de caixa e equivalentes de caixa, contas receber, empréstimos a coligadas e outros
ativos circulante, cujos valores contabilizados aproximam-se dos de realizacdo.
Quanto ao prec¢o do produto, a Companhia considera que ndo existem riscos inerentes,
uma vez que nao vém apresentando volatilidade nos mercados nos quais a Companhia
opera.

(b) Estimativa do valor justo

PressupGe que a provisdo de contas a receber de clientes,e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contabil, menos a perda (impairment), esteja préxima de seus
valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacgdo, é
estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de
juros vigentes no mercado, para instrumentos financeiros similares. A Companhia
utilizou os precos cotados em mercados ativos para instrumentos idénticos quando da
avaliacdo dos valores justos utilizados.

As anélises do valor justo dos instrumentos financeiros para fins de divulgacdo sdo
semelhantes aos valores contabeis. (SOUZA CRUZ, 2009).

Gerdau S.A.

Ativos financeiros

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancérias e investimentos de
curto prazo com liquidez imediata e vencimento original de 90 dias ou menos e com
baixo risco de variacdo no valor de mercado, sendo demonstrados pelo custo
acrescido de juros auferidos.

b) Aplicagdes financeiras

As aplicagdes financeiras sdo classificadas nas seguintes categorias: titulos mantidos
até o vencimento, titulos disponiveis para venda e titulos para negociagdo ao valor
justo reconhecido com contrapartida no resultado (titulos para negocia¢do). A
classificacdo depende do proposito para o qual o investimento foi adquirido. Quando
0 propdsito da aquisicao do investimento é a aplicagdo de recursos para obter ganhos
de curto prazo, estes sdo classificados como titulos para negociacdo; quando a
intencdo é efetuar aplicacdo de recursos para manter as aplicac@es até o vencimento,
estes sdo classificados como titulos mantidos até o vencimento, desde que a
Administracdo tenha a intencdo e possua condi¢Bes financeiras de manter a
aplicacédo financeira até seu vencimento. Quando a inten¢do, no momento de efetuar
a aplicacdo, ndo é nenhuma das anteriores, tais aplicacfes sdo classificadas como
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titulos disponiveis para venda.

Quando aplicavel, os custos incrementais diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um
ativo financeiro sdo adicionados ao montante originalmente reconhecido, exceto
pelos titulos para negociacdo, os quais sdo registrados pelo valor justo com
contrapartida no resultado.

As aplicacdes financeiras mantidas até o vencimento sdo mensuradas pelo custo
amortizado acrescido por juros, correcdo monetaria, variacdo cambial, menos perdas
do valor recuperavel, quando aplicavel, incorridos até a data das Demonstracdes
Financeiras Consolidadas.

As aplicac@es financeiras para negociagdo sdo mensuradas pelo seu valor justo. Os
juros, correcdo monetaria e variacdo cambial, quando aplicavel, assim como as
variagdes decorrentes da avaliacdo ao valor justo, sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos.

As aplicacdes financeiras disponiveis para venda sdo mensuradas pelo seu valor
justo. Os juros, correcdo monetéria e variacdo cambial, quando aplicavel, séo
reconhecidos no resultado quando incorridos. As varia¢des decorrentes da avaliagdo
ao valor justo, com a excecdo de perdas do valor recuperdvel, sdo reconhecidas em
outros resultados abrangentes quando incorridas. Os ganhos e perdas acumulados
registrados no Patrimdnio Liquido sdo reclassificados para o resultado do exercicio
no momento em que essas aplicacdes sdo realizadas em caixa ou consideradas ndo
recuperaveis.

c) Contas a receber de clientes

Estdo apresentadas a valores de custo amortizado, sendo que as contas a receber de
clientes no mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de cambio
vigentes na data das Demonstra¢cdes Financeiras Consolidadas. A provisdo para
riscos de crédito foi calculada com base na analise de riscos dos créditos, que
contempla o histérico de perdas, a situacdo individual dos clientes, a situacdo do
grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a avaliacdo
dos consultores juridicos, e é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas
sobre os valores a receber.

d) Avaliacéo da recuperabilidade de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balanco para identificacdo da
recuperabilidade de ativos (impairment). Estes ativos financeiros sdo considerados
ativos ndo recuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais eventos
tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo financeiro e que tenham
impactado negativamente o fluxo estimado de caixa futuro do investimento.
Estoques

Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o valor liquido de realizagdo
(valor estimado de venda no curso normal dos negécios, menos o custo estimado
para realizar a venda) e o custo médio de produgdo ou prego médio de aquisigdo. As
provisfes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragdo. A Companhia custeia seus estoques
pelo método de absorcdo, utilizando a média movel ponderada.

Imobilizado

Séo avaliados ao custo historico, acrescido de corre¢cdo monetéria, quando aplicavel
nos termos do IAS 29, deduzido das respectivas depreciacdes, a excecdo dos
terrenos, que ndo sdo depreciados. A Companhia agrega mensalmente ao custo de
aquisicdo do imobilizado em formag&o os custos de empréstimos e financiamentos
considerando 0s seguintes critérios para capitalizacdo: (a) o periodo de capitalizagdo
ocorre quando o imobilizado encontra-se em fase de construcéo, sendo encerrada a
capitalizacdo dos custos de empréstimos quando o item do imobilizado encontra-se
disponivel para utilizacdo; (b) os custos de empréstimos sdo capitalizados
considerando a taxa média ponderada dos empréstimos vigentes da data da
capitalizacdo ou a taxa especifica, no caso de empréstimos para a aquisicdo de
imobilizado; (c) os custos de empréstimos capitalizados mensalmente ndo excedem
o valor das despesas de juros apuradas no periodo de capitalizacdo; e (d) os custos
de empréstimos capitalizados sdo depreciados considerando 0os mesmos critérios e
vida Gtil determinados para o item do imobilizado ao qual foram incorporados.
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A depreciacédo é calculada pelo método linear ajustado pelo nivel de utilizagdo de
certos ativos, a taxas que levam em consideracéo a vida Util estimada dos bens e o
valor residual estimado dos ativos no final de sua vida util.

Custos subsequentes sdo incorporados ao valor residual do imobilizado ou
reconhecidos como item especifico, conforme apropriado, somente se 0s beneficios
econdmicos associados a estes itens forem provaveis e os valores mensurados de
forma confidvel. O saldo residual do item substituido é baixado. Demais reparos e
manutencdes sdo reconhecidas diretamente no resultado quando incorridas.

O valor residual ao final da vida Util e a vida Util estimada dos bens séo revisados e
ajustados, se necessario, na data de encerramento do exercicio.

O valor residual dos itens do imobilizado é reduzido imediatamente ao seu valor
recuperavel quando o saldo residual exceder o valor recuperavel.

Outros ativos intangiveis

E avaliado ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizacio acumulada e perdas por
reducdo do valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis sdo compostos
principalmente por certificados de reducdo de emissdo de carbono e fundos de
comércio, que representam a capacidade de geracdo de valor agregado de
companhias adquiridas com base no histérico de relacionamento com clientes. Os
ativos intangiveis que possuem vida (til definida sdo amortizados considerando a
sua utilizacdo efetiva ou um método que reflita o beneficio econdmico do ativo
intangivel. O valor residual dos itens do intangivel é baixado imediatamente ao seu
valor recuperavel quando o saldo residual exceder o valor recuperével.

Proviséo para reducéo ao valor recuperavel dos ativos

Na data de cada Demonstracdo Financeira, a Companhia analisa se existem
evidéncias de que o valor contabil de um ativo ndo serd recuperado. Caso se
identifique tais evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo.

O valor recuperavel de um ativo é o maior valor entre: (a) seu valor justo menos
custos que seriam incorridos para vendé-lo, e (b) seu valor de uso. O valor de uso é
equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso
continuo do ativo até o final da sua vida Util. Independentemente da existéncia de
indicacdo de ndo recuperacdo de seu valor contabil, saldos de &gio originados da
combinacdo de neg6cios e ativos intangiveis com vida Gtil indefinida tém sua
recuperacdo testada pelo menos uma vez por ano em dezembro.

Quando o valor residual contdbil do ativo exceder seu valor recuperavel, a
Companhia reconhece uma redugdo do saldo contabil deste ativo (impairment).

A redugdo no valor recuperavel dos ativos é registrada no resultado do exercicio.
Exceto com relacdo a reducdo no valor do &gio, a reversdo de perdas reconhecidas
anteriormente é permitida.

A reversdo nestas circunstancias estd limitada ao saldo depreciado que o ativo
apresentaria na data da reversdo, supondo-se que a reversdo ndo tenha sido
registrada.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia valoriza os instrumentos financeiros derivativos pelo seu valor justo
na data das Demonstragdes Financeiras, sendo a principal evidéncia do valor justo a
consideracdo das cotacfes obtidas junto aos participantes do mercado. Contudo, a
intensa volatilidade dos mercados de caAmbio e de juros no Brasil causou, em certos
periodos, mudancgas significativas nas taxas futuras e nas taxas de juros sobre
periodos muito curtos de tempo, gerando variagOes significativas no valor de
mercado dos swaps e outros instrumentos financeiros em um curto periodo de
tempo. O valor de mercado reconhecido em suas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas pode ndo necessariamente representar o montante de caixa que a
Companhia receberia ou pagaria, conforme apropriado, se a Companhia liquidasse
as transacGes na data das Demonstra¢@es Financeiras Consolidadas.

Vida til de ativos de longa duracao

A Companbhia reconhece a depreciacdo de seus ativos de longa duragdo com base em
vida atil estimada, que é baseada nas praticas da indUstria e experiéncia prévia e
refletem a vida econémica de ativos de longa duracdo. Entretanto, as vidas (teis
reais podem variar com base na atualizacéo tecnoldgica de cada unidade. As vidas
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Uteis de ativos de longa duracdo também afetam os testes de recuperagdo do custo
dos ativos de longa duracdo, quando necessario.

A Companhia ndo acredita que existam indicativos de uma alteracdo material nas
estimativas e premissas usadas no calculo de perdas por recuperabilidade de ativos
de vida longa. Entretanto, se os atuais resultados ndo forem consistentes com as
estimativas e premissas usadas nos fluxos de caixa futuros estimados e valor justo
dos ativos, a Companhia pode estar exposta a perdas que podem ser materiais.

Politica de apuracao do valor justo

O critério de determinagéo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é
baseado na utilizagdo das curvas de mercado de cada derivativo, trazidas a valor
presente, na data de apuragdo. Os métodos e premissas levam em conta a
interpolagdo de curvas, como no caso da Libor, e de acordo com cada mercado onde
a empresa esta exposta. Os swaps, tanto a ponta ativa quanto a ponta passiva séo
estimadas de forma independente e trazidas a valor presente, onde a diferenca do
resultado entre as pontas gera o valor de mercado do swap.

Os valores sdo apurados com base em modelos e cotagdes disponiveis no mercado,
que levam em conta condi¢cBes de mercado presentes ou futuras, sendo valores
brutos, anteriores a incidéncia de impostos.

Em funcgdo da variacdo das taxas de mercado, esses valores poderao sofrer alteracdes
até o vencimento ou liquidacdo antecipada das transacdes.

As operacges de derivativos podem incluir: swaps de taxas de juros, (tanto em Libor
de ddlar, como em outras moedas); swap de moeda; e também NDF’s (Non
Deliverable Forwards). (GERDAU, 2009).

Assim, é possivel observar que em relacdo a avaliacdo do ativo segundo as alteracfes

legislativas, as empresas demonstram em notas explicativas a forma de avaliacdo do seu ativo,

justificando as métricas utilizadas na busca de transparéncia e seguranca da informacdo aos

terceiros que tem acesso a estas, como forma de cumprimento as alteracfes previstas na lei n.

11.941/07.

4.3 PASSIVO

O Passivo, assim como lembra Silva (2009, p. 72), € a parte do balanco que representa

as dividas, ou seja, as origens de recursos das companhias. As contas serdo classificadas de

acordo com os elementos do patrimdnio que registrem, e agrupadas de modo a facilitar o

conhecimento e a analise da situacdo financeira.



35

4.3.1 Passivo Circulante

No Passivo circulante se manteve todas as obrigacGes venciveis até o término do
exercicio seguinte. As mais comuns sdo: fornecedores; salérios a pagar; impostos a recolher;
duplicatas a pagar; empréstimos e financiamentos; debéntures; provisdo para férias, para
décimo terceiro salario, para contribuicdo social sobre o lucro; etc. Inclusive, como lembra
Azevedo (2009, p. 115), financiamentos para aquisicdo de direitos do agora, ativo néo-
circulante, quando venciveis no curto prazo.

Assim, segue exemplos da estrutura do passivo circulante de balancos publicados de

empresas de capital aberto.

PASSIVO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos
Fornecedores
Imposto de Renda e Contribui¢do Social
Tributos a Recolher sobre Vendas
Remuneracdo dos Acionistas
Salérios e Encargos Sociais
Adiantamentos de Clientes
Outros Passivos Operacionais
Outras Contas a Pagar

Quadro 9 - Estrutura de passivo circulante da empresa Souza Cruz S.A.

Fonte: Adaptado de Souza Cruz (2009).

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos e contribui¢des sociais a recolher
Salérios a pagar
Dividendos a pagar
Perdas ndo realizadas com derivativos
Provisdo para passivos ambientais
Outras contas a pagar
Quadro 10 - Estrutura de passivo circulante da empresa Gerdau S.A.

Fonte: Adaptado de Gerdau (2009).
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Conforme as publicacdes recentes dos balancos contabeis, bem como em relagdo ao
exemplo acima citado € possivel constatar que ndo ocorreu modificacdo em rela¢do ao passivo
circulante, onde sdo segregados os langcamentos contabeis conforme eram feitos de acordo
com a lei n.6.404/76.

4.3.2 Passivo Nao-Circulante

Essa conta ndo existia, desta maneira, na Lei n°® 6.404/76, que era chamada de Passivo
exigivel a longo prazo. E assim permaneceu ainda na Lei n® 11.638/07. Esse grupo foi criado
na ultima modificacdo que foi a com a Lei n°® 11.941/09 com a seguinte composicdo: as
obrigagdes da empresa, inclusive financiamentos para aquisicdo de direitos do ativo néo-
circulante, se tiverem vencimento em prazo maior do que doze meses, ou seja, longo prazo.

Sendo que como destaca Azevedo (2009, p. 115), ndo mais se utiliza a expressao
“Passivo exigivel a longo prazo” e sim passa a se expressar “Passivo Nao-Circulante”.

Observa-se ainda, segundo o autor, que a conta “Resultado de exercicio futuro”,
segundo esta dltima Lei, foi excluida do Balangco Patrimonial, sendo que o saldo existente
nesta conta em 31 de dezembro de 2008 deverd ser reclassificado para o passivo nao-
circulante em conta representativa de receita diferida. Onde o registro desse saldo devera
evidenciar a receita diferida e o respectivo custo diferido.

Desta forma segue exemplos da estrutura do passivo ndo-circulante de balancos

publicados pelas companhias.

PASSIVO NAO CIRCULANTE:
Sociedade Ligada
ProvisGes para Contingéncias
Outros Passivos Operacionais
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos
Incentivos Fiscais
Tributos a Recolher e Outras Contas a Pagar

Quadro 11 - Estrutura de passivo nao-circulante da companhia Souza Cruz S.A.
Fonte: Adaptado de Souza Cruz (2009).
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PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Imposto de renda/contribuicéo social diferidos
Perdas ndo realizadas com derivativos
Provisdo para passivos tributarios, civeis e trabalhistas
Provisdo para passivos ambientais
Beneficios a empregados
ObrigacGes por compra de acdes
Outras contas a pagar
Quadro 12 - Estrutura de passivo ndo-circulante da companhia Gerdau S.A.

Fonte: Adaptado de Gerdau (2009).

Conforme supracitado, o exemplo vem elucidar que o passivo ndo circulante culminou
na substituicdo do entdo passivo exigivel a longo prazo, o que simplificou uma analise
externa em relacdo a situacdo contabil da empresa a longo prazo, outorgando maior

transparéncia analitica nas demonstracoes.

4.4 CRITERIOS DE AVALIACAO DO PASSIVO E DAS OPERACOES SOCIETARIAS

A Lei n° 6.404/76 em seu art. 184 fala que no balango, os elementos do passivo serdo
avaliados conforme o valor atualizado ou taxa de cambio em vigor na data do balanco. E
ainda trazia em seu inciso Il que as obrigacbes sujeitas a correcdo monetaria seriam
atualizadas também até a data do balanco.

Porém neste tocante da avaliacdo das obrigacdes, encargos e riscos classificados no
Passivo exigivel a longo prazo, para Azevedo (2009, p. 225) a Lei n° 11.638/07 inovou e
modificou o inciso Ill, dizendo que os mesmos também devem ser ajustados ao seu valor
presente, enquanto que os de curto prazo ajustados somente quando houver efeito relevante.

Sendo que posteriormente a Lei n°® 11.941/09, mudou mais uma vez a redagao desse
mesmo inciso 111, mudando para Passivo ndo-circulante ao invés de Passivo exigivel a longo
prazo.

No que diz respeito a avaliacdo em operacOes societarias, a Lei n® 11.941/09 inclui um
novo art. 184-A na Lei n°® 6.404/76, que segundo Hoog (2009, p. 339), confere poderes para a
CVM estabelecer, com base na competéncia conferida pelo § 3° do art. 177 da Lei n°
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6.404/76, normas especiais de avaliagdo e contabilizacdo aplicaveis a aquisi¢ao de controle de

participacao societarias ou controle de segmentos de negdcios.

Para melhor entendimento, segue exemplos de como sdo realizadas essa aviacdo do

passivo e operacOes societaria em balancos publicados pelas empresas.

Empresa Souza Cruz S.A.

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo,
liquido dos custos de transacdo incorridos. Subseqiientemente, sdo mensurados ao
custo amortizado com base no método da taxa de juros efetiva.

Estdo demonstrados pelos valores de contratacdo, acrescidos dos encargos
pactuados, que incluem juros e atualizacdo monetaria ou cambial incorridos.
Empréstimos e financiamentos sdo classificados no passivo circulante exceto,
quando aplicavel, pelas parcelas que podem incondicionalmente ser liquidadas apés
12 meses da data de encerramento do balango das demonstracdes financeiras.

Provisdes para contingéncias

As provisfes para contingéncias tributarias, trabalhistas e outras sdo constituidas
com base na expectativa de perda provavel nas respectivas acbes em andamento,
manifestada pelos consultores juridicos internos e externos da Companhia.

Outros passivos circulantes e ndo circulante

Outros passivos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e,
subseqlientemente, mensurado pelo custo amortizado com base no método de taxa
de juros efetiva.

Transac6es com partes relacionadas

Os contratos de matuos entre a Companhia e empresas ligadas sdo atualizados pela
taxa média ponderada de captacdo no mercado acrescida de variagdo cambial no
caso das empresas no exterior. A Companhia ndo possui responsabilidade por avais
a suas sociedades coligadas. As operagdes sdo realizadas a valores, prazos e
condicOes de mercado sempre que observaveis operacdes similares.

Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas avaliaram seus principais ativos e passivos em
relagdo aos valores de mercado/realizacdo, por meio de informagdes disponiveis e
metodologias de avaliacdo estabelecidas pela administracdo. Entretanto, tanto a
interpretagdo dos dados de mercado quanto a selecdo de métodos de avaliagdo
requerem consideravel julgamento e razodveis estimativas para se produzir o valor
de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo
indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser realizados no mercado
corrente. O uso de diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para
estimativas pode ter um efeito ndo material nos valores de realizacéo estimados.

A administragdo da Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos
e passivos em 31 de dezembro, bem como os critérios para a sua valorizagdo,
avaliagdo, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estdo descritos a
seguir:

(a) Instrumentos financeiros por categoria:

Outros passivos financeiros

Séo classificados neste grupo os empréstimos e financiamentos, os saldos mantidos
com fornecedores e outros passivos circulantes. Os empréstimos estdo sujeitos a
juros com taxas correntes de mercado e & variagdo cambial.

(b) Estimativa do valor justo
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Pressupde que a provisdo de contas a receber de clientes, e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contabil, menos a perda (impairment), esteja proxima de
seus valores justos. O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacéo, é
estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de
juros vigentes no mercado, para instrumentos financeiros similares. A Companhia
utilizou os precos cotados em mercados ativos para instrumentos idénticos quando
da avaliacdo dos valores justos utilizados.

As analises do valor justo dos instrumentos financeiros para fins de divulgacdo sdo
semelhantes aos valores contabeis. (SOUZA CRUZ, 2009).

Empresa Gerdau S.A.

Empréstimos e financiamentos

Empréstimos e financiamentos sdo demonstrados pelo custo amortizado.

Sdo demonstrados pelo valor liquido dos custos de transacdo incorridos e sdo
subseqlientemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de
juros efetiva.

TransagOes com partes relacionadas

Os contratos de mutuos entre as empresas no Brasil e no exterior sdo atualizados
pelos encargos contratados mais variacdo cambial, quando aplicivel. As transacfes
de compras e vendas de insumos e produtos séo efetuadas em condicBes e prazos
pactuados entre as partes.

Politica de apuracao do valor justo

O critério de determinacéo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é
baseado na utilizagdo das curvas de mercado de cada derivativo, trazidas a valor
presente, na data de apuracdo. Os métodos e premissas levam em conta a
interpolagdo de curvas, como no caso da Libor, e de acordo com cada mercado onde
a empresa esta exposta. Os swaps, tanto a ponta ativa quanto a ponta passiva séo
estimadas de forma independente e trazidas a valor presente, onde a diferenga do
resultado entre as pontas gera o valor de mercado do swap.

Os valores sdo apurados com base em modelos e cotagcdes disponiveis no mercado,
que levam em conta condi¢cGes de mercado presentes ou futuras, sendo valores
brutos, anteriores a incidéncia de impostos.

Em funcgdo da variacdo das taxas de mercado, esses valores poderdo sofrer alteragcoes
até o vencimento ou liquidagdo antecipada das transacdes.

As operag0es de derivativos podem incluir: swaps de taxas de juros, (tanto em Libor
de ddlar, como em outras moedas); swap de moeda; e também NDF’s (Non
Deliverable Forwards) (GERDAU, 2009).

Com o0 novo texto legal é possivel retirar do exemplo supracitado que as empresas
estdo cumprindo as normas referentes a avaliacdo do passivo e das operagdes societarias, nao
diferenciando das demonstracdes anteriores 0 modo como € feita as avaliacdes, inserindo o

ajuste a valore presente ao que se refere ao passivo nédo circulante.
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4.5 PATRIMONIO LIQUIDO

De acordo com a Lei n° 6.404/76, o Patrimdnio Liquido era composto pelo capital
social; a Reserva de capital que continha: agio na emissdo de acdes, &4gio na incorporagao,
alienacdo de partes beneficiarias, alienacdo de bbénus de subscricdo, prémio na emissdo de
debéntures e doacdes e Subscricdo para investimentos; reservas de reavaliacdo; reservas de
Lucros que era composta pela reserva legal, reservas estatutarias, reservas para contingéncias,
reservas de lucros a realizar, reservas de lucros para expansdo e reserva especial para
dividendo obrigatério ndo distribuido; e lucros ou prejuizos acumulados.

Com as mudancas foi dividido em capital social, reserva de capital, ajustes de
avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acdes em tesouraria e prejuizos acumulados. Sendo
que, segundo Silva (2009, p. 80) as alteracdes feitas nesta conta dizem respeito ao surgimento
do subgrupo “Ajustes de Avaliagdo Patrimonial”, vedada a constituicdo da conta de Reservas
de Reavaliacdo, também vedada a constituicdo da conta de Lucros acumulados.

Segundo Azevedo (2009, p. 116-117), ainda foi criada a conta “Reserva de Incentivos
Fiscais” dentro da Reserva de Lucros, e houve ainda a classificagio das “Ag¢des em
Tesouraria”. Também foram eliminadas as duas Reservas de Capital: “Prémio Recebido na
Emissdo de Debéntures” e “Doacdes e as Subvencoes para Investimento”.

Para melhor visualizacdo seguem exemplos da estrutura de patriménio liquido de

empresas com balan¢os publicados.

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social Realizado
Reservas de Capital
Reservas de Lucros
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Lucros Acumulados
Dividendo Adicional Proposto

Quadro 13 - Estrutura do patrimonio liquido da empresa Souza Cruz S.A.

Fonte: Adaptado de Souza Cruz (2009).
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PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Ac0es em tesouraria
Reserva legal
Plano de opcoes de agbes
Lucros acumulados
Outros resultados abrangentes
ATRIBUIDO A PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS
CONTROLADORES
PARTICIPAQOES DOS ACIONISTAS
NAO-CONTROLADORES
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO

Quadro 14 - Estrutura do patriménio liquido da empresa Souza Cruz S.A.
Fonte: Adaptado de Gerdau (2009).

A criacdo das novas contas contabeis, bem como a extingdo de outras assim como ja
citado anteriormente, sdo demonstrados de maneira diferente nos dois exemplos acima citados
mas ja de acordo com as novas mudancas, demonstrando assim a importancia de uma

regulamentacdo para eventual padronizacdo do texto legal.

4.5.1 Ajuste de Avaliagao Patrimonial

Em relagdo a nova conta “Ajuste de Avaliagdo Patrimonial”, de acordo com Silva
(20009, p. 86), serdo classificadas nesta conta as contrapartidas de aumentos ou diminuigdes de
valor atribuidos a elementos do ativo e do passivo, enquanto ndao computadas no resultado do
exercicio em obediéncia ao regime de competéncia, em decorréncia de sua avaliacdo a valor
justo, nos casos previstos nesta Lei, ou em normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, com base na competéncia conferida pelo § 3° do art. 177 desta Lei.

Entende-se por “Valor Justo”, segundo Silva (2009, p. 86), como sendo o valor pelo
qual um ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado, entre partes conhecedoras do
negdcio e independentes entre si, sem fatores que pressionem para a liquidacdo da transacdo
ou que tipifiguem uma transacdo compulsoria.

Para Marchezin e Azevedo (2009, p. 61), “Valor Justo” é o valor que pode se adquirir
em um mercado ativo, decursivo de transacdo ndo compulsoria efetuada entre partes

independentes; e, ndo havendo um mercado ativo para determinado instrumento financeiro:
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1. o valor que pode se adquirir em um mercado ativo com a negocia¢do de outro

instrumento financeiro de natureza, prazo e risco similares;

2. 0 valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos financeiros

de natureza, prazo e risco similares; ou

3. o valor adquirido por meio de modelos matematico-estatisticos de precificagdo de

instrumentos financeiros.

4.5.2 Reserva de Incentivos Fiscais

No tocante a nova conta criada como “Reserva de Incentivos Fiscais”, para Azevedo
(2009, p. 234), tem por objetivo possibilitar que as companhias abertas possam, partindo da
regulacdo de CVM, registrar as doacdes e subvengfes para investimento ndo mais como
reserva de capital e sim no resultado do exercicio como estabelece a norma internacional. Para
gue a empresa ndo corra o risco de perder o beneficio fiscal da subvencdo, presume-se que a
parcela do lucro liquido que detenha esse beneficio fiscal poderd ser destinada para essa
reserva e excluida da base de calculo do dividendo obrigatério.

Hoog (2009, p. 364) diz que, a criacdo da reserva de incentivos fiscais proporciona a
assembléia-geral, através de proposta dos 6rgaos de administracdo, designar parcela do lucro
liquido relativa a doagdes ou subvencgdes para investimentos decorrentes de incentivos fiscais,
evitando assim a distribuicdo de dividendos nos quais a origem sejam doag6es ou subvencoes

governamentais para investimentos.

4.5.3 Reserva de Lucros a Realizar

Segundo Braga e Almeida (2009 p. 136), a reserva de lucros a realizar é uma reserva
de lucros que a empresa tem a opg¢do de constituir, com o objetivo de acomodar a parcela do
dividendo obrigatorio néo realizado. O autor destaca ainda que o valor a ser destinado para

essa reserva deve corresponder ao montante do dividendo obrigatério, calculado com base no
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estatuto ou no art. 202 da Lei n° 6.404, que ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do
exercicio.

Azevedo (2009, p. 245) ressalta que a novidade é para incluir como parcela integrante
dos lucros a realizar financeiramente os valores procedentes da contabilizacdo de ativo e
passivo pelo valor de mercado, no qual o prazo de realizacdo financeira aconteca apds o
termino do exercicio social seguinte. Desse modo, a lei permite um aumento no saldo que
podera ser destinado a Reserva de Lucros a realizar, reduzindo o valor do dividendo minimo
obrigatdrio a ser efetivamente distribuido no exercicio.

Sendo que, para Azevedo (2009, p. 245), entende-se como realizada a parcela do lucro
liquido do exercicio que exceder da soma dos seguintes valores: o resultado liquido positivo
da equivaléncia patrimonial; e o lucro, rendimento ou ganho liquido em operacdes ou
contabilizacdo de ativo e passivo pelo valor de mercado, no qual o prazo de realizacdo
financeira ocorra ap6s o término do exercicio social seguinte. (redagdo incluida pela Lei n°
11.638/07).

4.5.4 AgOes em Tesouraria

Segundo Azevedo (2009, p. 121), as A¢des em tesouraria deverdo ser destacadas no
balanco como deducdo dentro do grupo do Patrimonio Liquido, para fim de evidenciar a
origem dos recursos aplicados na sua aquisigdo. Com a nova Lei n° 11.638/07 essa conta
passa a compor esse grupo oficialmente.

Silva (2009, p. 113) destaca que a Lei n° 6.404/76 impede a companhia de negociar

com as proprias acoes, sendo que essa proibicdo ndo se aplica quando for para:
a. As operacOes de resgate, reembolso ou amortizagdes previstas em Lei;

b. A aquisigéo, para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, desde que até o
valor do saldo de lucros ou reservas, exceto a legal, e sem diminuigéo do

capital social ou por doacgéo;

c. A alienacdo das acbes adquiridas nos termos da alinea b e mantidas em

tesouraria;
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d. A compra, quando resolvida a reducédo do capital social mediante restituicao,
em dinheiro, de parte do valor das ac¢des, 0 preco destas em bolsa for inferior

ou igual a importancia que deve ser restituida.

Onde a aquisicdo das proprias acOes pela companhia aberta devera obedecer, sob pena
de nulidade, as normas expedidas pela CVM, que podera subordiné-la a prévia autorizagdo em
cada caso.

A companhia também ndo podera receber em garantia as proprias acdes, a ndo ser para
assegurar a gestdo dos seus administradores.

Sendo ainda que as a¢des adquiridas nos termos da alinea b acima, enquanto mantidas
em tesouraria ndo terdo direito a dividendos nem a voto. E ainda como lembra Azevedo
(2009), no caso da linea d acima, as a¢Bes adquiridas serdo retiradas definitivamente de

circulacéo.

4.6 AVALIACAO DE INVESTIMENTOS EM COLIGADAS E CONTROLADAS

A Lei n° 6.404/76 em seu art. 248 dizia que no balango patrimonial da empresa, 0S
investimentos relevantes em sociedades coligadas sobre cuja administracédo tenha influencia,
ou seja, participe com 20% ou mais do capital social, e em sociedades controladas, serdo
avaliados pelo valor de patrimonio liquido, de acordo com as normas que seguiam.

Em relacdo a isso, houve uma mudanca relevante e significativa de acordo com Peters
(2009, p. 64), onde coloca a contabilidade brasileira em conformidade com a contabilidade
internacional e norte-americana no que tange a aplicar-se 0 meétodo da equivaléncia
patrimonial.

O entdo art. 248 foi alterado pela Lei n® 11.638/07, onde segundo Braga e Almeida
(2009, p. 138), foi excluida a exigéncia de relevancia para fins de avaliagéo de investimentos
pelo método de equivaléncia patrimonial. Também foi adicionada a expressdo “influéncia
significativa”, que antes era apenas “influéncia”. A participacdo de 20% ou mais passou a ser
do capital votante e ndo mais do capital social. E para finalizar foi incluida a expressao “em
outras sociedades que fagam parte do mesmo grupo ou que estejam sob controle comum”. O

que de acordo com o autor, significa que esses investimentos, mesmo que nao alcancem o
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percentual de acGes ordinaria para classificad-los como coligadas, serdo avaliados pelo método
de equivaléncia patrimonial.

Ja na alteracdo da Lei n° 11.941/09, foi modificado esse mesmo artigo discorrendo a
respeito da avaliacdo do investimento em coligadas ou controladas (adicionado agora) e
outras sociedades que fagcam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum, pelo
método da equivaléncia patrimonial (MEP).

Segundo Azevedo (2009, p. 253), houve uma ampliacdo da aplicacdo da equivaléncia,
ao retirar a condicdo de “Relevante” para que a participagdo societdria em coligada ou
controlada fique sujeita ao MEP, fazendo assim com que a companhia reajuste o valor do
investimento de forma proporcional a sua participagéo no patriménio liquido da controlada ou
coligada.

A Lei n° 11.941/09 trouxe um novo conceito para “Coligada”. Azevedo (2009, p. 253)
destaca que se passou a adotar, de maneira integral, o conceito de coligada existente nas
normas do lasb. Desta forma, desaparecem os tais 10% que antes existiam, e passa a ser um
conceito baseado Unica e exclusivamente na influencia significativa sobre a administracédo da
investida. Sendo que se considera que ha influencia significativa quando a investidora possui
ou exerce o poder de participar nas decisdes das politicas financeira ou operacional da
investida, sem controla-la. Onde ela é presumida se a investidora for titular de 20% ou mais
do capital votante da investida, sem controla - la.

Deste modo, segue alguns exemplos conforme balancos publicados.

Empresa Souza Cruz S.A.

Subsidiérias

Subsidiarias sdo todas as entidades controladas direta e indiretamente pela
Companhia. Considera-se existir controle quando a Companhia detém, direta ou
indiretamente, a maioria dos direitos de voto ou o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais de uma entidade, a fim de obter beneficios de suas
atividades.

Empresa coligada

Empresas coligadas sdo aquelas em que a Companhia possui influéncia significativa,
mas ndo exerce o controle sobre as politicas operacionais e financeiras. Influéncia
significativa é geralmente obtida quando o Grupo detém entre 20% e 50% das ac¢Ges
com direito a voto. A Companhia reconhece as movimentagdes nesses investimentos
com base no método de equivaléncia patrimonial.

Empresa controlada em conjunto

S&o aquelas entidades cujas atividades sdo controladas em conjunto pela Companhia
e por um ou mais socios, mediante acordos contratuais ou estatutarios. Em 31 de
dezembro de 2009 e de 2008, a Companhia possuia uma controlada em conjunto -
Brascuba Cigarillos, S.A..

De acordo com o 1AS 31, as demonstracdes financeiras da controlada em conjunto,
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Brascuba Cigarillos, S.A. foram consolidadas proporcionalmente, com base na
participacdo da Companhia nesta investida. Os componentes de ativo e passivo, as
receitas e gastos das sociedades com controle compartilhado sdo somados as
posicdes contabeis consolidadas, na proporc¢éo da participacdo do investidor em seu
capital social. (SOUZA CRUZ, 2009).

Empresa Gerdau S.A.

Investimentos em empresas controladas

A Companhia consolidou integralmente as Demonstragdes Financeiras da Gerdau
S.A. e todas as empresas controladas. Considera-se existir controle quando a
Companhia detém, direta ou indiretamente, a maioria dos direitos de voto em
Assembleia Geral ou tem o poder de determinar as politicas financeiras e
operacionais, a fim de obter beneficios de suas atividades. Nas situagdes em que a
Companhia detenha, em substancia, o controle de outras entidades constituidas com
um fim especifico, ainda que ndo possua a maioria dos direitos de voto, estas sdo
consolidadas pelo método de consolidagéo integral.

A participacéo de terceiros no Patriménio Liquido e no lucro liquido das controladas
é apresentada separadamente no balanco patrimonial consolidado e na demonstracdo
consolidada do resultado, respectivamente, na conta de “Participa¢do dos acionistas
ndo-controladores”.

Para as aquisicBes de empresas realizadas a partir de 01/01/2006, data da transicdo
para o IFRS pela Companhia, os ativos, passivos e passivos contingentes de uma
subsididria sdo mensurados pelo respectivo valor justo na data de aquisigdo.
Qualquer excesso do custo de aquisicdo sobre o valor justo dos ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrado como &gio. Nos casos em que 0 custo de
aquisicdo seja inferior ao valor justo dos ativos liquidos identificados, a diferenca
apurada € registrada como ganho na demonstracdo dos resultados do exercicio em
que ocorre a aquisicdo. A participagdo dos acionistas nao-controladores é
apresentada pela respectiva propor¢do do valor justo dos ativos e passivos
identificados.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou vendidas durante o exercicio estdo
incluidos nas demonstragdes dos resultados desde a data da sua aquisi¢do ou até a
data da sua alienagdo, respectivamente, quando aplicavel.

As transacBes e saldos entre essas empresas foram eliminados no processo de
consolidacdo. Ganhos e perdas decorrentes das transagdes entre empresas do Grupo
Gerdau sdo igualmente eliminadas.

Sempre que necessario, sdo efetuados ajustes as Demonstracfes Financeiras das
empresas controladas tendo em vista a uniformizacdo das respectivas praticas
contabeis de acordo com o IFRS e as praticas contabeis aplicadas pela Companhia.

Investimentos em empresas com controle compartilhado

Empresas com controle compartilhado e joint ventures sdo aquelas nas quais o
controle é exercido conjuntamente pela Companhia e por um ou mais sécios. Os
investimentos em empresas com controle compartilhnado sdo reconhecidos pelo
método de equivaléncia patrimonial, desde a data que o controle conjunto é
adquirido. De acordo com este método, as participacdes financeiras sobre empresas
com controle compartilhado sdo reconhecidas no balanco patrimonial consolidado
ao custo de aquisicdo, e sdo ajustadas periodicamente pelo valor correspondente a
participagcdo da Companhia nos resultados liquidos e outras variagdes no Patrimonio
Liquido destas empresas. Adicionalmente, os saldos dos investimentos poderdo ser
reduzidos pelo reconhecimento de perdas por recuperacdo do investimento
(impairment).

As perdas em empresas com controle compartilhnado em excesso ao investimento
efetuado nessas entidades, ndo sdo reconhecidas, exceto quando a Companhia tenha
assumido compromissos de cobrir essas perdas.

Qualquer excesso do custo de aquisicdo de um investimento financeiro sobre o valor
justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes da empresa controlada em
conjunto na respectiva data de aquisi¢cdo do investimento é registrado como 4gio. O
agio é adicionado ao valor do respectivo investimento financeiro e a sua recuperacao
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é analisada anualmente como parte integrante do investimento financeiro. Nos casos
em que o custo de aquisicdo seja inferior ao valor justo dos ativos liquidos
identificados, a diferenca apurada é registrada como ganho na demonstracdo dos
resultados do exercicio em que ocorre a aquisi¢ao.

Adicionalmente, os dividendos recebidos destas empresas sdo registrados como uma
reducdo do valor dos investimentos.

Os ganhos e perdas em transacfes com empresas com controle compartilhado séo
eliminados, proporcionalmente a participacdo da Companhia, por contrapartida do
valor do investimento financeiro nessa mesma empresa com controle compartilhado.

Investimento em empresas associadas

Uma empresa associada é uma entidade na qual a Companhia exerce influéncia
significativa, através da participagdo nas decisdes relativas as suas politicas
financeiras e operacionais, mas que nao detém controle ou controle conjunto sobre
essas politicas.

Os investimentos financeiros em empresas associadas encontram-se registrados pelo
método da equivaléncia patrimonial. De acordo com este método, as participacdes
financeiras sobre empresas associadas sdo reconhecidas no balanco consolidado ao
custo, e sdo ajustadas periodicamente pelo valor correspondente a participa¢do nos
resultados liquidos destas em contrapartida de ganhos ou perdas em ativos
financeiros e por outras variagbes ocorridas nos ativos liquidos adquiridos.
Adicionalmente, as participacdes financeiras poderdo igualmente ser ajustadas pelo
reconhecimento de perdas por recuperacdo do investimento (impairment).

As perdas em empresas associadas em excesso ao investimento efetuado nessas
entidades, ndo sdo reconhecidas, exceto quando a Companhia tenha assumido
compromissos de cobrir essas perdas.

Qualquer excesso do custo de aquisicdo de um investimento financeiro sobre o valor
justo liquido dos ativos, passivos e passivos contingentes da empresa associada na
respectiva data de aquisicdo do investimento é registrado como 4gio. O 4gio é
adicionado ao valor do respectivo investimento e a sua recuperacdo é analisada
anualmente como parte integrante do investimento financeiro. Nos casos em que 0
custo de aquisicdo seja inferior ao valor justo dos ativos liquidos identificados, a
diferenga apurada é registrada como ganho na demonstra¢do dos resultados do
exercicio em que ocorre a aquisicéo.

Adicionalmente, os dividendos recebidos destas empresas sdo registrados como uma
diminuicdo do valor dos investimentos.

Os ganhos e perdas em transagfes com empresas associadas sdo eliminados,
proporcionalmente a participacdo da Companhia na empresa associada, por
contrapartida do valor do investimento nessa mesma associada. (GERDAU, 2009).

Nos exemplos acima acitados, existe um fiel cumprimento da legislacdo no que se
refere a avaliacdo de investimentos em empresas coligadas ou controladas onde a aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial foi ampliado, deixando mais transparente o0s
investimentos de cada empresa nas suas coligadas, controladas ou outras formas de sociedade

da qual fazem parte.
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5 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

Assim como lembra Ribeiro (2008, p. 53), a Demonstracdo do Resultado do Exercicio
(DRE) é um relatdrio contébil designado a evidenciar a composicao do resultado formado em
um determinado periodo de operacdes da companhia. Observando o principio da competéncia,
essa demonstracdo, evidenciard a formacdo dos varios niveis de resultados mediante
confronto entre as receitas e os correspondentes custos e despesas.

Na Lei n° 6.404/76, a DRE era discriminada da seguinte forma:

I. A receita bruta das vendas e servicos, as dedugdes das vendas, os abatimentos e
impostos;

Il. A receita liquida das vendas e servi¢os, o custo das mercadorias e servicos
vendidos e o lucro bruto;

I11. As despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as
despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

IV. O lucro ou prejuizo operacional, as receitas e despesas ndo operacionais;

V. O resultado do exercicio antes do imposto de renda e a provisao para 0 imposto;
VI. As participagbes de debéntures, empregados, administradores e partes
beneficiarias, e as contribuicdes para instituicGes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados;

VII. O lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por acéo do capital
social.

§ 1° Na determinacédo do resultado do exercicio serdo computados:

a. As receitas e 0s rendimentos ganhos no periodo, independentemente da sua
realizacdo em moeda; e

b. Os custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos, correspondentes a
essas receitas e rendimentos.

§ 2° O aumento do valor de elementos do ativo em virtude de novas avaliacGes,
registrados como reserva de reavaliacdo (artigo 182, § 3°), somente depois de
realizado poderd ser computado com lucro para efeito de distribuicdo de dividendos
ou participacoes. (BRASIL, 1976).

A primeira mudanca segundo a Lei n°® 11.638/07 estd no que diz respeito as
participac6es nos lucros, que segundo McManus (2009, p. 242), a nova lei dispde que a DRE
entre outras informacdes, discriminara, as participacdes de debéntures, de empregados e
administradores, mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de institui¢des ou fundos de
assisténcia ou previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como despesa. Deste
modo, remuneraces a empregados e administradores que ndo forem definidas em funcéo,
direta ou proporcionalmente, do lucro da entidade, séo classificadas como custo ou despesa

operacional.
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Para Azevedo (2009, p. 229), as participagOes previstas no inc. VI, art. 187, da Lei n°
6.404/76 s&o aquelas que tenham, unicamente, “o lucro como base de calculo”,
independentemente da forma de remuneracao prevista. Sendo assim, quaisquer remuneragdes
“que ndo observarem plenamente essa condi¢ao”, devem ser reconhecidas como “despesa”,
compreendendo aquelas outorgadas na forma de instrumentos financeiros.

Ainda segundo o autor, a nova lei e MP, trouxeram como novidade a previsdo de que
as remuneracdes baseadas em acgdes liquidadas como instrumentos patrimoniais ou em
dinheiro, assim como as aquisi¢cdes de bens e servicos com a mesma caracteristica, devem ser
reconhecidas como despesas ou participacoes.

Outra modificagéo realizada pela Lei n°® 11.638/07, segundo Braga e Almeida (2009,
p. 134), foi o § 2° que foi revogado, tratava de reavaliacdo de ativos, sendo que o
procedimento de reavaliacdo espontanea de bens do ativo imobilizado foi eliminado por esta
Lei. De acordo com McManus (2009, p. 242), dispunha que o aumento do valor de elementos
do ativo em virtude de novas avaliagOes, arrolados como reserva de reavaliagdo, poderia ser
registrado como lucro para efeito de distribuicdo de dividendos ou participacdes depois de
realizado.

Segundo o artigo 6°. da Lei n° 11.638/07, os saldos existentes nas reservas de
reavaliacdo deverdo ser mantidos até a sua efetiva realizacdo ou estornados até o final do
exercicio social em que entrar em vigor (31.12.08).

Com a Lei n° 11.941/09, foi incluido ao inciso VI da Lei anterior, as participacdes de
“partes beneficiarias”, que havia sido excluido.

Mais uma mudanga que veio com a Lei n® 11.941/09 foi no tocante a operagdes néo-
operacionais (inciso IV da 11.638/07), o autor ainda salienta que esta Lei acatou mais essa
regra existente nas normas internacionais: a nao discriminacao dos resultados em operacionais
e nao-operacionais. Deste modo, na esfera do processo de convergéncia com as normas
internacionais, as companhias deverdo apresentar as “outras receitas/despesas” no grupo
operacional e ndo ap0s a linha do “resultado operacional”.

Também acatou a divisdao dos resultados em “resultados das atividades continuadas” e
“resultado das atividades ndo continuadas”. Isso facilita, grandemente, a capacidade de o
usuario prospectar com relacéo ao futuro da companhia.

Segue abaixo exemplos da estrutura de DRESs publicadas.
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS

RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS
Custo dos Produtos Vendidos
LUCRO BRUTO
Despesas (Receitas) Operacionais

Com Vendas

Gerais e Administrativas

Outras (Receitas) Despesas, Liquidas
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO

RESULTADO FINANCEIRO E DAS

PARTICIPACOES SOCIETARIAS

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas Financeiras

Despesas Financeiras

Receitas com Variagdes Cambiais, Liquidas
PARTICIPACOES SOCIETARIAS

Resultado de Equivaléncia Patrimonial
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE

RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Corrente

Diferido
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO
Lucro liquido por agéo (basico e diluido)

do capital social no fim do exercicio - R$
Quadro 15 - Estrutura da demonstracdo do resultado do exercicio da empresa Souza Cruz S.A.

Fonte: Adaptado de Souza Cruz (2009).
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DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas

LUCRO BRUTO
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
E DOS IMPOSTOS
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variacdo cambial, liquida
Perdas com derivativos, liquido
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS
Imposto de renda e contribuicéo social
Corrente
Diferido
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

ATRIBUIDO A:
Participagdo dos acionistas controladores
Participagdo dos acionistas ndo-controladores

Lucro basico por agdo - ordinaria e preferencial
Lucro diluido por acdo - ordinaria e preferencial

Quadro 16 - Estrutura da demonstracdo do resultado do exercicio da empresa Gerdau S.A.
Fonte: Adaptado de Gerdau (2009).

Ribeiro (2008, p. 53) destaca que a DRE é uma demonstracdo contabil que evidencia o
resultado econémico, ou seja, o lucro ou o prejuizo apurado pela empresa no desenvolvimento

das suas atividades durante um determinado periodo que normalmente € igual a um ano.
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6 DEMONTRACOES FINANCEIRAS DE SOCIEDADES DE GRANDE
PORTE

A Lei n° 11.638/07 traz uma grande novidade, que para Braga e Almeida (2009, p.
144), estd contida em seu art. 3, estendendo as sociedades de grande porte a obrigatoriedade
de aplicarem os mesmo procedimentos adotados pelas companhias abertas, ainda que néo
constituidas sob a forma de sociedades por acgdes.

Azevedo (2009, p. 39), lembra que antes a Lei n° 6.404/76 era aplicada somente as
sociedades de Capital Aberto e as de Capital Fechado, agora passa também a se aplicar as
Sociedades de Grande Porte, porem ndo em sua totalidade, apenas no que diz respeito as areas
de escrituracdo contabil, elaboracdo de suas demonstracdes financeiras e auditoria.

De acordo com Ribeiro (2008, p. 8), a Lei entende como sociedade de grande porte, a
sociedade ou o conjunto de sociedades sob controle comum que obtiver, no exercicio social
anterior, ativo total superior a R$ 240.000.000,00 (duzentos e quarenta milhdes de reais) ou
receita bruta anual superior a R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Ainda segundo Ribeiro (2008, p. 8), essas empresas, seja qual for a forma juridica que
possuam, estdo obrigadas a elaborar e publicar demonstracbes financeiras, inclusive
demonstracdes consolidadas. Elas também ficam sujeitas ao poder regulamentar e disciplinar
da CVM, e suas demonstracdes financeiras devem ser auditadas da mesma maneira como
acontece com as demonstracdes financeiras das sociedades andnimas de capital aberto.

Para Braga e Almeida (2009, p. 144), essa novidade da Lei ja era ha tempos esperada,
notando que grandes companhias com peso significativo em vérios setores da economia
brasileira, ndo divulgavam qualquer informac&o para conhecimento da sociedade de um modo

geral.
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7 ESCRITURACAO

Azevedo (2009, p. 60) destaca que de acordo com o artigo 177 da Lei n° 6.404/76, a
escrituracdo da companhia serd mantida em registros permanentes, com obediéncia aos
preceitos da legislacdo comercial e desta Lei e aos principios de contabilidade geralmente
aceitos, devendo observar métodos ou critéerios contabeis uniformes no tempo e registrar as
mutacdes patrimoniais segundo 0 Regime de Competéncia.

Em seu 8 2° dizia que a empresa deveria ressaltar em registros auxiliares, sem
mudanca da escrituracdo mercantil e das demonstracfes reguladas nesta Lei, as disposi¢fes da
lei tributaria, ou de legislacdo especial sobre a atividade que compfe seu objeto, que
prescrevam métodos ou critérios contabeis diferentes ou determinem a elaboracdo de outras
demonstracgdes financeiras.

Na visdo de Andrade Filho (2008, p. 34), o paragrafo 2° do artigo 177 da Lei n°
6.404/76 ganhou nova redacédo pela Lei n°® 11.638/07, com o claro propésito de aprofundar os
limites da separacdo entre a escrituracdo contébil e a fiscal na medida em que anteviu a
possibilidade de existirem dois ou até trés balangos; um para atendimento as prescrigdes
societarias, outro para cumprimento das normas especiais sobre a atividade que constitui o
objeto da companhia e ainda um terceiro para cumprir as prescri¢cdes de ordem tributaria.

Segue trecho ap6s a modificacao:

8§ 2° As disposicdes da Lei tributaria ou de legislacéo especial sobre atividade que
constitui o objeto da companhia que conduzam a utilizagcdo de métodos ou critérios
contdbeis diferentes ou a elaboracdo de outras demonstracBes ndo elidem a
obrigacdo de elaborar, para todos os fins desta Lei, demonstracdes financeiras em
consonéncia com o disposto no caput deste artigo e deverdo ser alternativamente
observadas mediante registro:

I. Em livros auxiliares, sem modificacdo da escrituragdo mercantil; ou

Il. No caso da elaboracdo das demonstracfes para fins tributarios, na escrituracéo
mercantil, desde que sejam efetuados em seguida langamentos contabeis adicionais
que assegurem a preparacdo e a divulgagdo de demonstracBes financeiras com
observancia do disposto no caput deste artigo, devendo ser essas demonstracdes
auditadas por auditor independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.
(BRASIL, 2007).
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Ou seja, nessa segunda hipotese de escrituracdo, segundo Peters (2009, p. 45), a Lei
permitiria que se fizesse a escrituragdo mercantil com base na legislagéo fiscal e depois de se
realizarem lancamentos, percebidos como extra-contabeis, para atendimento a preparacéo e
publicacdo de demonstracdes em concordancia a legislacao contabil ndo tributaria.

Para Azevedo (2009, p. 60), a separacdo entre a Contabilidade elaborada para fins
fiscais e a contabilidade empresarial tem como objetivo fornecer informacGes sobre a real
situacdo financeira e a desempenho da empresa, dando a possibilidade de previamente
preparar as suas demonstracdes financeiras alinhadas com as regras contabeis brasileiras e as
normas internacionais.

Porém a Ultima Lei n® 11.941/09 modificou novamente o § 2° revogando os incisos | e

I1, e dando assim nova redacdo, como segue:

8§ 2° A companhia observara exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem
qualquer modificagdo da escritura mercantil e das demonstracdes reguladas nesta
Lei, as disposicdes da lei tributéria, ou de legislagdo especial sobre a atividade que
constitui seu objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem a utilizacdo de
métodos ou critérios contdbeis diferentes ou determinem registros, langamentos ou
ajustes ou a elaboragéo de outras demonstragdes financeiras. (BRASIL, 2009).

Conforme Almeida (2010, p. 11), esta nova modificacdo refere que as praticas
contabeis exigidas por lei tributaria ou lei especial, diferente das estabelecidas na lei
societaria, serdo consentidas em registros auxiliares, sem alteracdo dos razles
gerais/analiticos da contabilidade. Isso vem acontecendo fregiientemente em relacdo a
legislacdo do imposto de renda e da contribuicdo social, e as sociedades, em certas ocasides,
tem elegido por modificar sua escrituracdo mercantil para acatar as exigéncias da legislagéo
fiscal, em detrimento dos principios fundamentais de contabilidade, especialmente com o
objetivo de minimizar os impactos de carga tributaria.

ludicibus et al. (2010, p. 25), destacam a menc¢do que a nova lei faz a qualquer lei
tributaria que ndo sé prescreva, mas que conduza ou incentive a utilizacdo de método ou
critério contabil diferente dos da prépria Lei. Eles citam o exemplo da depreciagdo, que a
legislacdo j& determinava o0 uso da vida util para os calculos, mas as tabelas fiscais induziam
as companhias a utilizagdo de taxas prefixadas. Desta forma, na opinido dos autores, fica
valendo a possibilidade de escrituragdo desse novo procedimento: pela Lei n® 11.638/07,

tornou muito mais clara a obrigatoriedade de, para fins contabeis, adotar-se a vida util
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econdmica e o valor residual para célculo da depreciacgdo, e para fins fiscais a manutencéo das
tabelas fiscais.

O 8 3° recebeu nova redacéo pela Lei n® 11.941/09, que modificou na verdade apenas
a colocacéo das palavras, onde diz que as demonstracGes financeiras das companhias abertas
observardo as normas expedidas pela CVM e serdo obrigatoriamente submetidas a auditoria
por auditores independentes nela registrados.

O § 5°foi introduzido na Lei n° 6.404/76 pela Lei n® 11.638/07. Segundo Peters (20009,
p. 44), discorre a respeito de que na elaboracdo de normas para companhias abertas, fica claro
que a CVM, deve fazé-la em concordancia com os padrdes internacionais de contabilidades.

Ainda neste artigo, o 8 6° que também foi incluido pela Lei n° 11.638/07, segundo
Almeida (2010, p. 13), admite que as companhias fechadas adotem na sua escrituracdo
mercantil as normas contabeis da CVM, e com isso, tenham as suas demonstracdes
financeiras no padréo internacional.

No entanto esse autor lembra que na pratica esse paragrafo se tornou indcuo, sendo
gue o Conselho Federal de Contabilidade (CFC) tem seguido os pronunciamentos técnicos
emitidos pelo CPC, o que torna obrigatoria a aplicacdo desses pronunciamentos para todas as
companhias brasileiras, inclusive as fechadas e as sociedades limitadas.

Peters (2009, p. 44) destaca que a lei conduz de duas maneiras a escrituragdo mercantil
em relacdo a escrituracdo tributaria e de legislacdo especial sobre a ocupacdo que constitui
objeto da companhia e institui, no § 7 incluso pela Lei n® 11.638/07, que os lancamentos de
ajuste executados especificamente para harmonizacdo de normas contabeis, nos termos do 8
2° deste mesmo artigo, e as demonstracdes e apuragdes com eles compiladas ndo poderdo ser
base de incidéncia de impostos e contribuicbes nem possuir quaisquer outros efeitos

tributarios. Porém na nova Lei n® 11.941/09 o § 7 foi revogado.
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8 RTT - REGIME TRIBUTARIO DE TRANSICAO

A MP n°449/08, agora Lei n° 11.941/09, criou o RTT - Regime Tributario de
Transicdo, inserindo segundo Marchezin e Azevedo (2009, p. 17), no campo de atuagéo do
IRPJ, CSLL, PIS e Cofins um tipo de “suspensao dos efeitos tributarios” para os anos de 2008
e 2009, mantendo para esses dois periodos as mesmas regras fiscais vigentes em 31 de
dezembro de 2007, de modo que as receitas, ajustes, custos, avaliacdo, e despesa inseridas
pela Lei n° 11.638/07 e MP n°449/08 (arts. 36 €37), ndo terdo efeitos tributarios enquanto em
vigor o RTT.

De acordo com o Manual de Normas Internacionais de Contabilidade (2010)
elaborado pela Ernest & Young e Fipecafi, em concordancia com o referido Regime, as
alteragOes inseridas pelas referidas Leis, que alterem o critério de reconhecimento de receitas,
custos e despesas incluidas na escrituracdo contabil, para a apuracdo do lucro liquido do
exercicio, ndo terdo efeitos para fins de apuracéo do lucro real e da base de célculo da CSLL
da pessoa juridica sujeita ao RTT.

Ainda segundo o Manual, a Instrucdo Normativa da Receita Federal do Brasil n°
949/09, a qual regulamentou o RTT, estabelece que, no LALUR, as companhias devem fazer
um ajuste global do lucro liquido societario para o lucro liquido para fins tributarios. Onde o
detalhamento deste ajuste global sera entdo objeto do FCONT (Controle Fiscal Contabil de
Transi¢do), definido como uma escrituracdo das contas patrimoniais e de resultado, em
partidas dobradas, levando em conta os critérios contabeis aplicaveis a legislacdo tributaria.

De acordo com ludicibus et al. (2010, p. 24), a empresa pdde optar por adotar ou ndo o
RTT nos anos de 2008 e 2009, conforme fosse conveniente. Por exemplo, se 0 conjunto de
todas as alteracfes dadas por essa nova legislagdo em 2008 e 2009 fosse um saldo liquido
devedor, que fosse diminuir a tributagdo, a companhia podia ndo optar pelo RTT e tomar a
dedutibilidade liquida, ou seja, 0s acréscimos passariam a ser tributaveis e os decréscimos
dedutiveis. Sendo que esse procedimento devia ser considerado em seu conjunto, levando em
consideracdo todas as conseqliéncias relativas ao Imposto de Renda, a Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido, ao PIS e a COFINS. Deste modo, se as novas regras contabeis de
subvengdo para investimento (que aumentam a receita tributvel se ndo houvesse a opgao pelo
RTT), de arrendamento mercantil financeiro (que também podiam aumentar ou diminuir a

receita tributavel), de depreciacdo etc. provocassem um saldo liquido que diminuiria a
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tributacdo, a companhia poderia simplesmente ndo optar pelo RTT e assim tomar essas
receitas e despesas contabeis novas para fins fiscais também.

De forma que se a empresa optasse pelo RTT, todos os efeitos dessa nova legislacéo
precisariam ser excluidos ou adicionados no Lalur para fins de tributacéo.

A Lei n°® 11.941/09 determina que o RTT permanecera até que entre em vigor uma
nova lei que discipline os efeitos tributarios dos novos métodos e critérios contabeis inseridos
pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, buscando a neutralidade fiscal, dai seu carater
transitorio.

No entanto, ainda conforme os autores citados acima, de acordo com a Lei n°
11.941/09, o RTT que era optativo para 2008 e 2009, passou a ser obrigatério a partir de
2010, ja que nenhum novo dispositivo legal foi emitido, inclusive para as empresas que
apuram seus impostos sobre o lucro com base na forma de lucro; sendo que a forma de lucro
presumido j& estava contemplada no art. 20 da Lei.

Para ludicibus et al. (2010, p. 25), o RTT foi uma das inovaces mais brilhantes da
Recita Federal do Brasil, e que permitiu que fossem dados os enormes passos no sentido da

convergéncia contabil brasileira as normas internacionais.
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9 TRANSFORMAGCAO, INCORPORACAO, FUSAO E CISAO

No tocante a transformacéo, incorporagdo, fusdo e cisdo, inicialmente a Lei n°
11.638/07 incluiu o 8 3° do art. 226 da Lei n°® 6.404/76, com a seguinte redacdo: “§ 3° Nas
operacdes referidas no caput deste artigo, realizadas entre partes independentes e vinculadas a
efetiva transferéncia de controle, os ativos e passivos da sociedade a ser incorporada ou
decorrente de fusdo ou cisdo serdo contabilizados pelo seu valor de mercado.”

Assim, segundo ludicibus, Martins e Gelbcke (2009, p. 57), no caso de fusdo ou
incorporacdo, desde que tenha havido, anteriormente a isso, uma transferéncia de controle, as
demonstracdes da empresa adquirida devem ter seus ativos e passivos ajustados ao valor justo
de mercado anteriormente a tal incorporacdo ou fusdo. Deste modo, 0s novos valores
ajustados assim ao mercado, € que sdo fusionados ou incorporados a adquirente do controle.

Porém, de acordo com Azevedo (2009, p. 250), essa redacao foi alterada pela MP n°
449/08, estabelecendo que, a CVM decretara normas especiais de avaliacdo e contabilizacédo
aplicaveis as operacdes de fusdo, incorporacdo e cisdo que envolva companhia aberta. Essa
normatizag@o ocorreu em 2009 para vigéncia em 2010. Por isso, essas operagdes ainda podem
ser registradas a seu valor de mercado ou a seu valor de custo assim como ja podiam na
legislacdo anterior. No entanto, a adocdo das normas internacionais de contabilidade

modificara essa situacdo proximamente.
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10 NOTAS EXPLICATIVAS

Anteriormente na Lei n°® 6.404/76, o texto que tratava das notas explicativas em seu
art. 176, trazia diretamente no que as notas explicativas deveriam indicar. A nova Lei n°
11.941/09 modificou o entdo 8 5° deste artigo, incluindo ao trés primeiros incisos, e no quarto
entdo, colocando o que as notas explicativas devem indicar.

De acordo com Azevedo (2009, p. 106), as demonstracbes financeiras deverdo ser
complementadas por notas explicativas e outros quadros analiticos ou demonstracbes
contabeis necessarios para esclarecimento da situacdo patrimonial e dos resultados do
exercicio. Para isso, e também melhorar a transparéncia do balan¢o das companhias (S.A), a
MP 449/2008 hoje Lei n® 11.941/09 deu nova redacao ao 8 5° do art. 176, que segue:

8 5° As notas explicativas devem:

I. Apresentar informagdes sobre a base de preparagdo das demonstragdes financeiras
e das préaticas contabeis especificas selecionadas e aplicadas para negdcios e
eventos significativos;

Il. Divulgar as informagdes exigidas pelas praticas contabeis adotadas no Brasil que
ndo estejam apresentadas em nenhuma outra parte das demonstracoes financeiras;

I1l. Fornecer informagBes adicionais ndo indicadas nas préprias demonstracbes
financeiras e consideradas necessarias para uma apresentacao adequada; e

IV. Indicar:

a) Os principais critérios de avaliacdo dos elementos patrimoniais, especialmente
estoques, dos célculos de depreciacdo, amortizacdo e exaustdo, de constitui¢do
de provisOes para encargos ou riscos, e dos ajustes para atender e perdas
provaveis na realizagdo de elementos do ativo;

b) Os investimentos em outras sociedades, quando relevantes;

c¢) O aumento de valor dos elementos do ativo resultante de novas avaliaces;

d) Os 6nus reais constituidos sobre elementos do ativo, as garantias prestadas a
terceiros e outras responsabilidades eventuais ou contingentes;

e) A taxa de juros, as datas de vencimento e as garantias das obrigacdes a longo
prazo;

f) O nimero, espécies e classes das acdes do capital social;

g) As opcOes de compra de agBes outorgadas e exercidas no exercicio;

h) Os ajustes de exercicios anteriores; e

i) Os eventos subseqiientes a data de encerramento do exercicio que tenham, ou
possam vir a ter, efeito relevante sobre a situagdo financeira e os resultados
futuros da companhia. (BRASIL, 2009).

ludicibus, Martins e Gelbcke (2009, p. 54) enfatizam que 0s trés primeiros incisos dao
agora uma orientacdo e um principio basico a serem seguidos, e ndo apenas a lista minima de

notas a serem fornecidas. Estando assim mais de acordo com as normas internacionais, onde o
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principio € tido sempre como preferencial, ao invés de listagens ou detalhes e regras
especificos.

Ainda ludicibus et al. (2010, p. 592) destacam que além do j& mencionado a respeito,
a Lei em seu art. 177, 8 1°, estabelece que devam ser indicados em notas explicativas os
efeitos das mudangas de critérios contabeis.

Os autores ainda lembram que a mengéo dessas possibilidades de notas representa o
conceito basico a ser seguido pelas companhias, podendo existir situacbes em que sejam
necessarias notas explicativas adicionais, além das previstas nesta Lei. No mesmo sentido
também pode ser que para outros casos nem todas as notas citadas em lei se fagcam
necessarias, pois muitas vezes algumas ndo séo aplicaveis, ou ndo representam informacoes

relevantes, isto €, de utilidade para esclarecimento da demonstracao financeira.
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11 ENTIDADE ENCARREGADA DE EMITIR PADROES CONTABEIS
E DE AUDITORIA

De acordo com Azevedo (2009, p. 257), a Lei n® 11.638/07 (art. 4°) possibilitou a
CVM estabelecer regras diferenciadas sobre a natureza e a periodicidade das informag6es que
elas devam presta, sobre o relatério da administracdo e sobre as suas demonstracbes
financeiras, padrdes de contabilidade e relatorios e pareceres de auditoria, isso para as
companhias abertas e demais emissores de valores imobiliarios.

J& o art. 5° desta mesma Lei, como lembra Braga e Almeida (2009, p. 146), veio
institucionalizar a atuacdo do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), criado pela
Resolucao n° 1.055/05, de sete de outubro de 2005, do Conselho Federal de Contabilidade.

Para o autor, em uma perspectiva histérica, 0 CPC é o resultado da abertura da
economia brasileira para o exterior, a qual colocou as companhias em contato direto com
economias mais avancgadas, inclusive com titulos negociados na bolsa de maior movimento do
mundo, e ao alcance dos investidores sediados em outros paises. Sendo que o CPC é

composto pelas seguintes entidades:
a. Abrasca — Associacdo Brasileira das Companhias Abertas.

b. Apimec Nacional — Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento
do Mercado de Capitais.

C. Bovespa — Bolsa de Valores de Sdo Paulo.

d. CFC — Conselho Federal de Contabilidade.

e. Ibracon — Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

f. Fipecafi — Fundacéo Instituto de Pesquisas Contabeis, Atuariais e Financeiras.

Deste modo, lembra o autor, resta aos 6rgaos reguladores celebrar convénios com o
CPC e acelerar o desenvolvimento dos pronunciamentos contébeis, visando a convergéncia as

normas internacionais de contabilidade, dentro do prazo previsto (2010).
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12 NORMAS INTERNACIONAIS DE CONTABILIDADE

Um dos grandes objetivos da nova Lei n® 11.638/07, segundo Azevedo (2009, p. 71), é
convergir as regras contdbeis brasileiras ao padrdo contabil internacional (IFRS). A CVM
vem desde a década passada, desenvolvendo esforgos para proporcionar essa convergéncia,
seja através do aperfeicoamento de suas normas, ou pela apresentacdo ao executivo de
anteprojeto de Lei, transformado no PL n°® 3.741/2000, e agora Lei n°® 11.638/2007, pela
importancia e necessidade de que as préaticas contabeis brasileiras sejam convergentes com as
praticas contabeis internacionais, em prol do aumento da transparéncia e da confiabilidade nas
nossas informacdes financeiras, seja por possibilitar, a um custo mais baixo, 0 acesso das
companhias nacionais as fontes de financiamentos externas.

Assim como a CVM vinha buscando esse processo de harmonizacdo das praticas
contabeis adotadas no Brasil com as normas internacionais, de acordo com Maciel (2009, p.
15), também foi seguida pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade, Ibracon — Instituto
Brasileiro de Contadores, entre outros érgdos importantes.

Ainda segundo esse autor, as Normas de Contabilidade Internacional sdo utilizadas em
cinco continentes e representadas por mais de 100 paises que totalizam aproximadamente
90% do PIB mundial. Essa padronizacdo mundial proporcionara uma linguagem de negdcios
e avaliacdo para servir de base nas negociacGes, onde, consequentemente aumentard o fluxo
de capital para as companhias brasileiras, com uma forte tendéncia para reducdo de juros de
captacdes, assim como na economia brasileira. Pois diversas praticas contabeis adotadas no
Brasil ainda sdo consideradas de dificil entendimento por parte dos investidores
internacionais, 0 que compromete a transparéncia das atividades empresariais brasileiras.

O Manual de Normas Internacionais de Contabilidade (2010), destaca que em 2001 a
Comissdo Européia decidiu adotar as normas internacionais de contabilidade emitidas até
entdo pelo IASC - International Accounting Standards Committee como base para a
preparacdo das demonstracOes financeiras das companhias abertas da Comunidade Europeia.
Esse acontecimento coincidiu com a reestruturagédo do IASC e a criagdo entédo do IASB -
International Accounting Standards Board (ERNEST & YOUNG; FIPECAFI, 2010, p. XXI).

A partir de entdo, o IASB passou a revisar as normas internacionais e emitir novas, a
fim de padronizar a forma como as companhias abertas deveriam preparar e divulgar suas

demonstracdes financeiras. Sendo que a comunidade europeia estabeleceu 2005 como o ano
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para a adogdo integral pela primeira vez das IFRS — Normas Internacionais de Relatorios
Financeiros (denominadas como Normas Internacionais de Contabilidade — IAS). Os paises
europeus aderiram rapidamente ao IFRS. Onde atualmente cerca de 7.000 empresas listadas
nas bolsas de valores européias adotam o IFRS, cujas 275 antes mesmo de 2005.

No Brasil, segundo Ernest & Young e Fipecafi (2010), foi apresentado a Camara dos
Deputados o projeto de Lei n° 3.741 em 2000, proporcionando modificagfes no Capitulo XV
da Lei das Sociedades por Acles, que discorre de assuntos contabeis, com o objetivo de
modernizar aquela legislacdo. Passados sete anos de tramitacdo naquele orgdo legislativo, o
projeto de lei finalmente foi aprovado no final de 2007 e transformado na Lei n°® 11.638.

Maciel (2009, p. 18) lembra que em julho de 2007 a CVM emitiu a Instrucdo 457/07,
determinando que as companhias abertas adotem o padrdo contabil internacional, em
consonancia com os pronunciamentos emitidos pelo IASB de forma obrigatoria para as
demonstragdes contabeis consolidadas, a partir de 2010, sendo permitido antecipar a adogao.

Ainda segundo o autor, essa Instru¢do se alinha ao Comunicado 14.259/06 emitido
pelo Bacen, firmando que as institui¢ces financeiras reguladas pela referida autarquia devem
preparar as demonstracdes contabeis em conformidade com as praticas contébeis
internacionais até 2010.

A Lei n° 11.638/07 estabeleceu que as normas expedidas pela CVM devam ser
“elaboradas em consonancia com os padrdes internacionais de contabilidade adotados nos
principais mercados de valores mobiliarios”. Sendo que as companhias de capital fechado
poderdo optar pelas normas sobre as demonstracdes contabeis expedidas pela CVM para as
companhias abertas.

De acordo com ludicibus et al. (2010, p. 21), as normas internacionais de
contabilidade emitidas pelo IASB, no Brasil estdo sendo implementadas pelo CPC e pelos
orgdos reguladores brasileiros, especialmente pela CVM e pelo CFC, e possuem algumas

caracteristicas basicas:

e Sdo fundamentadas muito mais em principios do que em regras: 0 que obriga a
um maior julgamento e a uma maior analise, exigindo assim maior preparagéao,
contudo por outro lado permite que se produzam informacdes contabeis com
muito maior qualidade e utilidade, dependendo também da qualidade de cada

contabilista.

e Sdo fundamentadas na prevaléncia da esséncia sobre a forma: o que quer dizer

que ndo basta simplesmente contabilizar o que esta escrito, e sim € preciso ter
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certeza de que o documento formal represente, de fato, a esséncia econémica

dos fatos sendo registrados.

S8 muito mais importantes os conceitos de controle, de obtencdo de
beneficios e de incorréncia em riscos do que a propriedade juridica para
registro de ativos, passivos, receitas e despesas: neste caso destaca-se 0 novo
conceito de ativo imobilizado dado pela alteracdo da Lei das S/A, onde
prevalece a figura da transferéncia do controle, dos riscos e dos beneficios, e
ndo da titularidade juridica.

A contabilidade passa a ser de toda a empresa, ndo sé do contador: ou seja, a
contabilidade passa a ser alimentada com numero muito maior de inputs de
outras areas da empresa, devidamente formalizados tais dados, e passam a
Diretoria, o Conselho de Administracdo, o Conselho Fiscal, o Comité de
Auditoria e, se existirem, outros organismos, a se responsabilizar por todo esse
processo, sendo que afirmardo, indiretamente, que tudo isso estd sendo

cumprido quando assinarem os balancos.
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13 SINTESE CONCLUSIVA

Apos referida pesquisa bibliogréfica, podemos concluir que a preocupacdo das
alteracdes que culminaram na aplicacdo das normas internacionais de contabilidade no Brasil,
reside nas disposicdes legais que determinam o alinhamento para a adequacdo ao modelo
internacional, bem como consistem na responsabilidade dos relatérios que os CEOs estdo
assinando e no valor das empresas.

O que antes era apenas para companhias brasileiras de capital aberto e certas limitadas,
agora obteve uma expansdo para praticamente todas as entidades de fins lucrativos. E € essa
gue esta sendo a grande revolucdo contabil deste século no Brasil. A qual incute grande
responsabilidade aos responsaveis das empresas que assinam por todos os atos e informacdes
repassadas ao publico, em virtude de que as demonstragdes se tornaram mais detalhadas e
transparentes.

Esta transparéncia produz maior credibilidade aos investidores estrangeiros, que véem
o0 Brasil como um pais emergente, bem como aumenta a responsabilidade da Controladoria
Interna das Empresas em relacdo aos seus diretores, apurando as informac6es repassadas ao
Presidente.

Além da padronizacdo das normas internacionais de Contabilidade, a lei inseriu mais
uma conta no balanco da empresa, que vai mensurar o intangivel, como por exemplo: as
marcas e os fundos de comércio, assim como também sugerido a forma de calculo. Deste
modo, também foi dado um grande passo na busca pela protecédo da propriedade intelectual.

Todas essas modificacbes introduzidas conduzem a efetiva independéncia da
Contabilidade como instrumento informativo para fins, principalmente dos usuarios externos,
que com certeza poderdo entender as demonstracGes contabeis de forma universal, em

qualquer lugar do mundo.
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