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RESUMO

Em 2008 o mundo passou pela segunda maior criseciira da historia, ficando atras
apenas da crise de 1929. Aquela crise trouxe aadatp que os bancos americanos estavam
realizando empréstimos para individuos que difieilte teriam condicfes de paga-los. Além
disso, os bancos americanos estavam alavancadosugas vezes 0 seu capital. Parte deste
fato € devido a desregulamentacdo que ocorreu too eanceiro americano através do
Gramme-Leach-Biley Actque terminou com a divisdo que existia entre daramercial e
banco de investimento. Por esta razéo, foi dadamaiar importancia para a discussao sobre
supervisao bancéria, com o objetivo de tornartersia financeiro internacional mais robusto,
para que n&o se tenha novas crises deste portpaffiradeste contexto que este trabalho ira
examinar o quadro tedrico que trata de supervisdwdria, especificamente, a Basiléia Il.
Além disso, sera discutido em qual ponto esta daim@cio desta regulamentacdo no Brasil e
como foi a evolucdo do indice de Basiléia no Brdsi2007 a 2010.

Palavras-chave:Basiléia Il, Supervisdo Bancéaria, Crise Financeira
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INTRODUCAO

Em 2008 tivemos uma grande crise financeira, censtth a maior desde a crise de
1929, isto é, a segunda maior da historia. A aes008 teve diversas denominagfes entre
elas foi chamada dgubprime porque uma das origens dela foi a concessao de2stimpos
imobiliarios a clientes que ndo possuiam recursogarantias para efetuar os pagamentos.
Portanto, eles tinham acesso a taxas de juros idedugprime rate), porém ndo tinham as
garantias necessarias, estavam abaiwridee (subprimé.

Parte da literatura (Gontijo, 2008) atribui a criselesregulamentacéo financeira que
aconteceu em 1999 quando o presidenteFdderal Reserveera Alan Greespan. Neste
momento foi lancado Gramm-Leach-Biley Adue em linhas gerais terminou com a diviséo
entre banco comercial e banco de investimento. @ endesregulamentacdo em seu cerne, a
crise de 2008 gerou discussdes sobre mecanismaat@@gps que garantissem novamente a
seguranca nos mercados financeiros.

Com este pano de fundo, o presente trabalho ternlgetivo geral avaliar os efeitos
da crise de 2008 sobre o indice de Basiléia dasregores instituicdes financeiras brasileiras.
Além disso, tem por objetivos especificos: compdeera regulamentacdo de Basiléia II;
verificar o andamento da implementacdo da Basiléiao Brasil pelo Banco Central; e
apresentar os principais dados contabeis dos banetisados.

Esta monografia esta estruturada da seguinte fal@ex desta introdugéo, o primeiro
capitulo discutird a crise de 2008, o segundor&tata regulamentacdo de Basiléia, o terceiro
verificara a adoc&o do Basiléia Il no Brasil e aro analisara os efeitos da crise de 2008 nos

indices de Basiléia das maiores instituicdes fiaaas do pais.



1 METODOLOGIA

Com o proposito de atender aos objetivos propastomitroducéo este trabalho sera
dividido em capitulos, conforme segue: o segungdtaa fara um levantamento da crise de
2008, explicando seus eventos e, aléem disso, dsauliteratura que trata das causas desta
crise.

O terceiro capitulo apresentara um resumo: dosatré@sios da Basiléia, com foco no
segundo acordo, isto serd feito analisando os deato® do Bank for Intenational
Settlement$BIS).

O quarto capitulo analisara os documentos da datiei monetaria brasileira (Banco
Central do Brasil) que tratam da implantagcdo deil®@asll no Brasil, mostrando o
cronograma desta implantacdo e quais os princgn$os adotados das recomendacdes do
Comité da Basiléia.

O quinto e ultimo capitulo apresentara uma expéioaga escolha dos bancos: Banco
do Brasil, Bradesco e Itau, através de um brevenresda histéria desses trés bancos e da
andlise dos ativos dessas instituicdes. Tambémageesentada uma analise dos balangos
contabeis dessas instituicbes entre 2007 e 20Hdaefaito o calculo do indice de Basiléia

para as trés instituicées, no mesmo periodo.



2 CRISE DE 2008

A crise de 2008, a maior desde o crash da bolsa929, aconteceu basicamente em
razdo do mercado imobiliario e foi chamada de awssubprime Esta denominacao foi dada
devido a concessdo de empréstimos imobiliariosiestels que ndo possuiam recursos ou
garantias para efetuar os pagamentos. Estes toesadbtinham acesso a taxas de juros
reduzidas fgrime ratg, entretanto como ndo tinham as garantias nedess&les eram
considerados tomadores que estavam abaixo da (subprimg. Enquanto, as taxas de juros
nos Estados Unidos estavam baixas e 0s iméveisaestaom seus precos subindo, esta
dindmica de empréstimos a clientes que nao tinhamangas para paga-los, estava
funcionando. Uma vez que, estes clientes faziamnoepo financiamento da casa a uma taxa
de juros baixa, como os precos dos imoveis estawindo, os tomadores refinanciavam
suas casas e ainda recebiam um valor extra, era daz#&alorizacdo do imével. Este ciclo
comecou a ter problemas quandd-@deral Reserv&omecou a aumentar a taxa de juros
americana. Esta taxa saiu de 1% a.a em janeir@@¢ & chegou a 5,25% a.a em junho de

2006, como pode ser visto no gréafico abaixo:

GRAFICO 1 — TAXA DE JUROS OFICIAL — ESTADOS UNIDOS
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O aumento na taxa de juros fez com que os empogstativessem dificuldades para
pagar seus empréstimos. O que surgiu a publicoaconse era que esses empréstimos deram
origem a derivativos, isto é, foram criados papées eram negociados em mercado de bolsa e
que tinham como garantia os empréstilmabprime Além disso, estes derivativos foram
securitizados pelas maiores seguradoras do munoio.isBb, quando os emprestadores
comecaram a ndo pagar seus empréstimos, iniciauyseciclo em que os derivativos
baseados nestes empréstimos comecaram a perdee\adcseguradoras teriam que pagar o
prejuizo.

Os primeiro sinais da crise vieram em 20@dm a instituic&o financeifdew Century
Financial, especializada em empréstimabprime, pedindo faléncia, o banco de
investimentaBear Sternsinformando que alguns de seus fundos teriam baxabilidade e
o presidente déederal ReseryeBen Bernanke, divulgando que a crisesdbprimepoderia
gerar perdas de mais de 100 bilhdes de délaresagoeto do mesmo ano o banco de
investimentoBNP Paribasdivulga aos investidores de dois de seus fundes, 03 mesmos
nao poderiam resgatar seus recursos. Neste mesmoosn8ancos Centrais da Europa,
Estados Unidos, Canada, e Japao comecam a intareconomia.

Em setembro, a crise atinge o sistema bancario w@ior tradicdo, o inglés, a
instituicdo financeirdNorthern Rockpede ajuda ao Banco da Inglaterra, este que nda ha
intervindo na economia injeta 10 bilhdes de libres mercado inglés. Em outubro, os
primeiros prejuizos comecam a aparecer, primeim ©obanco suico UBS, divulgando
perdas de 3,4 bilhdes de ddélares e depois 0 banesicanoMerril Lynch informa que a
instituicdo esta exposta em 7,9 bilhdes de dokresitulos podres.

Em janeiro de 2008, os mercados de acdes de todandlo tiveram suas maiores
quedas desde 11 de setembro de 2001. Entre as a@esonter a crise, 0 banco inglés
Northern Rocké nacionalizado e o banco americdRoMorgan Chaseompra oBear Sterns
por 240 milhdes de ddlares, o que representa 1¢g3%eu valor um ano antes.

No més de setembro de 2008, os dois maiores eragoess imobilidrios-annie Mae
e Freddie Mag foram ajudados pelo governo americano, esteoimsiderado um dos maiores
resgates da histéria da economia americana. No om@sés, o banck.ehman Brothers,
também, pede faléncia eBank of Americacompra o bancderryl Lynch Além disso, o
banco central americano resgata a seguradora At@ja do pais. Também, neste periodo, o

! Um histérico completo da crise é encontrado em SB#RITISH BROADCASTING COMPANY Timeline:
Credit Crunch to downturn, 2009. Disponivel em: <http://news.bbc.co.uk/2Mi21250 .stm>. Acesso em:
04 set. 2011, 18:58:00..
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Washington Mutual,um grande emprestador americano, é fechado pelpsladores e
vendido aaJP Morgan Chase\No més seguinte, 0 congresso americano aprovasgate de
700 bilhdes de dolares para o setor financeiro iaares.

Como visto neste resumo, a crise que teve seu @uag008 e foi a maior desde o
crash de 1929, teve entre suas causas a desregtdgéawefinanceira. A crise de 2008 trouxe
a tona diversas discussdes tanto sobre suas cawsa sobre suas consequéncias.
Dependendo de sua inclinacao tedrica, economigiastaram diversas causas para a crise.

Gontijo (2008) traz uma compilacédo das causasida de 2008, entre elas:

Estourada a bolha do subprime, contudo, tornowesgencional atribuir a crise, de
saida, a politica monetaria expansionista norterigar® durante o periodo 2004-
2007, que teria resultado no boom financeiro ddopger 2003-2007. (GONTIJO,

2008, p.27)

Seguindo a melhor tradicdo neoclassica (e novodsgna), muitos economistas
sustentam que “o problema, em suas raizes, resideugéncia de informacdes”
(Gorton, 2008, p. 2), ou melhor, na auséncia demmécdes corretas, pois, conforme
visto na secéo 5, ndo faltaram dados sobre as@sise hipotecas e sobre 0s riscos
incorridos, devidamente avaliados pelas agénciascedizadas. (GONTIJO, 2008,

p.27¥

E certo que, em grande medida, a crise do subppimeavelmente nunca teria
tomado dimensdes sistémicas néo fora pela libagdz dos mercados financeiros,
concluida com o Gramm-Leach-Bliley Act de 1999, laninou os ultimos
resquicios do Glass-Steagall Act de 1933 e do 8esuExchange Act de 1934.43
Essas pecas legislativas haviam imposto tetos sakas de juros sobre depdsitos,
controles sobre os fluxos de capital internacionampulsérios sobre depdésitos a
prazo, limites diretos sobre a expanséo credidciagras sobre a transparéncia na
gestao dos negocios nos mercados de capitais. Par@mimportante do que impor
controles quantitativos e regras de supervisaarsparéncia, haviam segmentado o
mercado financeiro dos EUA, o que atuava fortemenifgindo o alastramento para
outros segmentos do sistema financeiro uma criggdsunum deles. (GONTIJO,
2008, p.32)

Existe concordancia, em parte da literatura, queéesregulamentacdo ocorrida na

economia americana foi um dos fatores chave pgue @ crise de 2008 ocorresse:

Isso ndo quer dizer, por outro lado, que a faltaretpilagdo em determinados
aspectos da atividade bancéria norte-americangenéa contribuido para a crise. A
tolerancia aos altissimos niveis de alavancagenbdosos e a falta de parametros
minimos na oferta de crédito para financiamentasbilidrios séo, provavelmente,

os dois aspectos mais evidentes das omissdes dokderes norte-americanos.
(SALAMA, 2009, p. 327-328)

2 GORTON, G. The Panic of 200T: FEDERAL RESERVE BANK OF KANSAS CITY, JACKSON
HOLE CONFERENCE, MAINTAINING STABILITY IN A CHANGIN G FINANCIAL SYSTEM , 2008,
Jackson Hole. Kansas: Federal Reserve Bank of IKaB688.
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Tendo como ponto de partida, que a crise de 2@98 tomo fato causador a
desregulamentacdo financeira, a literatura mostia € necessario repensar a regulacéo

financeira internacional:

In the aftermath of the Great Securitization Crisfs2007-8, would-be reformers
will surely say that financial regulators shouldpeeve and re-grade, rethinking
speed limits and the rules of the road generaliyt Bentifying specific changes to
financial traffic rules is not so easy. In my vigwlicy makers should focus on the
banking system. Banks still play a unique role.yTlaee at the center of the
information-impacted segments of the financial aystTheir key role and their
vulnerability are recognized by the protection thiegeive via the financial safety
net. Re-thinking should start with the role of Bdseand within Basel Il of the role
of internal models and bond ratings. To where It pioceed from there remains, at
this early stage, anyone’s guds&€ICHENGREEN, 2008, p. 27)

Com base na literatura apresentada é possivet tracponto de partida para andlise do
caso brasileiro, visto que, nosso pais adota asnemdacdes do Acordo de Basiléia Il e a
observacdo das normas recomendadas por este Ateondionportante papel na manutencéo

de um sistema financeiro saudavel e preparadogpdirantar crises.

% Como consequéncia da Grande Crise da Securiti20(%8, os reformadores certamente irdo dizelogue
reguladores financeiros devem repavimentar e rgfizes, repensando os limites de velocidade egsas do
caminho em geral. Mas identificar, especificamemtedancas nas regras dos fluxos financeiros nao ftil.

A meu ver, autoridades monetarias devem focar-sstema bancario. Bancos ainda desempenham urh pape
Unico. Eles estédo no centro dos segmentos quergi@eiados por informacdes do sistema financeino papel

e suas vulnerabilidades sédo reconhecidas pelecamtpie eles recebem pela rede de seguranca firzarege
repensamento deve comecgar com o papel de Bagjléiaéntro de Basiléia Il o papel dos modelosrimis e

dos ratings de titulos. De onde isto ir4 contirdas restos, e neste estagio inicial, ninguém pdaénar.



12

3 REGULAMENTACAO DE BASILEIA

O Comité de Basiléia de Supervisdo Bané4dacriado em 1974 apdés um periodo de
problemas no sistema bancario internacional. Estaiteé € composto pelos presidentes dos
Bancos Centrais de Africa do Sul, Alemanha, Ar&sadita, Argentina, Australia, Bélgica,
Brasil, Canadd, China, Coréia, Espanha, EstadasosnFranca, Holanda, Hong Kong, india,
Indonésia, Italia, Japdo, Luxemburgo, México, Réimido, Russia, Singapura, Suécia, Suica
e Turquia. O Comité reuni-se de 3 a 4 vezes por emm 0 objetivo de discutir assuntos
relacionados a supervisdo bancaria. Apesar de ossup uma autoridade formal, as regras
aprovadas por ele sdo amplamente aceitas peloat&igs. O Comité pretende obter uma

melhor qualidade em supervisdo bancaria, com bagdeés principais formas:

by exchanging information on national supervisomaagements; by improving the
effectiveness of techniques for supervising intiwnal banking business; and by
setting minimum supervisory standards in areas wh#rey are considered
desirable® (BIS, 2009, p. 1)

Posto isto, os préximos itens apresentardo osipaiscdesenvolvimentos do Comité
da Basiléia sdo os principios que os Bancos Censignatarios deveriam seguir. Estes
ficaram conhecidos como Basiléia | e Basiléia llém disso, serdo apresentadas as mais
recentes recomendacgfes do Comité de Basiléiajaprarh conhecidas como Basiléia Ill.

3.1 BASILEIA |

Basiléia | foi 0 nome como ficou conhecido o doeato publicado em 1988 e
atualizado em 1998nternational convergence of capital measuremett eapital standards
(BIS, 1998). Este documento foi uma compilacéo &#&og anos de trabalho do Comité, teve
como proposito a implantacéo de regras de supertigicaria pelas autoridades monetarias

dos diversos paises, visando fortalecer o sisteanadnio mundial, como pode ser visto no

* Informagdes extraidas de BIS, 2009.

® pelo intercAmbio de informagdes sobre os mecamsistasupervisdo nacionais; melhorando a efetividade
técnicas dos negocios de supervisdo bancéria atiemal; e ao estabelecer normas minimas de ssgerem
areas em que sdo consideradas desejaveis.
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objetivo do documento:

Two fundamental objectives lie at the heart of @manmmittee’s work on regulatory
convergence. These are, firstly, that the new fraonke should serve to strengthen
the soundness and stability of the internationaikiag system; and, secondly, that
the framework should be fair and have a high degoéeconsistency in its
application to banks in different countries withveew to diminishing an existing
source of competitive inequality among internatidrenks® (BIS, 1998, p. 1)

Basiléia | divide o capital de uma instituicdodinteira em dois: core capitale o
supplementary capitalO primeiro é composto pelo capital investido ped@ionistas e 0s
lucros retidos apos impostos; o segundo € compusteeservas de reavaliacdo, instrumentos
hibridos de capital e divida, divida subordinadayisdes gerais e reservado declaradas. E
esta divisdo o Comité da Basiléia recomenda qua eaddos capitais@re e supplementary
tenha 50% de participacgéao.

O Comité aponta que o maior risco que uma ingétufinanceira enfrenta € o risco de
crédito. Além deste, outros riscos séo indicadesndestimento, da taxa de juros, da taxa de
cambio e de concentracdo. BIS, 1998 em seu anapee®enta uma classificacao de riscos de
acordo com ativos que a instituicdo financeira pigsabaixo alguns exemplos desta

classificacao:

TABELA 1 — PONDERAGAO DE RISCOS POR CATEGORIA DO BALANGO

0% _ Dinheiro

- Créditos de governos, banco centrais ou da O@&®Bminados em moeda local

- Créditos garantidos por governo membro da OCDE
0, 10, 20 ou - Créditos de entidades do setor publico, excluinaincos centrais, ou empréstimos garantidos pelas
50% (a escolhamesmas entidades
do pais)

20% - Créditos de bancos de desenvolvimento multéégex.: BIRD), ou garantidos por estes

- Créditos de bancos incorporados na OCDE outo®darantidos por bancos incorporados pela
OCDE

50% - Empréstimos totalmente segurados por hipoteegsapriedades residenciais que serao ocupadas
pelo emprestador ou que estdo alugadas

100% - Créditos do setor privado
- Direitos de companhias comerciais, das quaisnm @& o setor publico

FONTE: BIS, 1998, ANEXO 2, P. 17

® Dois objetivos fundamentais est&o no centro duathe do Comité sobre a convergéncia regulamefisies
séo, em primeiro lugar, que o novo quadro devergeava fortalecer a solidez e a estabilidade &tersas
financeiro internacional; e, em segundo lugar,@geiadro deve ser justo e ter um elevado grau igisténcia
na sua aplicagdo aos bancos em diferentes paisesroa vista a diminuir uma fonte existente de desdpde
competitiva entre os bancos internacionais.
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Com o que ja foi apresentado e levando outrogdatem conta, no documento de
1998 o Comité apresentou uma meta para razao pddréapital. Esta meta é de 8% a razéo
do capital total para os ativos de acordo com s®$Pe€e risco, sendo que pelo menos 4%
seriam do capitatore Este documento sofreu emendas até 1998 quardiecgbu que uma

nova estrutura deveria ser criada, o que ficou ecidb mais tarde como Basiléia Il.

3.2 BASILEIA I

O primeiro acordo da Basiléia teve emendas atd.189artir de 1999 o Comité
iniciou discussbes com o proposito de revisar dnanal o primeiro acordo. O resultado deste
novo encontro foi o documenkoternational convergence of capital measuremert capital
standards: a revised framewo(BIS, 2004). O novo documento mantém alguns i@ms
anterior como a razdo de capital em 8%, a defind@aapital qualificado, etc. Ele esta
descrito com base em 3 pilares: requisitos minim@scapital, revisdo do processo de
supervisdo e disciplina de mercado. O que segeepsdaspectos mais relevantes, para o
presente trabalho, do documento mencionado.

3.2.1 Primeiro Pilar

O primeiro pilar traz: os calculos da necessidaeima de capital das instituicdes
financeiras, risco de crédito, risco operacionakeo de mercado. A necessidade minima de
capital é calculada com base no capital regula®ni@a ponderacdo de riscos dos ativos. A
razado do capital ndo pode ser menor do que 8%osgue o valor do nivel 2Ziér 2) é
limitado a 100% do capital do nivel tief 1).

Quanto a mensuracao de riscos, o risco de créddera ser medido de duas formas: a
primeira que € a abordagem padrdo, permite qustiuigdo utilize uma agéncia dating
para medir o risco dos ativos. O documento apraseliversas tabelas, nelas séo
demonstradas as ponderacdes de risco, de acordascootas das agéncias risco. Para tanto,
0 BIS escolheu as notacfes 8tandard & Poor’'se informou que esta escolha € apenas
indicativa e que as instituicbes podem utilizarliagédes de outras agéncias de risco. Um
exemplo disso, é a ponderacéo de risco em titolosranos, como pode ser visto abaixo:



15

TABELA 2 — PONDERACAO DE RISCO PARA TiTULOS SOBERAN OS

Avaliacéo de . . BBB+ a . _ Sem
o AAA & AA- A+ 3 A- BB+ a B- Abaixo B- L
Crédito BBB- classificacéo
Ponderacéo
) 0% 20% 50% 100% 150% 100%
de Risco

FONTE: BIS, 2004, P. 15

Na abordagem padrdo a instituicdo de supervis@oaba nacional € a responsavel
por determinar se uma instituicdo externa de agpé@diade crédito (ECAI -external credit
assessment institutipré reconhecida ou ndo. O documento (BIS, 200£3p.expbe seis
critérios para que a ECAI seja aceita, sdo elespljetividade: a metodologia de avaliacédo
de crédito deve ser rigorosa, sistematica e swgevtalidacéo histoérica; 2 — independéncia: a
instituicdo ndo pode sofre pressdes econdmicasotiticas que afetem a avaliagdo; 3 —
transparéncia: a metodologia de avaliacdo devep@gica; 4 — divulgacdo: a ECAI deve
disponibilizar as seguintes informacdes: metodalag avaliacdo, incluindo a definicdo de
default o horizonte de tempo, e o significado de cad#iapé®; 5 — recursos: a ECAI deve ter
recursos suficientes para manter a alta qualidadsuds avaliagOes; 6 — credibilidade: isso
pode ser verificado pela confianca de terceiroge@tidores, parceiros e seguradoras).

Basiléia Il, também, traz em seu texto formas deyatéo do risco de crédito, dentro
da abordagem padrdo. Uma das técnicas de mitighgdisco de crédito sdo as transacoes

com garantias, o documento a define como:

A collateralised transaction is one in which bartkave a credit exposure or
potential credit exposure; and that credit exposarepotential credit exposure is
hedged in whole or in part by collateral postedebgounterparty or by a third party
on behalf of the counterpaftyBIS, 2004. p. 27, 28)

Dentro da mitigacéo de risco existem duas abordagesimples e a abrangente. Na
simples a ponderacdo de risco do instrumento dengjaré substituida pela ponderacdo de
risco da contraparte. Na abordagem abrangentedguabanco aceitar uma garantia, ele tera
que calcular a exposi¢céo que ele tem a contrapattepara a adequacgéo de capital com o
objetivo de medir os efeitos da garantia aceiténAtisso, o Comité também informa quais

sao as garantias financeiras aceitaveis:

" Uma transag&o com garantia é aquela em que oe#m uma exposicéo de crédito ou de risco détaréd
potencial, e que a exposic¢éo de crédito ou de deamrédito potencial é coberto, no todo ou enepakla
garantia constituida por uma contraparte ou poebers em nome da contraparte.
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TABELA 3 — GARANTIAS FINANCEIRAS ACEITAVEIS

Dinheiro (bem como certificados de depositos) diads

Ouro

Titulos de débito classificados por instituicAceema de avaliacdo de crédito reconhecida

Titulos de débito nao classificados por instituiesiterna de avaliagdo de crédito reconhecida

Papéis negociados em bolsa reconhecida

Empresas para investimento coletivo em titulossfeafveis e fundos muatuos

FONTE: BIS, 2004, p. 31

Dadas as garantias aceitas 0os bancos calcularpasie&o depois da mitigacdo de
risco, utilizando a seguinte férmula:
E* = Max {0, {E x (1+ He) — C x (1 — Hc — HfX)]}
onde:
E* = exposicéo depois da reducéo de risco
E = exposicéo atual
He = reducéo apropriada para a exposi¢cao
C = valor atual da garantia recebida
Hc = reducédo apropriada a garantia

Hfx = reducéo apropriada para a diferenga entredasda garantia e da exposi¢cao

Existem regras para os calculos das reducfes e&teficam na discricionariedade
dos bancos. Ademais, os bancos devem possuircgdtesos registrados em um documento
interno, estes célculos devem passar periodicamentevisdes independentes.

A segunda forma, para o célculo do risco de crédlimtravés da medicdo de risco
interna (IRB —internal ratings-based que é sujeita a condicbes minimas, regras de
divulgacao e os bancos que a utilizarem devempmerados pela autoridade monetaria. Esta
segunda forma inclui a medigcéo da probabilidadél@mcia, o valor do prejuizo em caso de
faléncia, a exposicdo em caso de faléncia e a atler efetiva. Esta abordagem mede as
perdas esperadas e ndo esperadas, para a Uljpmaderacao de risco gera uma necessidade
de capital. Para o calculo, neste formato, os lsdevem categorizar suas exposicdes em
grandes classes de bens com diferentes caraci&siste riscos. Estas classes de bens séo:
corporativo, soberano, bancaria, varejo e patrialoSiegundo o Comité, esta categorizacado é
compativel com o que ja esta estabelecido na pridéincaria.

Basiléia Il também informa que para a instituicB@riceira utilizar a abordagem da

medicao de risco interna (IRB), existem requisitdaimos com 0 seguinte objetivo: que o
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emprestador e as caracteristicas das transac@aes aealiados de forma significativa, exista
diferenciacdo dos riscos e também que estes tenhenestimativa consistente. E sabido que
a metodologia podera sofrer customizacoes, em @dafiparticularidades de cada mercado.

O risco operacional é conceituado como: o riscpatda por falha ou inadequacao de
processos internos, pessoas, sistemas ou evengreax Segundo o Comité esta definicao
inclui risco legal, mas exclui risco estratégiateeimagem.

3.2.2 Segundo Pilar

O segundo pilar, discute a revisdo do processupervisdo, menciona que a intencao
deste documento ndo é apenas que 0S bancos adegusentapitais, para que consigam
manter todos 0s riscos inerentes a seu negociotamdsm fazer com que eles desenvolvam
e usem técnicas de gerenciamento de risco, de farmanitorar seus préprios riscos. Com
isto, os bancos devem avaliar riscos tendo cometigbjsuportar riscos além da requisicao
minima de capitais sugerida pela autoridade manaetdeste processo 0s supervisores devem
avaliar as necessidades de capital de cada igétitue intervir, quando necessério. O
propoésito dos supervisores € criar um dialogo cermstituicdes. O Comité também mostra
gue a manutencdo de uma maior reserva por partestasicoes financeiras, ndo € a Unica
opcéao para o gerenciamento do risco, existem ofgrass como: fortalecimento do controle
de risco, aplicacdo de limites internos, entre asuttiSegundo o documento sdo trés as
principais areas tratadas no segundo pilar:

risks considered under Pillar 1 that are not fullgptured by the Pillar 1 process
(e.g. credit concentration risk); those factors taiten into account by the Pillar 1
process (e.g. interest rate risk in the bankinglydousiness and strategic risk); and
factors external to the bank (e.g. business cyftées)® (BIS, 2004, p. 158)

No segundo pilar, também, sdo apresentados o Quenité identifica como os quatro
principais principios de revisdo da supervisao.ridgro principio é que os bancos devem
pOSSuir processos para mensurar sua necessidadgitld de acordo com sua avaliagéo de
riSCo e meios para manter este capital, para teuerao possuir: uma alta administracao que

devera fiscalizar a necessidade de capital e ossrisnvolvidos; uma avaliacdo soélida do

® riscos considerados no pilar 1, que ndo séo tetatrcapturados pelo processo do pilar 1 (e.q dsc
concentracdo de crédito); os fatores ndo levadosoaisideragdo pelo processo de pilar 1 (e.g. decaxa de
juros na carteira bancéria, de negdécios e riscatégico); e fatores externos ao banco (e.g. sféibociclo de
negaécios)
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capital existente, com a compreensao de cada unristass de crédito, operacional, de
mercado, de liquidez e outros; um sistema de m@gdo e relatérios que demonstrem como
as alteracbes nos riscos afetam a necessidadepiti?l eaum sistema de revisdo interno. O
segundo principio informa que supervisores devax@tiar a politica regulatoria no banco e
guando necessario tomem medidas apropriadas. @irterprincipio mostra que o0s

supervisores devem esperar que 0s bancos operemamtal regulatério acima do minimo

definido. O quarto principio diz que 0s supervisatevem intervir preventivamente para que

o capital regulatorio ndo fiqgue abaixo do minimbérddo.

3.2.3 Terceiro Pilar

O terceiro pilar trata de disciplina de mercadeegundo o Comité o propdsito deste
pilar é:

market discipline is to complement the minimum tedpéquirements (Pillar 1) and
the supervisory review process (Pillar 2). The Caiterm aims to encourage market
discipline by developing a set of disclosure regumients which will allow market
participants to assess key pieces of informatiothenscope of application, capital,
risk exposures, risk assessment processes, anc hieaccapital adequacy of the
institution. The Committee believes that such d@ales have particular relevance
under the Framework, where reliance on internal hodblogies gives banks more
discretion in assessing capital requiremeh(BlS, 2004, p. 175).

O Comité apresenta no primeiro pilar as diversatdologias que os Bancos usam
para medir os riscos e calcular qual a necessdiadapital. A divulgacdo dessas informagdes
€ uma forma adequada de informar ao mercado e €arerque este possa comparar uma
instituicdo financeira com outra. As autoridadesatérias de cada pais devem possuir meios
formais de solicitar a divulgacéo das informacdesisto e necessidade de capital necesséria,
caso os bancos nao o fagam. O Comité procurountéar @m conflito com as divulgacdes de
dados contabeis. Os bancos devem balizar a didadgde informacfes de acordo com o
principio da materialidade, isto €, uma informaéduaterial se sua omissao possa mudar ou
influenciar as decisdes econdmicas que serdo tandddivulgacdo de dados do terceiro
pilar deve ser semestral, com algumas excectegxemplo € a divulgacdo dos objetivos e

politicas da administracdo de risco que podem s@rmados anualmente. Quanto a

° A disciplina de mercado é para complementar ag@exias de capital minimo (pilar 1) e do processo d
revisdo da supervisao (pilar 2). O Comité tem gxpetivo encorajar a disciplina de mercado desemrale um
conjunto de requisitos de divulgacdo que devem ipielans participantes do mercado o0 acesso a irdgd®s
chave no escopo de aplicagéo, de capital, do desaxposi¢éo, do risco da avaliagdo de processrdde da
adequacéo de capital da instituicdo. O Comité #ergde tal divulgagéo tem uma particular relevama
Arcabougo, onde a confianga em metodologias inseddsaos bancos maior discricionariedade na adialidgs
requerimentos de capital.
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confidencialidade da informacdo, o Comité acredis@ as exigéncias de divulgacdo das
informacgdes, encontra-se entre o que € necess&adrgormacédo do publico e a protecdo de
dados.

No documento (BIS, 2004) também sédo apresentadasgaas e formatos para a
divulgacdo de dados. Uma das regras € que a igdtttinanceira deve possuir uma politica
formal de divulgacdo de dados aprovado pela altairastracdo. O documento também

apresenta quais formatos devem ser utilizadosqaat@ item do relatoério.

3.3 BASILEIA III

Esta se¢do mostra os ultimos desenvolvimentos dhenuté de Basiléia apresentou
sobre regulamentacdo bancaria. As novas suges&desiprvisdo bancaria tiveram inicio
com a crise de 2008 e seu efeito devastador samera@ado financeiro global.

O Comité da Basiléia (BIS, 2011) langcou um documem 2010, que foi revisado em
2011,Basel llI: A global regulatory framework for moregilient Banks and banking system
As novas recomendacdes contidas no documento témbpeiivo auxiliar na criacdo de um
ambiente que fortaleca o capital global e as regediquidez. Tendo como propadsito
promover um sistema bancéario mais resistente asgristo €, aumentar a capacidade dos
bancos absorverem choques advindos de problema$remms ou financeiros. Segundo o
Comité um setor bancéario mais robusto € a base ypararescimento sustentavel, pois 0s
bancos sédo o centro da intermediacao financeidoddmento lembra que varias instituicoes
financeiras de diversos paises sofreram os efggt@sise, porque estavam muito alavancadas.
Dentre as recomendac¢fes de Basiléia |1l estdo:llaones praticas de gerenciamento de risco
e maior transparéncia na divulgacéo das informagég$ancos.

Entre as novas recomendacdes do Comité da Basgtia: aumento do nivel tief
1) do patriménio de referéncia; aumento da necadsidle capital para exposicdes com
securitizagbes complexas, esta que foi uma daslgsageradoras de perdas para os bancos
durante a crise; criagdo de um capital de consaovag valor de 2,5% dos ativos, com o
propésito de evitar brechas que possam existir apitat minimo; criacdo de um
“amortecedor” contra-ciclico, que sera utilizadoamdo a autoridade monetéaria julgar
necessario e podera varia de 0 a 2,5% dos ativos.

No Brasil, o Banco Central decidiu antecipar acgifio das normas conhecida como
Basiléia 3, como mostra VALOR ECONOMICO, 2011. Ascamendacdes serdo

implementadas dois anos antes, com relacdo restowhalo. Pela nova recomendacao o
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indice de Basiléia minimo serd de no maximo 13%uanto que a recomendacado anterior era
de 8%. Os bancos brasileiros sentirdo menos esterdqa, visto que o Banco Central do
Brasil adotava um valor de 11% para o indice, 3fasés que a recomendacao vigente. O
calculo do patrimbnio de referéncia (PR) também dtierado. Alguns dos ativos que
compunham o PR antes ndo poderdo mais ser utiizaclmmo créditos tributarios e

participacbes em seguradoras.
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4 REGULAMENTACAO NO BRASIL

O documento Convergéncia Internacional de MensaracBadroes de Capital: Uma
Estrutura Revisada (BIS, 2004), Basiléia Il, tewa sidocao iniciada com o Comunicado
12.746° de 09/12/2004, do Banco Central do Brasil. Nestenunicado temos o0s
procedimentos para a adocao de Basiléia Il, al&wodié informado um cronograma para
implementacéo e alguns pontos importantes sdo tedas, entre os quais: 1 - que néo seria
utilizado ratings divulgados por agéncias exterdasclassificacdo de risco; 2 - para a
apuracdo dos requerimentos de capital, seria &tulas instituicdes de maior porte, isto €,
aquelas que tenham participacdo internacional eaifis@ncia no Sistema Financeiro
Nacional, a utilizacdo da abordagem avancada, bm sistema interno de classificacéo
de risco; 3 — as mesmas regras seriam utilizadess ipatituicbes de capital nacional ou
estrangeiro.

Em 27/09/2007 o Banco Central do Brasil lan¢ga nommunicado (16.137) nele sao
alteradas algumas datas limites do comunicado &2ef razdo da publicacdo da Resolucao
3,490, de 29/08/2007, do Conselho Monetario Natiodefine a forma de calculo do
Patrimonio de Referéncia Exigido (PRE).

A crise de 2008, como apresentado no primeiro @apiteve entre suas causas a
desregulamentacéao financeira, com isdaak for International Settlement8IS) revisou e
complementou o Acordo de Basiléia Il e publicoudosumentogEnhancements to the Basel
II framework, Revisions to the Basel Il market riskmeworke Guidelines foir computing
capital for incremental risk in the trading badkstes documentos fizeram com que o Banco
Central do Brasil novamente revisse o cronogramagiEmentacao do Basiléia I, em razdo
das novas configuracbes que serdo necessarias apamder as novas recomendacdes

propostas pelo Comité da Basiléia de Supervisac@8an

4.1 PATRIMONIO DE REFERENCIA EXIGIDO (PRE)

Trataremos neste item do patrimoénio de referéngigid® (PRE). Primeiro sera
apresentada a resolucdo que trata do método ddocdlc PRE, em seguida sera discutida a

resolucdo que discute a forma de divulgacéo do gRé&faz parte do pilar 3 do Basiléia .

1 Todos os normativos sobre Basiléia 2 estdo dispaném Lista de Normativos — Basiléia, Banco Gemto
Brasil, na pagina < http://www.bcb.gov.br/?BAS2NORY
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A Resolucdo 3.490 de 29 de agosto de 2007, do G®andédonetario Nacional,
apresenta o método para calculo do Patrimonio der&weia Exigido (PRE), este representa
0 patriménio minimo que as instituicbes financeieagorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil devem manter, permanentementeghir, € apresentada a formula para o
calculo do PRE:

PRE = Rpr+ Pcam + Piur + Pcom + Pacs + Popr S€Ndo:

Pepr = parcela referente as exposi¢cdes ponderadasfgielode ponderacdo de risco a elas
atribuido;
Pcam = parcela referente ao risco das exposi¢coes em, @n moeda estrangeira e em

operacgdes sujeitas a variagdo cambial;

2

P,ur= i=! Pyyg, parcela referente ao risco das operacgdes sugeitasacao de taxas de juros
e classificadas na carteira de negociacéo, ondetmero das diferentes parcelas relativas ao
risco das operacdes sujeitas a variacdo de taxgsroe e classificadas na carteira de
negociacao;

Pcom = parcela referente ao risco das operacdes sugit@riacdo do preco de mercadorias
(commodities);

Pacs = parcela referente ao risco das operagcfes sujaiteariacdo do preco de agbes e
classificadas na carteira de negociacao, na foarResolucéo n° 3.464, de 2007;

Popr = parcela referente ao risco operacional.

A resolucdo exige que sejam consideradas no oaksildependéncias no exterior.
Conforme apresentado no item que trata do seguildo do Basiléia Il, os reguladores
devem fiscalizar a instituicdo e se necessario tongidas preventivas, como pode ser visto
no art. 5° da resolucéo 3.490, nela o Banco cetrddrasil podera determinar a reducéo do
grau de risco das exposi¢cdes e também aumentdmrodeapatrimoénio de referéncia exigido.

Similar ao que foi apresentado na tabela 1 (Pagder de riscos por categoria no
balanco) a Circular 3.509, de 19 de outubro de 2@d0Banco Central do Brasil, traz do

terceiro ao oitavo artigos o fator de ponderacéonsde (FPR) como mostra a tabela abaixo:
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TABELA 4 — PONDERACAO DE RISCOS POR CATEGORIA DO BALANGCO

0% - valpres mantidos em esp_é_cie, em moeda naciengl; _
- aplicacdes em titulos emitidos pelo Tesouro dlediou pelo Banco Central do Brasil, exceto os
vinculados a operag¢des compromissadas
- depésitos de livre movimentagdo mantidos enbeftaimentos bancarios;
- direitos representativos das seguintes operai@®esoperativas:
20% a) disponibilidades liquidas transferidasdecorréncia do ato cooperativo denominado
centralizacao financeira;
b) operacdes de repasses interfinanceirofavor de cooperativas filiadas;

- operacBes compromissadas realizadas com taulakres mobiliarios emitidos pelo Tesouro
Nacional ou pelo Banco Central do Brasil.

50% - depdsitos a prazo em instituicdes financeirasdd que nao estejam submetidas a regime especial,
bem como exposi¢cdes que tenham como ativo objefitutess e valores mobiliarios por elesitidos;
- depésitos interfinanceiros;
- compromissos de crédito assumidos; e
- operag0Oes de crédito de cooperativas centraisadito contratadas com suas filiadas.

85% - operagdes de crédito das cooperativas singuteresédito

- aplicacdes em cotas de fundos de investimento;

- demais operagfes compromissadas de venda copramissode recompra;
100% - avais, fiangas, coobrigaces e garantias prastad

- operagOes para as quais ndo haja FPR espezsfioelecido.

- créditos tributarios decorrentes de difereneaspbrais

300% - créditos tributarios

FONTE: CIRCULAR 3.509, BANCO CENTRAL DO BRASIL

A Resolucao 3.477 de 24/12/2009 do Conselho Mapekéacional trata do formato
para a divulgacao de informacdes referentes ao PREE outros. As instituicdes financeiras
devem possuir uma politica formal de divulgacdo iddsrmacdes, que devera conter: a
especificacdo das informacdes a serem divulgadsistema de controles internos aplicados
no processo, estabelecimento de processo contiaucowfirmacdo da fidedignidade das
informacgdes divulgadas, critérios de relevancibizatios para a divulgagcdo das informacdes.
E obrigatério que sejam divulgadas informac6edivala aos riscos de: crédito, operacional,
de liquidez, e de mercado, com destagque ao risctaxke de juros das operacdes nao
classificadas na carteira de negociacao.

Além disso, especificamente em relacdo ao PREndeer divulgadas as seguintes
informacgdes: o valor de todas as parcelas que cesnpdcalculo do PRE, o valor total do
Patrimonio de Referéncia Exigido, o indice de Raajlentre outras.

A Resolucdo 3.897 de 25/08/2010, ndo sera trateatde trabalho, por dispor,
basicamente, de cooperativas de crédito que ndaa@@templadas no escopo do presente
trabalho.
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4.2 PATRIMONIO DE REFERENCIA (PR)

Anteriormente, a resolugdo que determina a formaafizulo do PRE, foi publicada
pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), a Resolu§a®4, de 28/02/2007, define o
patrimoénio de referéncia (PR). O patriménio denérieia € dado pela soma do nivel 1 e do
nivel 2 tier 1 + tier 2). Tendo que, o nivel 1 é a soma dos valoreegpondentes ao
patriménio liquido, aos saldos das contas de wedwlicredoras e ao depdsito em conta
vinculada para suprir deficiéncia de capital. Egiata vinculada para suprir deficiéncia de
capital, esta regulamentada pela Resolucédo 3.398MiN, que dispde sobre procedimento
aplicaveis aos casos de descumprimento de padrdeisnaos de capital e de limites
operacionais. O artigo segundo desta resolucéo diz:

Art. 2° Constatado o descumprimento dos padrdeapital ou dos limites referidos
no art. 1°, o Banco Central do Brasil convocararegsresentantes legais da
instituicdo e, caso entendido necessario, seusatatibres, para informarem acerca
das medidas que serdo adotadas com vistas a iegodar da situacdo. (Resolucdo
3.398, CMN)

O 4° paragrafo deste artigo trata da conta vineulad

§ 4° Para efeito do enquadramento nos padrdes psndl@ capital e nos limites
operacionais de que trata esta resolugdo, admige-seanutencdo, pelo prazo
maximo de noventa dias, de depdsito em conta vadeuem montante suficiente
para suprir a deficiéncia verificada, observada que

| - serd considerado como parte integrante do PiRstituicao;

Il - pode ser realizado em espécie ou em titulosligus federais aceitos nas
operacdes de redesconto do Banco Central do Brasil;

Il - deve ser mantido em conta especifica de distdo Banco Central do Brasil;

IV - somente sera liberado mediante autorizacidcoessp do Banco Central do
Brasil. (Resolucdo 3.398, CMN)

O nivel 2 do patrimdnio de referéncia é a somarelsarvas reavaliacdo, das reservas
para contingéncias e das reservas especiais dis ltelativas a dividendos obrigatérios ndo
distribuidos, além dos instrumentos hibridos detaiap divida, instrumentos de divida

subordinada, acfes preferenciais emitidas com ukaue resgate e acdes preferenciais com
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cumulatividade de dividendos, saldo dos ganhogdaapanédo realizados decorrentes do ajuste
ao valor de mercado dos titulos e valores moliBade dos instrumentos financeiros
derivativos utilizados para hedge de fluxo de caixa

A Resolucdo 3.477 de 24/12/2009 do Conselho Moebddacional informa como
deve ser o formato para a divulgacéo de informaggfesentes ao PR. Devem ser divulgadas:
informacgdes simplificadas sobres prazos de vendommencondi¢cdes dos instrumentos que
compde os niveis 1 e 2, o valor dos niveis 1 ealyrvdas deducdes do Patrimbnio de

Referéncia, valor total do PR, ao mercado todgmeelas do célculo do PRE.
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5 OS MAIORES BANCOS BRASILEIROS E O INDICE DE BASIL EIA

Neste capitulo, veremos um resumo da histéria t@&s maiores bancos
brasileiros: Banco do Brasil, Bradesco e Ital. Aldisso, serdo apresentados dados
financeiros relativos a estas trés instituicdes.seguida, sera relatado como evoluiu o

indice de Basiléia para os trés bancos.

5.1 HISTORIA

Nesta secdo apresentaremos um pouco da histéceddeuma das trés maiores
instituicdes financeiras brasileiras. Todas asrmégdes apresentadas foram extraidas
da internet, dos respectivos sitios dos bancos.

O Banco do Brasil (BB) foi criado em 1808, atradésum alvara de Dom Joéo,
tendo suas atividades iniciadas em 1809, no Ridaseiro. Em 1833 0 mesmo é
liquidado por conta dos desfalques feitos pela €&artuguesa. Em 1851, o Visconde
de Maua cria uma nova instituicdo chamada BancBrdsil. Em 1853, existe a fusdo
com o Banco Comercial do Rio de Janeiro por decr€mm a proclamacdo da
republica e nova fusdo agora com o Banco da Regibbs Estados Unidos do Brasil
a nova instituicdo se torna a emissora oficial @eda da republica. Em 1960 a sede
do BB é transferida para Brasilia, logo ap6s end 1€k criados o Banco Central do
Brasil e o Conselho Monetéario Nacional, com istB® perde a maior parte de suas
funcdes de autoridade monetaria. Em 1986 o BB ériaato a atuar em todos os
segmentos de mercado e cria a BB DistribuidoraitidoB e Valores Mobiliarios S.A.
Em 1997, depois de reestruturacdes devido a preaisléimanceiros que surgiram com
o fim do periodo de elevada inflacdo, o BB ¢é lidas areas de mercado de capitais,
varejo e seguridade. Em 2001 o BB adota a cordgdior de banco mdultiplo, com o
objetivo de reduzir custos, racionalizar processogtimizar a gestdo financeira e
fisco-tributaria. Em 2006 o BB adere ao Novo Mercad Bolsa de Valores de Séo
Paulo, a fim de atingir o mais alto padrdo de guaeca corporativa. O BB encerra
2010, com lucro de 11,7 bilhdes e ativos totai8 k2 bilhdes.
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O Bradesco foi fundado em Marilia, interior de $&wilo, no ano de 1943, com
0 nome de Banco Brasileiro de Descontos, criado @@mjetivo de atender pequenos
comerciantes, funcionarios publicos e pessoas seepanodestas. Em 1946, a matriz
é transferida para Sao Paulo. Apos oito anos dergagio, em 1951, torna-se o maior
banco privado do pais, em seguida em 1953 inica-senstrucdo da nova sede em
Osasco. Nos anos 70 a instituicdo cresce a taxED#ea.a. e incorpora 17 outros
bancos. Nas décadas de 80 e 90 o Bradesco temtamigsr avancos tecnoldgicos
como: salas de autoatendimento, agéncias intedgjaglstema de internbainking
também fecha o século na lideranca dos bancosdpgv&os anos 2000, a instituicdo
expande seus negocios inaugurando novas agéniciagrporando quase vinte outras
instituicoes.

A historia do Banco Ital comeca em 1943 foi comigto o Banco Central de
Crédito S.A., que abre sua primeira agéncia em ,1846Sao Paulo. Seis anos apos
sua criacdo o0 banco ja passa a contar com bancossgondentes no exterior, o
GuarantyBank e oChase ManhattanPor solicitacdo governamental a razdo social é
alterada para Banco Federal de Crédito S.A. Em E3d banco se funde com o
Banco Itau S.A. criando o Banco Federal Itau S#tebanco foi o primeiro a ter uma
autorizacado para ser um banco de investimento asilBNo final dos anos 60, com
novas fusdes altera 0 nome para Banco Ital Améraa? instituicdo com depdsitos
superiores a 10 milhdes de cruzeiros novos (NE&®).1973 uma nova incorporacgao,
o Banco Portugués do Brasil, faz com que o ltaidigse o segundo banco por volume
de depositos no sistema bancario brasileiro e reemoeno a razdo social foi alterada
para Banco Itau S.A. Em 1980 o Ital inaugura simgira agéncia fora do Brasil, em
Nova lorque e depois em Buenos Aires. Nos anos 9famco Itau faz novas
incorporacoes, entre eles o Banco Banerj S.A. Nadie seguinte o Itau continua
adquirindo outros bancos, um deles foi a aquistiBankBostonem 2006. No final
de 2008 € anunciada a fuséo da Italsa (empresati@gacoes do grupo Itad) com o

Unibanco, criando o maior banco privado brasileiro.
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5.2 DADOS FINANCEIROS

Nesta secdo sera apresentada a evolucdo de algdos financeiros das trés
maiores instituicdes financeiras brasileiras naqoler de 2007 a 2010. Os dados foram
colhidos da publicacdo: 50 maiores bancos e o tidago do Sistema Financeiro
Nacional, do Banco Central do Brasil e dos balandos bancos. Os dados
apresentados sédo baseados no final de periodog,islezembro de cada ano. Os
valores das contas de resultado estdo acumuladosgmoestre. Abaixo, quatro
graficos que demonstram a evolugcdo dos trés bamzgeeriodo analisado por este
trabalho, 2007 a 2010. Sao eles Ativo Total, Pdnim Liquido e Lucro Liquido:

GRAFICO 2 — ATIVO TOTAL (EM R$ MILHOES)
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GRAFICO 3 — PATRIMONIO LIQUIDO (EM R$ MILHOES)
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GRAFICO 4 — RELACAO ATIVO TOTAL/PATRIMONIO LIQUIDO
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GRAFICO 5 — LUCRO LIQUIDO (EM R$ MILHOES)
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E possivel verificar, em todos os itens apresestad crescimento dos trés bancos

analisados, entre 2007 e 2010. Em grande parte fast deve-se a aquisi¢cao, incorporacao

ou fusdo com outras instituicdes financeiras. Atbs30, em razao da crise o Banco do Brasil,

inicialmente, e depois 0s demais Bancos aumentarafarta de crédito, politica incentivada

pelo Governo Federal. Sobretudo, o que pode séicaelb, ao contrario do que aconteceu

com as instituicdes financeiras na maioria dosggaiss bancos brasileiros cresceram durante

a crise.
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5.3 INDICE DE BASILEIA

Nesta secdo apresentaremos a forma de calculodd® ide Basiléia e sua evolugéo
entre 2007 e 2010, para as trés maiores institsifidanceiras brasileiras. O Comité de
Basiléia definiu o conceito de indice de Basil@a (ndice de Adequacdo de Capital), que
recomenda a relagdo minima de 8% entre o Patrim@aidkeferéncia (PR) e os riscos
ponderados no Patrimoénio de Referéncia Exigido (PRE& Brasil esta relacdo minima, é de
11%, conforme definido pelo Conselho Monetario Naal na Resolugcédo 3.490 e pelo Banco
Central do Brasil na Circular 3.360, nesta estacés é dada pelo fator F (BCB, Consolidado,
2011). A formula para céalculo deste indice é:

indice de Basiléia = (PRx100)/(PRE/F) onde,

PR = Patrimonio de Referéncia

PRE = Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) referés exposi¢cdes ponderadas por fator
de risco (PEPR);

F = fator definido pelo Banco Central do Brasil @/hl.

Calculando o indice de Basiléia, as instituicbae gpresentarem indice maior ou
igual a 11 tém capital suficiente, de acordo coBaaco Central do Brasil. As que ficarem
abaixo 11 terdo insuficiéncia de patriménio e @stasujeitas a sancdes da autoridade
monetaria. Isto é, ficardo com indice maior que aklinstituicbes que possuirem um
Patrimonio de Referéncia maior que o PatrimonioReééeréncia Exigido. Lembrando, de
forma resumida, que o PR sé&o: patriménio liquidddes das contas de resultado credoras,
reservas, acoes preferéncias, entre outras; e ocsB&®Eas exposicdes ponderadas pelo nivel
de risco a elas atribuido, exposicdes em moedanggtira, operacdes com risco de variacao
com commodities, operacdes com risco de variacdagdes, patrimbnio para cobrir 0 risco
operacional. Abaixo, é apresentada a evolucdo ddssdcontébeis: ativo total e patriménio
liquido total e os componentes do indice de Basilpatrimoénio de referéncia (PR) e o

patrimonio de referéncia exigido (PRE).
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TABELA 5 — CONSOLIDADO DE INFORMAGCOES CONTABEIS E D O INDICE DE BASILEIA

BB 2007 2008 2009 2010
Ativo Total 357.750 507.348 691.968 779304
Patriménio Liquido Total 24262 29938 36.119 50496
PR 34.900 43391 53.704 66928
PRE 24.605 31.500 2.749 52.297

Bradesco

Ativo Total 284 447 397343 444 397 562601
Patriménio Liquido Total 30.698 34.667 41.918 48.219
PR 303.573 477371 555.496 559.684
PRE 213374 310209 343 737 408.776

Itau
Ativo Total 288.768 631327 585.603 720314
Patrimdnio Liquido Total 30.895 44 796 51.590 61.802
PR 369376 667.661 684.325 786.708
PRE 217.280 456.166 442,799 547.708

FONTE: BRADESCO, 2007 A 2010; ITAU, 2007 A 2010; BE&O DO BRASIL, 2T11

A seguir, apresentamos a evolucdo do Indice dedmsentre 2007 e 2010 para o

Banco do Brasil, Bradesco e ltad.

GRAFICO 6 — INDICE DE BASILEIA
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Pode ser visto no grafico 5 a reducédo do indicBatgléia nas trés maiores instituicoes
brasileiras. Apesar da reducao, os trés bancossades fecharam 2010 com um indice de

Basiléia acima do estabelecido pelo Banco CentrasiBde 11%, todos ficaram acima dos
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14,5%. Apenas este dado isoladamente j& demonstibdez do sistema bancério nacional,
visto que a crise de 2008 fechou diversos bancasdw do mundo, ndo gerou dificuldades
para os maiores bancos brasileiros, apesar da goaedtatada.

Um dos itens que chamou atencao na andlise dos daddbancos foi o crescimento da
carteira de crédito. Foi apresentado na secao ye2hquve na época da crise um desejo
governamental que seus bancos (Banco do Brasiixa Eaon6mica Federal) aumentassem a
oferta de crédito, isto aconteceu, primeiramends,bancos publicos e em seguida nos bancos

privados, conforme pode ser visto abaixo:

TABELA 6 — CARTEIRA DE CREDITO (EM R$ BILHOES)

2008 | Variacao % 2009 | Variacao % 2010
Banco do Brasil 209,7 35% 283,5 19% 337,9
Bradesco 180,0 6% 191,0 21% 230,6
Itad 271,9 2% 278,4 21% 335,5

FONTE: RELATORIOS ANUAIS DOS BANCOS

Como pode ser visto na tabela, a carteira de oréditBanco do Brasil cresceu 35% em
2009 com relacdo a 2008, periodo em que houve quedadice de Basiléia. Nos bancos
privados o efeito foi similar, Bradesco e Itau tara crescimento de 21% na carteira de
crédito em 2010 com relacédo a 2009, também no mesmiodo houve diminuicdo no indice

de Basiléia das duas institui¢des.
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6 CONCLUSAO

Iniciamos este trabalho apresentando a crise d@, 20Dsiderada a maior desderash
de 1929. Ela ficou mundialmente conhecida comce alissubprime Esta crise teve origem
na concessao de empréstimos imobiliarios a cliequiesndo possuiam recursos ou garantias
para efetuar os pagamentos. Uma vez que, elesrmiattasso a taxas de juros reduzidas
(prime rate), porém, ndo apresentavam garantigdasgbara arcar com a divida e, portanto
estavam abaixo darime (subprima@.

Também levantamos o fato de que parte da litergi@amtijo, 2008) atribuiu como
principal causa da crise a desregulamentacdo #vanaue aconteceu em 1999, quando o
presidente dé-ederal Reservera Alan Greespan. Especialmente co@ramm-Leach-Biley
Act que em linhas gerais terminou com a divisdo ebarco comercial e banco de
investimento.

Com esses fatos em mente foi feita uma analiséritiatdo Acordo de Basiléia no
segundo capitulo. Além disso, foi discutido o giged conhecido como Acordo de Basiléia
Il. Este Acordo, do qual o Banco Central do Brassignatéario, é peca fundamental na analise
da regulamentacédo bancaria no Brasil. Foram dézwis 3 pilares do documento: o primeiro
pilar que trata da exigéncia de capital minimo;egusido pilar apresenta a supervisao
bancéria, isto é, a forma de adequacdo dos bamrosas; e o terceiro pilar trata da
disciplina de mercado, ou seja, as regras paralgdigdo das informacbes. Com isto
atingimos um dos objetivos especificos que era ceemgler a regulamentacéo de Basiléia Il.

No terceiro capitulo, foram apresentadas as p@ipormas que regulamentam o
Acordo de Basiléia no Brasil e também quais foranmeétodos adotados pelo Banco Central
do Brasil para regular as instituicées financebessileira. Neste capitulo, verificamos outro
objetivo especifico: verificar o andamento da immatacdo da Basiléia Il no Brasil pelo
Banco Central.

O quarto capitulo trouxe um resumo da historia blascos analisados, que teve por
objetivo mostrar como eles chegaram a ser os nsali@ecos brasileiros, fator que motivou a
escolha para serem analisados neste trabalho. Agldoiaapresentada a evolugéo dos dados
financeiros destas instituicdes no periodo anaisaduais foram os valores para o indice de
Basiléia no periodo. Isto contemplou o objetivoeesiico de apresentar os principais dados

contabeis dos bancos analisados.
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Concluimos que as instituicdes tiveram um gran@soimento durante o periodo de
2007, seja em ativos totais ou mesmo no lucrodimud indice de Basiléia teve uma queda,
mas ficou acima do nivel esperado pelo Banco Qesr&rasil que € de 11%. A queda tem
relacdo maior com a composi¢ao do indice de Basiigio €, aumento do risco de crédito
visto a grande expansdo das carteiras de créditdaacos analisados e menos com algum
efeito da crise deubprime Esta ultima conclusdo contemplou o objetivo gdmlrabalho

que era: avaliar os efeitos da crise de 2008 sobmedice de Basiléia das trés maiores

instituicdes financeiras brasileiras.
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ANEXO — NORMATIVOS CITADOS
COMUNICADO 12.746

Comunica os paiogentos para a
implementacda dova estrutura
de capital - Béisi 11.

A Diretoria Colegiada do Banco CentraBtasil, em sessao
realizada em 08 de dezembro de 2004, tendo era esirecomendacdes
do Comité de Supervisdo Bancaria de Basiléia (Cpneipdtidas no
documento "Convergéncia Internacional de Mensorag@adrbes de
Capital: Uma Estrutura Revisada" (Basiléia fye trata do
estabelecimento de critérios mais adequadosiea de riscos
associados as operagfes conduzidas pelasig@siufinanceiras
para fins de requerimento de capital regulamergaobjetivando
observar tais diretrizes, adaptadas as condip@esliaridades e
estagio de desenvolvimento do mercado brasiléeoidiu adotar os
seguintes procedimentos para a implementagi®asiléia |l,
ressaltando que as recomendacgdes contidas n@P{Rirocessos de
Supervisdo) e no Pilar 3 (Transparéncia e Diseipde Mercado)
serdo aplicadas a todas as instituicdes iden$a Financeiro
Nacional (SFN).

2. Quanto as diretrizes para requerimentcagéal para fazer
face ao risco de crédito, estabelecidas no Pitkr Basiléia II:

| - o Banco Central do Brasil nadizara ratings
divulgados pelas agéncias externas de claggificale risco de
crédito para fins de apuracéo do requerimento pitata

Il - deverd ser aplicada & maiadies instituicbes
financeiras a abordagem padréo simplificada, comsiste em um
aprimoramento da abordagem atual mediante a incg@o de elementos
gue, a exemplo dos instrumentos especificos piigagéo de risco
de crédito, possibilitem uma melhor adequacaoratpierimento de
capital as caracteristicas das exposicoes, coasie as demandas
do Banco Central do Brasil relativamente a suasuatdles de 6rgdo
supervisor e a melhor alocagdo de recursdas pinstituicdes
financeiras menores, com a consequente rews&ofatores de
ponderacdo de risco de crédito determinados faddala anexa a
Resolugdo 2.099, de 17 de agosto de 1994;

Il - as instituicbes de maiorrigy com atuacéo
internacional e participacgao significativa no SBBra facultada a
utilizagdo de abordagem avancada, com base stiemsi interno de
classificacéo de risco, ap6s periodo de transa8er estabelecido
pelo Banco Central do Brasil, em que devera ser dd@aabordagem
padrao simplificada e, posteriormente, a abordafiemlamental (ou
basica) de classificacdo interna de riscos

3. Relativamente a nova parcela de requerorgmcapital para
cobrir riscos operacionais, prevista igualment®itar 1, estdo em
andamento estudos e testes que auxiliardo o Bant¢malCam Brasil a
identificar a melhor forma de aplicacdo e a metogiel mais adequada
ao SFN, sendo que a expectativa € de que as ig3ttuelegiveis a
utilizagdo da abordagem avancada, com base stlemsi interno de
classificacéo de risco de crédito, se tornem egégia utilizagao

de abordagens avangadas de mensuracéo do risexiopet.

4. Em complementacéo, para a total aplicdedaecomendacdes
contidas na Emenda ao Acordo de Basiléia de 19&8icada em 1996,
gue ndo foi alterada por Basiléia Il, os requeniimge de capital

para risco de mercado serdo expandidos pardriasl exposicoes
ainda ndo contempladas e permitida a utilizacaoaldelos internos
para as instituicGes que cumprirem os critérmsldgibilidade a
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serem divulgados.

5. As regras e critérios referentes & imphgagio de Basiléia
Il serdo os mesmos para instituicbes detatapacional ou
estrangeiro. Nesse sentido, 0s requisitos e exmgpara validacio
de sistemas internos de classificacdo de risaoédito, risco de
mercado e risco operacional, serdo os megmos todas as
instituicdes que operem no Brasil.

6. Assim, o Banco Central do Brasil déaveroceder a
implementacdo da nova estrutura de acotdm 0 seguinte
planejamento, ressaltando que, apesar de as agfieé descritas
voltarem-se primordialmente ao Pilar 1, a cadsa worresponderédo
acbes equivalentes no d&mbito do Pilar 2 (Procels&ipervisdo) e
Pilar 3 (Transparéncia e Disciplina de Mercado):

| - até o final de 2005: revisdo deguerimentos de
capital para risco de crédito para ado¢éo da abendaimplificada e
introducdo de parcelas de requerimento de d¢apétea risco de
mercado ainda ndo contempladas pela regulag@ntdem como o
desenvolvimento de estudos de impacto juntomaocado para as
abordagens mais simples previstas em Badiléfara risco
operacional;

Il - até o final de 2007: estabelecimeits critérios de
elegibilidade para adog&o de modelos internosnxoa de mercado e
planejamento de validacdo desses modeloabedstimento dos
critérios de elegibilidade para a implementacdaltadagem baseada
em classificacdes internas para risco de crédifstabelecimento de
parcela de requerimento de capital para riscoagperal (abordagem
do indicador basico ou abordagem padronizada aliga);

11l - 2008-2009: validacdo de modelos iintes para risco de
mercado, estabelecimento de cronograma de gédbdala abordagem
baseada em classifica¢des internas para risccédegac(fundamental
ou basica), inicio do processo de validadas sistemas de
classificacéo interna para risco de créditdivailgacdo dos
critérios para reconhecimento de modelosrriot para risco
operacional;

IV - 2009-2010: validag&o dos sistemhasclassificacio
interna pela abordagem avancada para rideo crédito e
estabelecimento de cronograma de validagao pardagem avancada de
risco operacional;

V - 2010-2011: validagdo de metod@e internas de

apuracéo de requerimento de capital para riscaojeral.

Brasilia, 09dkzembro de 2004.

Sérgio Darcy da Silva Alves Paulo Sérgiodliagiro
Diretor Diretor

39



COMUNICADO 16.137

Comunica os mdicnentos para a
implementacdo daan estrutura de
capital - Basil#ia

A Diretoria Colegiada do Banco CentraBiasil, tendo em
conta as recomendacdes do Comité de Supervis@@iade Basiléia
contidas no documento "Convergéncia InternacideaMensuracéo e
Padrdes de Capital: Uma Estrutura Revisada" (Basi)éigue trata
do estabelecimento de critérios mais adequadasea de riscos
associados as operacgdes conduzidas pelasig@gufinanceiras
para fins de requerimento de capital regulanmergaobjetivando
observar tais recomendacgdes, adaptadasoasdicdes, as
peculiaridades e ao estagio de desenvolvimentoetoado brasileiro,
divulgou o Comunicado n° 12.746, de 9 de dezembr2004, contendo
as diretrizes e cronograma para a implementacBasi&ia Il.

2. Como resultado das audiéncias publiclizeglas durante
esse periodo e dos trabalhos desenvolviédes gnstituicbes
financeiras no sentido de implantacéo de sistencasiteoles, e em
consequéncia do disposto na Resolugéo n° 3.4%9 de agosto de
2007, o Banco Central do Brasil decidiu ajustacronograma
divulgado pelo Comunicado n® 12.746, de 2Qfslientando que
permanecem validas as diretrizes para implemenidgaBasiléia I
dispostas no referido comunicado.

3. Assim, o Banco Central do Brasil devera gdec as fases
seguintes da implementacédo da nova estrutura ddacom o seguinte
planejamento, ressaltando que, apesar de as agfieé descritas
voltarem-se primordialmente ao Pilar 1, a cada worresponderédo
acOes equivalentes no ambito do Pilar 2 (Procets&ipervisao) e
Pilar 3 (Transparéncia e Disciplina de Mercado):

| - até o final de 2007: estabelecitnade parcela de
requerimento de capital para risco operacional;

Il - até o final de 2008: estabelecimeits critérios de
elegibilidade para adocdo de modelos inteppas apuracdo do
requerimento de capital para risco de mercadojgtgdo do processo
de solicitacdo de autorizagdo para uso de rosdieiternos para
apuragdo do requerimento de capital paseoride mercado;
implementacéo de estrutura para gerenciamentsdo de crédito; e
divulgacdo dos pontos-chave necessarios paratacdmde base de
dados para sistemas internos para apuracdo deiregnt® de capital
para risco de crédito;

Il - até o final de 2009: inicio do prese de autorizagdo
para uso de modelos internos para apuragao dori@gméo de capital
para risco de mercado; estabelecimento dos cstdaelegibilidade
para aimplementacéo da abordagem baseada eificdgées internas
para apuragdo de requerimento de capital paca de crédito;
divulgacdo do processo de solicitagdo de autgizgpara uso da
abordagem baseada em classifica¢des interas gpuracdo de
requerimento de capital para risco de créditagivulgacdo dos
pontos-chave para modelos internos de apuracdegieerimento de
capital para risco operacional;

IV - até o final de 2010: inicio do prese de autorizagao
para uso da abordagem basica baseada em clagmficaternas para
apuracédo de requerimento de capital para riscoétia;

V - até o final de 2011: inicio do prese de autoriza¢do
para uso da abordagem avancada baseada erficzdgésis internas
para apuragdo de requerimento de capital paca de crédito;
estabelecimento dos critérios de elegibilidade pdogédo de modelos
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internos de apuragdo de requerimento detatagiara risco
operacional; e divulgacéo do processo de sol@itale autorizac@o
para uso de modelos internos de apuragdo de neguo de capital
para risco operacional;

VI - até o final de 2012: inicio do prese de autorizagdo
para uso de modelos internos de apuragdo de neguo de capital
para risco operacional.

Brasilia, 27 sltembro de 2007.

Alexandre Antonio Tombini Paulo Sér@avalheiro
Diretor Diretor
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Resolugéo n° 3.490
Disp6e sobre a apuracéo do Patrimonio de Referé&xaygdo (PRE).

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9° da L&i595, de 31 de dezembro de 1964, torna publieaq
CONSELHO MONETARIO NACIONAL, em sess&o realizada end@&gosto de 2007, tendo em vista o dispostotno ar
40, incisos VIl e XI, da referida lei, na Lei n728, de 14 de julho de 1965, no art. 20 da Ldi.884, de 29 denovembro de
1965, na Lei n°® 6.099, de 12 de setembro de 19 as alteracdes introduzidas pela Lei n® 7.1326dde outubro de
1983, e na Lei n° 10.194, de 14 de fevereiro dd 2€68m a alterac@o dada pela Lei n® 11.110, dee2id| de 2005, no art.
6° do Decreto-lei n® 759, de

12 de agosto de 1969, e no Decreto-lei n® 2.2921d#e novembro de 1986, RES O LV E U:

Art. 1° As instituigBes financeiras e demais ingtiies autorizadas a funcionar pelo Banco Centr8lrdsil, com exce¢éo
das sociedades de crédito ao microempreendedoimstifisicdes mencionadas no art. 1° da Resolug207i72, de 30 de
agosto de 2000, devem manter, permanentemente deaRatrimonio de Referéncia (PR), apurado nos tedadresolugao
n° 3.444, de 28 de fevereiro de 2007, compativel @s riscos de suas atividades.

Art. 2° O valor do PR deve ser superior ao valoPdtiiménio de Referéncia Exigido (PRE), que devealeulado
considerando, no minimo, a soma das seguinteslasirce

PRE = PEPR + PCAM + PJUR + PCOM + PACS + POPR, em que:
PEPR = parcela referente as exposicdes ponderaddsipe de ponderacdo de risco a elas atribuido;

PCAM = parcela referente ao risco das exposi¢cdesem em moeda estrangeira e em operagdes sujeitasgacao
cambial;

i
Pjur = > Prun,

i=l , parcela referente ao risco das operacdes sugeitasacdo de taxas de juros e
classificadas na carteira de negociagdo, na foarRedolucdo n° 3.464, de 26 de junho de 2007, ordaimero das
diferentes parcelas relativas ao risco das opesagdjeitas a variacdo de taxas de juros e clemdificna carteira de
negociacao;

PCOM = parcela referente ao risco das operac¢desasugevariacéo do preco de mercadorias (commeyitie

PACS = parcela referente ao risco das operacdeasasugevariacio do preco de acdes e classificalaarteira de
negociacao, na forma da Resolucéo n° 3.464, de 2007;

POPR = parcela referente ao risco operacional.

§ 1° O célculo do PRE deve incluir as exposi¢oedependéncias no exterior.

§ 2° Para as instituicdes integrantes de conglatodmanceiro, nos termos do Plano Contabil dastingdes do Sistema
Financeiro Nacional - Cosif, o valor do PRE deveaeulado de forma consolidada.

§ 3° Para as instituicdes integrantes de conglatodiaanceiro e do consolidado econémico-finangeirealor do PRE
deve ser calculado de forma consolidada, tantograraglomerado financeiro quanto para o consolicadmémico-
financeiro.

§ 4° Para as cooperativas singulares de crédito&ueossuam qualquer exposicdo cambial e queespees, no
encerramento de dois exercicios sociais consesyttivo total igual ou inferior a R$5.000.000,0d¢o milhdes de reais),
é facultado o célculo do PRE no exercicio seguiobe lsase apenas nas parcelas PEPR e POPR, consideradasdas as
demais.

Art. 3° As instituicdes mencionadas no art 1° deveamter também PR suficiente para fazer face ao de taxa de juros
das operacdes néo incluidas na carteira denegocizgdorma da Resolugdo n° 3.464, de 2007.

Paragrafo Unico. Os critérios minimos para a megsur e a avaliacdo desse risco serdo estabelgelioBanco Central do
Brasil.

Art. 4° Os processos e 0s controles relativos &agfo do PRE constituem responsabilidade de dirtponsavel por
gerenciamento de risco da institui¢éo.

§ 1° As instituigdes mencionadas no art. 1° devemten atualizada no Banco Central do Brasil a ind@agédiretor
responsavel pelo gerenciamento de risco da ingiibui

§ 2° Para fins da responsabilidade de que traggat,cadmite-se que o diretor indicado desempentrafuncdes na
instituicdo, exceto a relativa a administracaoedeirsos de terceiros e de operacdes de tesouraria.

Art. 5° O Banco Central do Brasil podera, a seu aoitélieterminar a instituicao:

| - reducdo do grau de risco das exposicoes;

Il - aumento do valor do PRE.

Art. 6° O Banco Central do Brasil estabelecera:

| - procedimentos e parametros para o calculo deefas do PRE;

Il - diretrizes voltadas para a avaliagdo e pagarenciamento dos riscos das institui¢cdes finaas@rdemais instituicbes
por ele autorizadas a funcionar.

Art. 7° Qualquer cita¢éo a Patriménio Liquido Edigi{PLE), em normativos divulgados pelo Banco CeddBrasil, passa
a dizer respeito a definicdo de PRE estabelecidatna®.
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Art. 8° As instituigBes financeiras e demais ingtibes autorizadas a funcionar pelo Banco Centr8rdsil devem
evidenciar informac¢des minimas relativas as pasaddaP RE definidas no art. 2°.

Paragrafo unico. O Banco Central do Brasil definirlnfigmaces minimas, a periodicidade e os instntozede
divulgacéo para a realizacdo da evidenciacéo deswcaput.

Art. 9° Esta resolucéo entra em vigor na data depsblicagdo, produzindo efeitos a partirl@ele julho de 2008quando
ficardo revogados:

| - oinciso | do art. 1° da Resolucéo n° 2.283% de junho de 1996, o Regulamento anexo IV da Reégoint2.099, de 17
de agosto de 1994, o art. 3° da Resolugéo n® 2168%; de janeiro de 2000, e o art. 7° da Resoluta®a8, de 30 de
marc¢o de 2001;

Il - as Resolugdes n°s 2.472, de 26 de fevereiPd8, 2.692, de 24 de fevereiro de 2000, e 2.8926dle setembro de
2001.

Paragrafo Unico. As citagdes e o fundamento ddaddi de normativos, com base nas normas ora reaggaassam a ter
como referéncia esta resolucéo.

Brasilia, 29 de agosto de 2007.

Alexandre Antonio Tombini
Presidente, substituto
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CIRCULAR N° 3.477

Dispde sobre a divulgacdo de informacdes
referentes a gestéo de riscos, ao Patriménio de
Referéncia Exigido (PRE), de que trata a
Resolucdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007, e
a adequacao do Patrimdnio de Referéncia

(PR), de que trata a Resolugéo n° 3.444, de 28
de fevereiro de 2007.

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, essée realizada em 23 de

dezembro de 2009, com base no disposto nos artisicidb 1X, e 11, inciso VII, da Lei n°
4.595, de 31 de dezembro de 1964, e tendo emovidigposto no paragrafo Gnico do art. 8° da
Resolugdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° As informag0es relativas a gestédo de risgoatriménio de Referéncia

Exigido (PRE), de que trata a Resolugéo n° 3.49Q9d#e agosto de 2007, e a adequacéo do
Patrimdnio de Referéncia (PR), definido nos termoRekolucéo n° 3.444, de 28 de fevereiro de
2007, devem ser divulgadas pelas seguintes irtgiéai

| -bancos miltiplos, bancos comerciais, bancosdestimento, bancos de
cambio e caixas econémicas;

Il -instituicdes integrantes de conglomerado firgre; nos termos do Plano
Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro dfeti(Cosif), ou de consolidado econdmico-
financeiro, compostos por pelo menos uma dasuigiit$s mencionadas no inciso |; e

Il -instituicBes obrigadas a constituir comitéaleditoria, conforme o disposto
no art. 10 do Regulamento anexo a Resolugdo n° 3#&38] de maio de 2004.

§ 1° A divulgacao deve ser realizada com detalhsoremtequado ao escopo e a
complexidade das operacdes e & sofisticacdo demsis e processos de gestéo de riscos,
observado que diferencgas relevantes entre as iafd®@s previstas nesta circular e outras
informacdes divulgadas pela instituicdo devem selaeecidas.

§ 2° As instituicdes devem possuir politica foraaldivulgacéo de informacg6es
aprovada pelo conselho de administracdo ou, nasxiténcia, pela diretoria, que inclua:

| -a especificacdo das informacdes a serem divakgad

Il -0 sistema de controles internos aplicados acgsso de divulgacéo de
informacdes;

Il -0 estabelecimento de processo continuo deicona¢do da fidedignidade das

informacdes divulgadas e da adequacao do seu cmte

IV -os critérios de relevancia utilizados para tfjagdo de informagdes, com

base nas necessidades de usuarios externos Eade fitecisdes de natureza econémica.

Art. 2° A divulgagéo de informag8es de que trata escular deve ser feita em

bases consolidadas para as institui¢bes integrdatesnglomerado financeiro e do consolidado

econdmico-financeiro.

Art. 3° Devem ser divulgados aspectos qualitatpars cada uma das estruturas
de gerenciamento de risco, incluindo:

| -descricao dos objetivos e politicas de gerenergmde riscos, com estratégias
e processos utilizados;

Il -descricdo do processo estruturado de comunicagiformacéo de riscos e
dos sistemas de mensuracéo utilizados pela irstdue

Il -politicas de hedge e de mitigagdo de riscesteatégias e processos utilizados



para o monitoramento continuo da efetividade ddgése dos instrumentos de mitigacéo.

Paragrafo Unico. Devem ser considerados, no mirasascos de crédito,
operacional, de liquidez e de mercado, destacamdaorisco de taxa de juros das operag¢des ndo
classificadas na carteira de negociacao.

Art. 4° Devem ser divulgadas as seguintes inforesagélativas ao PR:

| -informacdes simplificadas sobre os prazos deimeento e condi¢des dos
instrumentos que compdem o Nivel | e o Nivel IIRR;

Il -valor do Nivel | do PR, detalhado segundo sexrsponentes, conforme art.
1°, § 1°, da Resolucéo n° 3.444, de 2007,

Il -valor do Nivel Il do PR, detalhado segundo seoimponentes, conforme art.
1°, § 2°, da Resolucgéo n° 3.444, de 2007,

IV -valor das deducgdes do PR, conforme arts. 38,5f°da Resolugao n° 3.444,
de 2007;

V -valor total do PR; e

VI -restricbes ou impedimentos relevantes, exis&enu possiveis, a
transferéncia de recursos entre as instituicesotioladas.

Art. 5° Devem ser divulgadas as seguintes infores¢élativas ao PRE e a
adequacéo do PR:

| -valor da parcela PEPR do PRE, segmentado peloe$ade ponderacéo de risco
(FPR), de acordo com os arts. 11 a 16 da Circular36D, de 12 de setembro de 2007;

Il -valores das parcelas PJUR[1] , PJUR[2], PJURP3]JR[4], PACS, PCOM e PCAM do PRE,
calculadas conforme as Circulares ns. 3.361, 33883, 3.364, 3.366 e 3.368, todas de 12 de
setembro de 2007, e 3.389, de 25 de junho de 2008;

Il -valor da parcela POPR do PRE, calculada conéoanCircular n® 3.383, de 30
de abril de 2008;

IV -valor total do PRE;

V -indice de Basileia (IB), apurado de acordo corguite formula:

PR - 100
IB = | | I , em que:
+ EPR + 7 Betii +Piie s P+ Pigs+ Pais) I

EPR = somat6rio dos produtos das exposicdes pedpgctivos FPR, apurado
conforme a Circular n® 3.360, de 2007;

F = fator aplicavel ao EPR, nos termos da Circul&.860, de 2007;
PJUR = PJUR[1] + PJUR[2] + PJUR[3] + PJUR[4];

VI -montante do PR apurado para cobertura do riadaxh de juros das
operagBes ndo classificadas na carteira de nedociac

VII -descri¢cdo da metodologia adotada para aval@alequacgéo do PR, incluindo
0s riscos ndo abrangidos pelas parcelas do PRE.

Art. 6° Devem ser divulgadas as seguintes inforesgélativas as exposicdes a
risco de crédito, de que trata a Circular n® 3.86®007:

| -valor total das exposic8es e valor da exposigédia no trimestre;

Il -percentual das exposi¢des dos dez maioresteeam relagdo ao total das
operagfes com caracteristica de concessao deogrédit
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Il -montante das operagdes em atraso, bruto degfies e excluidas as
operagdes ja baixadas para prejuizo, segregadsegasites faixas:

a) atraso até 60 dias;

b) atraso entre 61 e 90 dias;

c) atraso entre 91 e 180 dias; e

d) atraso acima de 180 dias;

IV -fluxo de operagGes baixadas para prejuizo inwestre; e

V -montante de provisGes para perdas relativaggesedes de que trata o
caput.

Paragrafo unico. As informag8es de que trata aincdevem ser segmentadas
por:

| -FPR de acordo com os arts. 10 a 16 da Circular3®0, de 2007,
Il -paises e regiGes geogréaficas com exposicoesfisafivas; e
Il -setor econdmico.

Art. 7° Devem ser divulgadas as seguintes infor@sgélativas aos instrumentos
mitigadores do risco de crédito:

| -descricdo das politicas e metodologias de ayé@di@ mensuracédo dos
instrumentos mitigadores, incluindo a avaliacaaelo risco de concentragdo; e

Il -valor total mitigado pelos instrumentos defiognos arts. 20 a 22 da Circular
n° 3.360, de 2007, segmentado por tipo de mitigagmios FPR, conforme art. 6°, paragrafo
Unico, inciso .

Art. 8° Devem ser divulgadas as seguintes informsgélativas ao risco de
crédito de contraparte:

| -descricdo da metodologia para estabelecer Bndiseexposicfes sujeitas ao
risco de contraparte;

Il -descricao dos métodos e politicas para assegugficacia das garantias e
definir as provisdes relativas as operagdes détordéub caso de serem distintas das provisdes
regulamentares minimas;

I -valor nocional dos contratos sujeitos ao riseocrédito de contraparte,
incluindo derivativos, operacdes a liquidar, emiiméss de ativos, operacdes compromissadas,
segmentado da seguinte forma:

a) valores relativos a contratos a serem liquidatosistemas de liquidagdo de
camaras de compensacao e de liquidacéo, nos qc@iseaia atue como contraparte central; e

b) valores relativos a contratos nos quais ndodataacdo de camaras de
compensagdo como contraparte central, segmentattescentratos sem garantias e contratos
com garantias;

IV -valor positivo bruto dos contratos sujeitosreszo de crédito de contraparte,

incluindo derivativos, operacdes a liquidar, emiméss de ativos, opera¢des compromissadas,
desconsiderados os valores positivos relativo®alas de compensacéo, conforme definidos na
Resolugdo n° 3.263, de 24 de fevereiro de 2005;

V -valores positivos relativos a acordos para camepedo e liquidacdo de
obriga¢@es, conforme definidos na Resolucdo n°® 3d#2005;

VI -valor das garantias que atendam cumulativamaoseseguintes requisitos:



a) sejam mantidas ou custodiadas na prépria irgstay

b) tenham por finalidade exclusiva a constituicA@drantia para as operagdes a
que se vinculem;

c) estejam sujeitas @ movimentagado, exclusivampotegrdem da instituicdo
depositaria; e

d) estejam imediatamente disponiveis para a ingibudepositaria no caso de
inadimpléncia do devedor ou de necessidade deeslizacéo;

VII -exposic¢do global liquida a risco de créditoadbatraparte, definida como a
exposicao a risco de crédito de contraparte liqdigaefeitos dos acordos para compensacéo e
do valor das garantias definidos nos incisos Ve VI

VIII -percentual das exposicdes a risco de créahtmerto pelo valor
nocional dos hedges efetuados por meio de derbsatle crédito; e

IX -valor nocional de derivativos de crédito segwg por tipo de operagéo,
conforme a Circular n° 3.106, de 10 de abril de 2686falhado da seguinte maneira:

a) derivativos de crédito mantidos na carteirandéituicdo, separados por "risco
recebido" ou "risco transferido"; e

b) derivativos de crédito utilizados para fins deimediacdo, separados por
"risco recebido” ou "risco transferido".

Art. 9° Devem ser divulgadas as seguintes informsgélativas as operacdes de

venda ou transferéncia de ativos financeiros enasagdes com titulos ou valores mobiliarios
oriundos de processo de securitizagdo, incluindelag estruturadas por meio de derivativos de
crédito:

| -descrigdo sucinta das politicas e objetivosciefeados a cesséo de crédito e as
operacBes com titulos ou valores mobiliarios orasndie processo de securitizagéo;

Il -fluxo das exposicdes cedidas no trimestre camsferéncia substancial dos
riscos e beneficios;

Il -saldo das exposicdes cedidas sem transfer@meiaretencdo substancial dos
riscos e beneficios;

IV -saldo das exposic¢des cedidas com retencdoandiat dos riscos e
beneficios;

V -fluxo das exposicdes cedidas no trimestre cdemigio substancial dos riscos
e beneficios, que foram baixadas para prejuizo; e

VI -valor total das exposicdes decorrentes da agfiggle titulos ou valores
mobiliarios oriundos de processo de securitizagéstacando aquelas eventualmente
estruturadas por meio de derivativos de crédigmsatadas da seguinte forma:

a) tipo de titulo ou valor mobiliario oriundo deopesso de securitizacao;

b) tipo de crédito, titulo ou valor mobiliario glestreia a emisséo; e

c) classe do titulo ou valor mobiliario, no queefere a subordinacdo dessa as
demais, para efeito de resgate.

§ 1° Para fins do disposto neste artigo, consigenarocesso de securitizagdo a
operagdo que compreenda 0s seguintes estagios:

| -originacéo de créditos ou de titulos e valoredifiarios;

Il -cessédo dos créditos ou titulos e valores méfils a instituicdes, empresas ou
entidades ndo integrantes do Sistema Financeirmh&re

Il -emissao, por parte das instituicdes, empresasntidades nado integrantes do
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Sistema Financeiro Nacional, de titulos e valorebihdrios, que podem assumir a forma de
quotas, certificados ou titulos, com expressa Vagéio aos créditos ou titulos e valores
mobiliarios adquiridos.

§ 2° Para fins do disposto nos incisos Il a V dautdeste artigo, devem ser
utilizadas as definicdes da Resolucéo n° 3.5331ak3aneiro de 2008.

Art. 10. Deve ser divulgado o valor total da cageie negociacdo por fator de
risco de mercado relevante, segmentado entre gssiginpradas e vendidas.

Art. 11. Devem ser divulgadas as seguintes infod@sicelativas as operacdes
ndo classificadas na carteira de negociagao:

| -descrigdo sucinta das politicas e metodologéasidnsuracéo do risco de taxa
de juros e de agdes; e

Il -premissas utilizadas para o tratamento dediggéio antecipada de
empréstimos e de depdsitos que ndo possuam vertoineimido.

Art. 12. Devem ser divulgados, no minimo, o totlkstposicdo a instrumentos
financeiros derivativos por categoria de fatoridearde mercado, segmentado entre posiges
compradas e vendidas, segregado da seguinte maneira

| -operacdes com instrumentos financeiros derivatiealizadas por conta
prépria com contraparte central, subdivididas esfizedas no Brasil e no exterior;

Il -operagdes com instrumentos financeiros deraatrealizadas por conta
prépria sem contraparte central, subdivididas etizadas no Brasil e no exterior;

§ 1° Para efeito da apuragéo do valor das expas@delerivativos com

caracteristicas nao lineares, deve ser consideradaacdo do preco do derivativo em relagdo a
variacdo do preco do ativo objeto (delta) multgdia pela quantidade de contratos e pelo seu
tamanho.

§ 2° A segregacdo por fator de risco de mercadpédeérata o caput
corresponde, no minimo, a classificagdo nas sespigdtegorias:

| -taxa de juros;

Il -taxa de cambio;

Il -preco de acdes; e

IV -preco de mercadorias (commodities).

Art. 13. Devem ser divulgadas informac6es adicioaaie a instituicdo julgue

relevantes, de forma a assegurar a apropriadgadrgia de sua gestdo e mensuracao de
riscos, bem como da adequacéo do seu PR.

Paragrafo Unico. O Departamento de Supervisdo deoBanConglomerados

Bancérios (Desup) ou o Departamento de Supervis&@odperativas e de Instituicdes N&do
Bancérias (Desuc) podera determinar a divulgacaofdenacdes adicionais as previstas nesta

circular.

Art. 14. As informag6es de que trata esta circdéem ser atualizadas com a
seguinte periodicidade minima:

| -anual, para as informag8es de natureza quahtadu quando houver alteragdo
relevante; e

Il -trimestral, relativamente as datas-base dee3thdr¢o, 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro, para as informacdestdeera quantitativa.

Paragrafo Unico. A atualizacéo das informacdes dewéeita no prazo maximo
de sessenta dias para as datas-base de 31 de &tadgjunho e 30 de setembro, e de noventa
dias para a data-base de 31 de dezembro.
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Art. 15. As informages de que trata esta circdéem estar disponiveis em um
Unico local, de acesso publico e de facil localiago sitio da instituicdo na internet.

§ 1° As informagdes devem estar disponiveis juntéengom as relativas a

estrutura de gestdo de risco, de acordo com oslspos arts. 4° da Resolucdo n° 3.380, de 29
de junho de 2006, 6° da Resolucdo n° 3.464, de e de 2007, e 7° da Resolucéo n° 3.721,
de 30 de abril de 2009.

§ 2° A instituicdo deve publicar, em conjunto cadamonstracdes contabeis, a
localizagdo das informagdes no sitio da instituitdianternet.

§ 3° A instituicdo deve disponibilizar as informag@eferentes, no minimo, aos
cinco ultimos anos, acompanhadas de avaliacdo catiyzae de explicacéo para as variacfes
relevantes, observado que:

| -fica dispensada a divulgacéo das informacdes gatas-base anteriores a 31
de dezembro de 2009;

Il -a divulgacéo das informag6es para datas-basegiares a 31 de dezembro de
2010 deve ser feita até 1° de abril de 2011; e

Il -a informacgé&o de que trata o inciso VI do &ftdeve ser divulgada a partir da
data-base de 31 de dezembro de 2011.

Art. 16. O diretor indicado nos termos do art. #Resolugdo n° 3.490, de 2007,
€ responsavel pelas informagdes de que trataiestitac.

Art. 17. Esta circular entra em vigor na data demublicacéo.
Brasilia, 24 de dezembro de 2009.

Alexandre Antonio Tombini Alvir Alberto Hoffmann
Diretor Diretor
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RESOLUCAO 3.897

Altera as Resokgds. 3.464, de
26 de junho d@20e 3.490, de 29
de agosto d)20que dispbem,
respectivamente, sobre a
implementacdo @strutura de
gerenciamento idea de mercado e
sobre a apurag@datrimoénio de
Referéncia ExigitRIRE).

O Banco Central do Brasil, na forma do3%¥tda Lei n°
4595, de 31 de dezembro de 1964, torna pulgie® o Conselho
Monetario Nacional, em sesséo realizada em 25 agt@ge 2010, com
base no art. 4°, incisos VIl e Xl, da referida f& Lei n°® 4.728,
de 14 de julho de 1965, no art. 20 da Lei n° 4.86429 de novembro
de 1965, na Lei n°6.099, de 12 de setembd®@4, na Lei n°
10.194, de 14 de fevereiro de 2001, no art. 12al&bmplementar n®
130, de 17 de abril de 2009, no art. 6° do Dedretar°® 759, de 12
de agosto de 1969,

RESOLVEU:

Art. 1° A Resolucao n° 3.490, de 2%gesto de 2007,
fica acrescida dos arts. 2°-A, 2°-B, 2°-C e 2B a seguinte
redacao:

"Art. 2°-A Fica facultado o célculo B®RE na forma
estabelecida no art. 2° § 4°, aspemtivas de
crédito que atendam simultaneamente aeguintes
requisitos minimos:

| - possuam ativo total inferior a R$200.000,00
(duzentos milhdes de reais), no casccatgperativas
singulares de crédito, ou ativo tatd#kerior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais),caso de
cooperativas centrais de crédito;

Il - ndo apresentem exposicdo enmp,oem moeda
estrangeira, em operacdes sujeitas agzai cambial,
a variacdo no preco de mercadoriasniendities), a
variagdo no preco de acdes, ou iestrumentos
financeiros derivativos, ressalvado westimento em
acOes registrado no ativo permanente;

Il - ndo mantenham aplicagdo dftulos de
securitizagdo de créditos, salvo ostidos pelo
Tesouro Nacional;

IV - ndo realizem operagdes de empréstimativos;
V - ndo realizem opera¢des compromissai@sto:

a) operagbes de venda com compromissecdenpra com
ativos proprios; ou

b) operac¢des de compra com compromisscedenda com
titulos publicos federais prefixados, ixattos a taxa
de juros ou indice de precos;

VI - ndo mantenham aplicagbes em ad¢agundos de
investimento que n&o sejam classifisadomo curto
prazo ou renda fixa, nos termos da Infsuy® 409, de
18 de agosto de 2004, da Comisdéo Valores
Mobiliarios (CVM); e
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VII - ndo possuam instituicdes filiadaggalculem o
PRE na forma estabelecida no caputtdo2d desta
resolucéo.

Paragrafo tnico. A periodicidade de agéivado valor
de que trata o inciso | do caput séefinida pelo
Banco Central do Brasil, sendo que:

| - para as cooperativas de cré@ito inicio de
atividade, deve ser considerado o atital toa data-
base de inicio de suas operagdes; e

Il - para as cooperativas de crédiuitantes dos
processos de cisdo ou fusdo posteriorestrada em
vigor desta resolucdo, o célculo doaattetal deve
inicialmente utilizar a primeira ddtase ap6s a
efetivacao desses eventos.

Art. 2°-B As cooperativas de créditoetavcomunicar
previamente ao Banco Central do Brasil doaoptarem
por alterar a forma de calculo do PREgokedo que:

| - a alteragdo deve ser aprovada péletoria da
cooperativa;

Il - a opcdo por calcular o PRE na foratabelecida
no art. 2° § 4°, requer o atendiment® dequisitos
minimos citados no art. 2°-A previament®municacao,
excetuadas as situages previstas no2&@s e 2°-

D; e

IIl - aopcdo por calcular o PRE na foestabelecida
no caput do art. 2° deve ser mantidaminimo pelo
periodo de doze meses contados a gartionfirmacgao
de recebimento pelo Banco Central Bi@msil da
comunicagao efetuada, sendo que:

a) a alteracao na forma de célculo do RRRE periodo
inferior ao definido deve ser apravagoelo Banco
Central do Brasil, na forma por ele estaliete e

b) o disposto nos incisos Il a VI do daghoi art. 2°-A
deve ser observado até a confirmagiaedebimento
pelo Banco Central do Brasil da comunicagéui@.

Art. 2°-C As cooperativas de créditoesmo nao
atendendo aos requisitos minimos efalllos nos
incisos | a Vldo art. 2°-A, poderdo saitorizadas
pelo Banco Central do Brasil a calcular &PR forma
definida no art. 2° § 4° desde aqbservem, no
minimo, os seguintes critérios:

I - mantenham controles internos e geatfequada dos
riscos atribuidos as suas exposicgoes;

Il - concentrem suas exposi¢oes em gpesde renda
fixa;

Il - realizem, eventualmente, opéex; de maior
complexidade:

a) com risco pouco relevante em relagidas demais
operacgdes;

b) relacionadas a atividade tipica da eoaljva; e

¢) adequadamente monitoradas;
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IV - possuam grau de capitalizagdbstancialmente
acima dos niveis minimos.

Paragrafo Unico. No caso de cooperatfilaglas, a
aprovacdo de que trata este artigo estdicionada a
manifestagdo de anuéncia da respectivaperativa
central, acompanhada de parecer queropteédodos 0s
critérios estabelecidos no caput.

Art. 2°-D O Banco Central do Brasil podéegerminar
as cooperativas de crédito que calcuteRRE como
definido no art. 2°, § 4° quandwservadas as
seguintes situacgdes:

| - falta de acuracia ou de tempestivadad prestacéo
das informagbes relativas a apuracio limites
operacionais e de padrdes minimos deatapit

Il - incompatibilidade de suas ogées com as
estruturas de controle interno ou demgamento de
riscos, conforme estabelecem as Resolug8e®.554,
de 24 de setembro de 1998, 3.380, de2funho de
2006, 3.464, de 26 de junho de 20077213.de 30 de
abril de 2009.

Paragrafo Unico. As cooperativas cdédito que
passarem a calcular o PRE na forma d@%rg 4°, em
funcdo do previsto no caput deste artigvem atender
aos requisitos previstos nos incisosMl do art. 2°-

A, segundo plano de regularizagdo amtoyslo Banco
Central do Brasil na forma do art. 46 dadRezdo n°
3.859, de 27 de maio de 2010."

Art. 2° Os arts. 2° e 3° da Resolu¢éh480, de 2007,
passam a vigorar com a seguinte redacao:

"ANE 29 e

§ 4° Para as cooperativas de crédi¢oaendam ao
disposto no art. 2°-A é permitido o cacdd PRE, da
seguinte forma:

PRE = PSPR, em que:

PSPR = parcela simplificada refererdeeaposices
ponderadas pelo fator de ponderacdnst® a elas
atribuido." (NR)

"Art. 3° As instituicbes mencionadasanb 1°, com
excecdo daquelas que calcularem o RRE forma
estabelecida no art. 2°, §4°, devem enatmbém PR
suficiente para fazer face ao risco aeatde juros
das operacg6es néo incluidas na carteira@jociacéo,
na forma da Resolugéo n° 3.464, de 2007.

Art. 3° Os arts. 3° e 5° da Resolucd® 4684, de 26 de
junho de 2007, passam a vigorar com a seguintgdeda

"ANE 30 e



§ 1° As politicas e as estiaggpara o0
gerenciamento do risco de mercado devempsevadas e
revisadas, no minimo anualmente, miatoria da
instituicdo e pelo conselho de adstiacdo, se
houver.

§ 2° As cooperativas de crédito queutatem o PRE
na forma estabelecida no art. 2°, §@Resolucao n°
3.490, de 29 de agosto de 2007, ndo estdgadas a
realizar as simulag@es previstas no in¢islo caput.”
(NR)

"Art. 5° As instituicbes mencionadasanb 1°, com
excecdo daquelas mencionadas no ar§ 2%, devem
dispor de politica claramente definidagpdeterminar
quais operagfes serdo incluidas cageira de
negociacao, bem como procedimentos paemtjaque 0s
critérios de classificagdo na cartel@ negociacao
serdo observados de maneira consistente.

Art. 4° As cooperativas de créditoe gatenderem aos
requisitos do art. 2°-A da Resolugdo n° 3.490,20@7, mas nédo
optarem pela faculdade nele prevista, devem c@ausua decisao,
aprovada por sua diretoria, ao Banco Central do Brasilorma por
ele estabelecida, até 1° de janeiro de 2011.

Art. 5° Esta resolucdo entra em vigar data de sua
publicag&o, produzindo efeitos a partir de 1° deija de 2011.

Séo Paulod@sagosto de 2010.

Henrique de Campos Meirelles
Presidente
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RESOLUCAO 3.444

Define o Patrimdde Referéncia
(PR).

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art.ca Lei n°
4.595, de 31 de dezembro de 1964, torna pulgiec® o CONSELHO
MONETARIO NACIONAL, em sessdo realizada em 28 deefeiro de 2007,
com base no art. 4°, incisos VI, VIII, XI e XXXI deferida lei, no
art. 20, § 1°, da Lei n°® 4.864, de 29 de novembro3b5, na Lei n°
6.099, de 12 de setembro de 1974, alterada pelePl #2132, de 26
de outubro de 1983, na Lei n® 10.194, de 14 d=déero de 2001,
alterada pela Lei n°® 11.110, de 25 de abril de 280 art. 7° do
Decreto-lei n® 2.291, de 21 de novembro de 1986,

RESOLVEU:
Definicdo e Apuragao do Patrimdnio de Refeia

Art. 1° O Patrimdnio de Referéncia (Ppara fins da
verificacdo do cumprimento dos limites operacisrs instituicbes
financeiras e demais instituicbes autorizadas eidnar pelo Banco
Central do Brasil, exceto as sociedades cdédito ao
microempreendedor, consiste no somatério do Nigedd Nivel I1.

§ 1° O Nivel | do PR é apurado mediamgema dos valores
correspondentes ao patriménio liquido, aos saldims contas de
resultado credoras e ao depoésito em conta leidaupara suprir
deficiéncia de capital, constituido nos termosrio?4, § 4°, da
Resolucdo n° 3.398, de 29 de agosto de 2006 idaslos valores
correspondentes a:

| - saldos das contas de resultado deasdor

Il - reservas de reavaliagdo, reservaa pantingéncias e
reservas especiais de lucros relativas a divideadogatérios nao
distribuidos;

Il - acdes preferenciais emitidas cdausula de resgate
e agOes preferenciais com cumulatividade de dididen

IV - créditos tributarios definidos nesrhos dos arts. 2°
a 4° da Resolucéo n° 3.059, de 20 de dezembro @& 200

V - ativo permanente diferido, deduzidssagios pagos na
aquisicdo de investimentos;

VI - saldo dos ganhos e perdas nadzeshds decorrentes
do ajuste ao valor de mercado dos titulosleres mobiliarios
classificados na categoria "titulos disponiveimpeenda” e dos
instrumentos financeiros derivativos utilizadosplaedge de fluxo
de caixa.

§ 2° O Nivel Il do PR é apurado raetk a soma dos
valores correspondentes as reservas de reaval@géeservas para
contingéncias e as reservas especiais deslucelativas a
dividendos obrigat6rios ndo distribuidos, agides dos valores
correspondentes a:

| - instrumentos hibridos de capital@dH, instrumentos
de divida subordinada, acGes preferenciais emitiden clausula de
resgate e acdes preferenciais com cumulatieidde dividendos
emitidos por instituicbes financeiras e dmm instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

Il - saldo dos ganhos e perdas nadzesids decorrentes
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do ajuste ao valor de mercado dos titulosleres mobiliarios
classificados na categoria "titulos disponiveimpeenda” e dos
instrumentos financeiros derivativos utilizadosgplaedge de fluxo
de caixa.

§ 3° Para fins da apuracdo do PR, agdeddos valores de
que trata o § 1°, incisos V e VI, e 0 acréscimguetrata o § 2°,
inciso 1l, referem-se a valores constituidosiipaa data da
entrada em vigor desta resolucao.

Art. 2° Para as instituicdes integearde conglomerado
financeiro, a apuracéo do PR deve ser efetuada ses bansolidadas,
utilizando-se os critérios do Plano Contabil diastituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - Cosif.

Paragrafo Unico. As instituicO@segrantes de
conglomerado financeiro e de consolidado econéifimeamceiro devem
calcular o valor do PR de forma consolida@mto para o
conglomerado financeiro quanto para o cataddb econdmico-
financeiro.

Art. 3° A partir de 2 de julho de 20@@éye ser deduzido
do PR o saldo dos ativos representados pelossegimnstrumentos
de captacdo emitidos por instituicbes fieas e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco @édur Brasil:

| - agOes;

Il - instrumentos hibridos de capie divida e
instrumentos de divida subordinada;

Il - demais instrumentos financeirastorizados pelo
Banco Central do Brasil a integrar o Nivel | do PRfamena do art.
12, e o Nivel Il do PR, na forma do art. 13, § 3°.

§ 1° A deducdo de que trata o capuedser efetuada
também na hipétese de aquisicdo ou partéipandireta de
conglomerado financeiro, por meio de instéinigndo-financeira
integrante do respectivo consolidado econémicmfieao.

§ 2° Deve ser deduzida do PR parceleatiy aplicado em
cotas de fundo de investimento, proporcionalmemqaréicipacdo, na
carteira do fundo, dos instrumentos de captacaaioeeados no caput.

Art. 4° Deve ser deduzido do PR o vatomrespondente a
dependéncia ou a participacdo em instituicdo fiema no exterior
em relagcdo as quais o Banco Central do Brasil mi@ateacesso a
informacdes, dados e documentos suficientes peraé supervisdo
global consolidada.

Art. 5° Deve ser deduzido do PR avanexcesso dos
recursos aplicados no Ativo Permanente em relagio percentuais
estabelecidos nos arts. 3° e 4° da Resolucéo r®, 212% de junho
de 1996, com a redacdo dada pela Resolucd®69,2de 25 de
novembro de 1999.

Art. 6° Os recursos entregues ou colog@do terceiros a
disposicdo das instituicdes mencionadas no@rpdra fins da
realizacdo de operagdes ativas vinculadas, deapaea Resolugdo
n° 2.921, de 17 de janeiro de 2002, ndo sao elsgiaea integrar o
Nivel 1l do PR.

Nicleo de Subordinagéo
Art. 7° O contrato ou documento que anaapa operacdo de

captacdo mediante instrumentos de divida subatdioa instrumentos
hibridos de capital e divida deve conteritoép especifico,



denominado Nucleo de Subordinagéo, composto por:

| - clausulas que permitam eviden@aatendimento de
todos os requisitos de que tratam os &is.no caso de
instrumentos hibridos de capital e divida9% no caso dos
instrumentos de divida subordinada;

Il - clausula estabelecendo ser nukdqyer outra, no
contrato ou outro documento acessorio, que prgjecb atendimento
dos requisitos de que tratam os arts. 8°, no dasinstrumentos
hibridos de capital e divida, e 9°, no caso deunwmntos de divida
subordinada;

Il - clausula estabelecendo que o aditdmealteracéo ou
revogacdo dos termos do Nucleo de Subordinagéendem de prévia
autorizacdo do Banco Central do Brasil;

IV - resumo da operacéo, contendo as segplinformacdes:
a) natureza da captacao;
b) montante captado;

c) estrutura do fluxo de desembolsogivela ao pagamento
de amortizacdes e encargos.

§ 1° Nas operagdes de captacfos dermos sejam
definidos por mais de um contrato ou documen Nucleo de
Subordinacdo deve conter a transcricdo de tadaslausulas dos
contratos ou instrumentos acessorios da operagiedjabelecam sua
subordinacéo ao instrumento principal.

§ 2° O aditamento, a alteracéo e a i@y dos termos do
Nucleo de Subordinacéo, de que trata o caput,rgenpedem ocorrer
quando verificadas condi¢des de negécio queitéarioc do Banco
Central do Brasil, justifiquem a pretenséo da iniggito.

Instrumentos Hibridos de Capital e Divida

Art. 8° Paraintegrar o Nivel | e o 8lil do PR, os
instrumentos hibridos de capital e divida, de gato art. 1°,
devem atender os seguintes requisitos:

| - ser nominativos, quando emitidosBmasil e, quando
emitidos no exterior, sempre que a legislacado lassim o permitir;

Il - ser integralizados em espécie;

Il - ter carater de perpetuidade, nddguuio prever prazo
de vencimento ou clausula de opgéo de recompraepaksor;

IV - ter o seu pagamento subordinaalgpagamento dos
demais passivos da instituicdo emissorahipatese de sua
dissolucéo;

V - estabelecer sua imediata utilizagd@ompensacdo de
prejuizos apurados pela instituicdo emissorandmaesgotados os
lucros acumulados, as reservas de lucros e avassb capital;

VI - prever a obrigatoriedade de posteé® do pagamento
de encargos enquanto nao distribuidos os didmemnrelativos as
acoes ordinarias referentes ao mesmo exercicialsoci

VIl - prever a obrigatoriedade de pagagdo de qualquer
pagamento de encargos, caso a instituigvssora esteja
desenquadrada em relacdo aos limites operaciomaipagamento crie
situacdo de desenquadramento;
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VIII - ter o resgate ou a recompradai que realizado
indiretamente, por intermédio de pessoa juridgadbh ao emissor
com a qual componha conglomerado financeiro oudimlaglo econémico-
financeiro, condicionado a autorizagédo do Banco @kedtr Brasil;

IX - ndo podem ser resgatados por inicadio credor;

X - ndo podem ser objeto de qualgmodalidade de
garantia;

XI - ndo podem ser objeto de seguro,npeio de quaisquer
instrumentos ou estrutura de seguros quegwdm ou permitam
pagamentos ou transferéncia de recursos, dirdtedoetamente, da
instituicdo emissora ou de pessoa juridica agdmli com a qual
componha conglomerado financeiro ou consolidada&mico-financeiro
para o detentor do instrumento e que comprametacondicdo de
subordinacéo expressa neste artigo.

§ 1° Na hip6tese de colocagéo no extas®instrumentos
hibridos de capital e divida, de que trata ol&rtdevem conter
clausula elegendo foro onde sejam reconhecidosopssitos para o
instrumento, na solucédo de eventuais disputasiislic

§ 2° A permissao para recompra ou resgas instrumentos
hibridos de capital e divida autorizados a integrdivel | e o
Nivel Il do PR pode ser concedida, desde quetituiigdio emissora
nao esteja desenquadrada em relacdo aos limpesacionais e a
recompra ou resgate néo crie situacdo de desersopeoiio.

§ 3° O resgate ou a recompra dos ingntos hibridos de
capital e divida autorizados a integrar o Niveblgivel Il do PR,
ainda que realizado indiretamente, por intermédipessoa juridica
ligada ao emissor com a qual componha conglatoefaanceiro ou
consolidado econdmico-financeiro, somente pogle permitido nas
seguintes hipoteses:

| - emissdo de novos instrumentos Hdwide capital e
divida, em montante equivalente ao dos instruosergcomprados ou
resgatados e em condi¢cGes mais favoraveis redadivgpagamento de
encargos; ou

Il - condi¢des de negdcio que, a ciitéio Banco Central
do Brasil, justifiquem a pretenséo da institui¢éo.

§ 4° Deixam de integrar o Nivel | eiwel 1l do PR os
valores referentes aos instrumentos hibridosafgtal e divida
recomprados, ainda que indiretamente, por pessiakica ligada a
instituicAo emissora com a qual componha congladwefinanceiro ou
consolidado econdmico-financeiro.

§ 5° Os prazos e condi¢des estabeleqdra a recompra
ou resgate de instrumentos hibridos de capidalida aplicam-se
também a resilicdo do contrato ou documento quexeanp operacéo de
captacao.

§ 6° Os valores relativos a recolocaggd mercado de
instrumentos hibridos de capital e divida recmaps, ainda que
indiretamente, por pessoa juridica ligada a ingimemissora com
a qual componha conglomerado financeiro ou dm@o econdmico-
financeiro, podem voltar a integrar o Nivel | eNdvel 1l do PR
mediante comunicacé@o ao Banco Central do Brasil.

Instrumentos de Divida Subordinada

Art. 9° Para integrar o Nivel Il do PR imstrumentos de
divida subordinada, de que trata o art.d&yem atender os



seguintes requisitos:

| - ser nominativos, quando emitidosBmasil e, quando
emitidos no exterior, sempre que a legislacao lassim o permitir;

Il - ser integralizados em espécie;

Il - ter prazo efetivo de vencimentq de minimo, cinco
anos, ndo podendo prever o pagamento de iaagis antes de
decorrido esse periodo;

IV - ter o seu pagamento subordinaalgpagamento dos
demais passivos da instituicdo emissorahipatese de sua
dissolucao;

V - prever a obrigatoriedade de postefig de qualquer
pagamento de encargos, amortiza¢des ou resgateacinstituicdo
emissora esteja desenquadrada em relacao aoslopiéeacionais ou
0 pagamento crie situacao de desenquadramento;

VI - ter a recompra ou o resgate dpssn, ainda que
realizado indiretamente, por intermédio de pessddiga ligada a
instituicAo emissora com a qual componha congladwefinanceiro ou
consolidado econémico-financeiro, condicionadotaraacdo do Banco
Central do Brasil;

VII - ndo podem ser resgatados por ini@atio credor;

VIl - ndo podem ser objeto de qualqumodalidade de
garantia;

IX - n&o podem ser objeto de seguro,npaio de quaisquer
instrumentos ou estrutura de seguros quegwdm ou permitam
pagamentos ou transferéncia de recursos, diraétedoetamente, da
instituicdo emissora ou de pessoa juridica agdal com a qual
componha conglomerado financeiro ou consolidada&@mnico-financeiro
para o detentor do instrumento e que comprametacondicdo de
subordinac@o expressa neste artigo.

§ 1° Na hipotese de colocagéo no extas®instrumentos
de divida subordinada devem conter clausula etegfmo onde sejam
reconhecidos 0s requisitos para 0 instrumengo,solucdo de
eventuais disputas judiciais.

§ 2° A permisséo para recompra ou tesgatecipado dos
instrumentos de divida subordinada autorizadogegriar o Nivel
do PR pode ser concedida, desde que a instituip&sera ndo esteja
desenquadrada em relacdo aos limites operaciemaggmgamento néo
crie situacdo de desenquadramento.

§ 3° Nos primeiros cinco anos da datautorizacédo, o
resgate ou a recompra dos instrumentos ideadsubordinada
autorizados a integrar o Nivel Il do PR,dainque realizado
indiretamente, por intermédio de pessoa juridigada a instituicdo
emissora com a qual componha conglomerado finanoei consolidado
econdmico-financeiro, somente pode ser permitids seguintes
hipéteses:

| - emiss@o de novos instrumentos dieldi subordinada,
com prazo efetivo de vencimento maior ou igugbi@zo remanescente
dos instrumentos recomprados ou resgatados, efrantenequivalente
ao desses e em condi¢des mais favoraveis;

Il - condi¢Bes de negdcio que, a citéio Banco Central
do Brasil, justifiquem a pretensado da instituicao.

§ 4° Deixam de integrar o Nivel b ¢’R os valores
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referentes aos instrumentos de divida subordiremtamprados, ainda
que indiretamente, por pessoa juridica ligadagtincdo emissora

com a qual componha conglomerado financeiro oudimlaglo econémico-
financeiro.

§ 5° Os prazos e condi¢Oes estabeleqdra a recompra
ou resgate de instrumentos de divida subordindidzapse também a
resilicho do contrato ou documento que ammparaperacdo de
captacgéao.

§ 6° Os valores relativos a recolooagad mercado de
instrumentos de divida subordinada recodgma ainda que
indiretamente, por pessoa juridica ligada & ingfitnemissora com
a qual componha conglomerado financeiro ou d@to econémico-
financeiro, podem voltar a integrar o Niveldd PR mediante
comunicacdo ao Banco Central do Brasil e degpde o prazo
remanescente efetivo para o vencimento seja su@ecioco anos.

§ 7° Para os instrumentos de dividaglibada emitidos
com clausula de opg¢éo de compra por parte dssemisombinada ou
ndo com modificacdo de seus encargos financeisusré@o exercida a
referida opcéo, a data prevista para o exeraei opcdo sera
considerada como o prazo efetivo de vencimentauddrqta o caput,
inciso lll.

Acbes Preferenciais Emitidas com Clausel®édsgate

Art. 10. Para integrar o Nivel db PR, as acdes
preferenciais emitidas com clausula de resgatquddrata o art.
1°, devem atender os seguintes requisitos:

| - ter prazo minimo de resgate de cinumsa

Il - prever a obrigatoriedade de posteé® do pagamento
do resgate, caso a instituicdo emissora esteg@nquadrada em
relacdo aos limites operacionais ou 0 pagamernito Situagdo de
desenquadramento;

Il - ter arecompra ou o resgate apto, ainda que
realizado indiretamente, por pessoa juridicadiga instituicao
emissora com a qual componha conglomerado finanoei consolidado
econdmico-financeiro, condicionado a autorizaca®aloco Central do
Brasil;

IV - ndo podem ser resgatadas por ini@adio investidor.

§ 1° O resgate ou a recompra ddssapreferenciais
emitidas com clausula de resgate, ainda que agalimdiretamente,
por pessoa juridica ligada & instituicdo emissora a qual componha
conglomerado financeiro ou consolidado econémicarfceiro, somente
pode ser permitido, antes de decorridos cincs daoemisséo, na
hipétese de condi¢des de negdcio que, a critérBashzo Central do
Brasil, justifiquem a pretenséo da instituicéo.

§ 2° Deixam de integrar o Nivel b R os valores
referentes as acgdes preferenciais emitidas camsud de resgate
recompradas, ainda que indiretamente, por pessidécp ligada a
instituicdo emissora com a qual componha congladwefinanceiro ou
consolidado econdmico-financeiro.

§ 3° Os valores relativos a recolooagad mercado de
acOes preferenciais emitidas com clausula dgatesrecompradas,
ainda que indiretamente, por pessoa juridicaléiga instituicéo
emissora com a qual componha conglomerado finanoei consolidado
econdmico-financeiro, podem voltar a integraNtvel II do PR
mediante comunicacao ao Banco Central do Brasil eedpsel 0 prazo
remanescente para o resgate seja superior a ¢inso a



Acbes Preferenciais com Cumulatividade tédBndos

Art. 11. Para integrar o Nivel db PR, as acdes
preferenciais com cumulatividade de dividendogjuketrata o art.
1°, devem atender os seguintes requisitos:

| - permitir a postergacdo do pagameetertargos, caso a
instituicdo emissora esteja desenquadrada eagékelaos limites
operacionais ou 0 pagamento crie situacéo de deadramento;

Il - ter 0 resgate ou a recompragdaimque realizado
indiretamente, por pessoa juridica ligada & ingfitnemissora com
a qual componha conglomerado financeiro ou dm@to econémico-
financeiro, condicionado a autorizagédo do Banco @edtr Brasil.

§ 1° O resgate ou a recompra das gréézenciais com
cumulatividade de dividendos, ainda que realizadoétamente, por
pessoa juridica ligada a instituicdo emissora aoqual componha
conglomerado financeiro ou consolidado econémicarfceiro, somente
pode ser permitido, antes de decorridos cincs daoemissédo, na
hipétese de condigbes de negdécio que, a critérBasiwo Central do
Brasil, justifiquem a pretenséo da instituic&o.

§ 2° Deixam de integrar o Nivel b ¢’R os valores
referentes as acdes preferenciais com cumulatieide dividendos
recompradas, ainda que indiretamente, por pessidicp ligada a
instituicdo emissora com a qual componha congladwefinanceiro ou
consolidado econémico-financeiro.

§ 3° Os valores relativos a recolocag@ mercado das
acoes preferenciais com cumulatividade de didde recompradas,
ainda que indiretamente, por pessoa juridicaliga instituicdo
emissora com a qual componha conglomerado finanoai consolidado
econdmico-financeiro, podem voltar a integraNtvel 1l do PR
mediante comunicacéo ao Banco Central do Brasil.

Autorizacao para o Nivel |

Art. 12. O Banco Central do Brasil podutorizar a
inclusdo de valores efetivamente integralizansiweespondentes a
instrumentos hibridos de capital e divida paragirateo Nivel | do
PR.

§ 1° S&o elegiveis para integrar o Nidal PR apenas os
instrumentos hibridos de capital e divida queds#temos requisitos
de que trata o art. 8°, incisos | a V e VIl a Xpat, e prevejam o
ndo pagamento dos respectivos encargos enquantistdbuidos os
dividendos relativos as acdes ordinarias eefes ao mesmo
exercicio social e a ndo cumulatividade dos ensango pagos.

§ 2° Os valores correspondentes a imgntos hibridos de
capital e divida autorizados a compor o Nivel Pdvestao limitados
a 15% (quinze por cento) do total do Nivel | do PR.

§ 3° Para fins da autorizacdo de rpta to caput, a
instituicdo deve submeter o Nucleo de Subordinadéigue trata o
art. 7°, ao Banco Central do Brasil, que consideemtée outros
elementos, a estrutura do pagamento de encargos.

Autorizacao para o Nivel Il

Art. 13. Os valores efetivamente intégaaos referentes
as agbes preferenciais com cumulatividadedigielendos, acoes
preferenciais emitidas com clausula de resgastfumentos de
divida subordinada e instrumentos hibridoscdpital e divida
somente podem integrar o Nivel Il do PR medianterastcdo do Banco



Central do Brasil.

§ 1° Para fins da autorizagdo para guasirumentos de
divida subordinada ou instrumentos hibridoscepital e divida
integrem o Nivel Il do PR, a instituicdo deve suteame Nicleo de
Subordinacao, de que trata o art. 7°, ao Banco CeotBrasil, que
considerara, entre outros elementos, o prazo efdéwencimento e
a estrutura do pagamento de amortizacBes e encargos

§ 2° Para fins da apuragéo do NiveblP&R, do valor dos
instrumentos hibridos de capital e divida devalsduzido o valor
dos respectivos instrumentos utilizado na apurdgadivel | do PR.

§ 3° O Banco Central do Brasil pode drdom incluséo
de outras operacgOes para integrar o Nivel IIRp Equiparando-as
aos instrumentos de divida subordinada, degge atendam os
requisitos de subordinacéo estabelecidos no art. 9°

Limites

Art. 14. Ao PR de que trata o af. aplicam-se os
seguintes limites:

| - o montante do Nivel Il fica limitadm valor do Nivel

Il - o montante das reservas de reavalifica limitado a
25% (vinte e cinco por cento) do valor do Nivel I;

Il - o valor das acdes preferenciaisti&las com clausula
de resgate com prazo original de vencimentoimfea dez anos,
acrescido do valor dos instrumentos de diddbordinada, fica
limitado a 50% (cinqiienta por cento) do valor deel|.

§ 1° Sobre os valores dos instntos de divida
subordinada e das acgdes preferenciais emitidas clausula de
resgate autorizados a integrar o Nivel Il RR serd aplicado
redutor, observado o seguinte cronograma:

| - de 20% (vinte por cento), dexagésimo més ao
qguadragésimo nono més anterior ao do respectivdnento;

Il - de 40% (quarenta por cento), dadragésimo oitavo
més ao trigésimo sétimo més anterior ao do respeatincimento;

Il - de 60% (sessenta por cento), dEgimo sexto més
ao vigésimo quinto més anterior ao do respectiviciveento;

IV - de 80% (oitenta por cento), do vigés quarto més ao
décimo terceiro més anterior ao do respectivo veauto;

V - de 100% (cem por cento), nos dozegs@nteriores ao
respectivo vencimento.

§ 2° O limite de que trata o caputjsodll, aplica-se
aos valores dos instrumentos de divida subaddine das acgoes
preferenciais emitidas com clausula de resgate apdplicacdo do
redutor de que trata o § 1°.

Art. 15. Qualquer mencao a Patriméhiquido Ajustado
(PLA) em normativos divulgados pelo Banco @sntlo Brasil,
referente a limites operacionais, permaneeendio respeito a
definicdo de PR estabelecida nesta resolucao.

Art. 16. O Banco Central do Brasitaiplinara os
procedimentos a serem observados para finsobtencdo das
autorizacOes de que trata esta resolucgao.
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Art. 17. O Banco Central do Brasil pod#eéerminar que
os valores das agles preferenciais com cumulatieidie dividendos,
das acdes preferenciais emitidas com claudalaesgate, dos
instrumentos de divida subordinada e dos instntwse hibridos de
capital e divida e demais operag6es autorizadateross dos arts.
12 e 13, § 3°, sejam desconsiderados para fiaputacdo do PR,
caso constatado o ndo atendimento dos requisitalsedecidos nesta
resolucao.

Art. 18. O Banco Central do Brasilservara os
procedimentos estabelecidos na Resolugao n° 2.830Q de maio de
2001, para fins da autorizagdo para compor o Nl PR, para as
captacdes efetuadas pelas instituicdes feieasc e demais
instituicBes por ele autorizadas a funcionar atéta da entrada em
vigor desta resolucgéo.

Art. 19. Esta resolucéo entra em vigordata de sua
publicacéo.

Art. 20. Fica revogada a Resolucdo n° 2.837, d#e3Baio de 2001.

Brasilia, 28 @edreiro de 2007.

Henrique de Campos Meirelles
Presidente
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RESOLUCAO 3.398

Dispde sobrerocedimentos
aplicaveis sao casos de
descumprimenéop@drées minimos
de capita¢ de limites
operacionais.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, naforma do ag® da Lei
4595, de 31 de dezembro de 1964, torna pulgioce o CONSELHO
MONETARIO NACIONAL, em sesséo realizada em 29 d@sto de 2006,
tendo em vista o disposto no art. 4°, incisos ¥MI, da referida
lei, naLei4.728, de 14 de julho de 1965, no201.§ 1°, da Lei
4.864, de 29 de novembro de 1965, no art. 6° @oebelei 759, de
12 de agosto de 1969, na Lei 6.099, de 12 de sepenet1 974, com as
alteracdes introduzidas pela Lei 7.132, de 26 dgboa de 1983, na
Lei 10.194, de 14 de fevereiro de 2001, com aafer dada pela Lei
11.110, de 25 de abril de 2005, e no art. 7° doddedei 2.291, de
21 de novembro de 1986,

RESOLVEU:

Art. 1° A observancia dos padrdes misinie capital, bem
como dos limites operacionais abaixo espruifis € condigdo
indispensavel para o funcionamento das insties¢bnanceiras e
demais instituicdes autorizadas a funcionar fggmco Central do
Brasil:

| - Patrimdnio Liquido Exigido (PLEJle que trata o
Regulamento Anexo IV a Resolugdo 2.099, de 17 de@gis 1994, e
alteracBes posteriores;

Il - exposigéo por cliente, de que t@Resolucdo 2.844,
de 29 de junho de 2001;

Il - aplicacdo de recursos no AtivarRanente, de que
trata a Resolucdo 2.283, de 5 de junho de,18B6érada pela
Resolucéo 2.669, de 25 de novembro de 1999.

Art. 2° Constatado o descumprimento das{es de capital
ou dos limites referidos no art. 1°, 0 Banco t@ndo Brasil
convocara os representantes legais da instit@icéaso entendido
necessario, seus controladores, para informarernsacdas medidas
que serdo adotadas com vistas a regularizacatudgaso.

§ 1° O comparecimento dos represges legais da
instituicdo ou de seus controladores devera otoa@razo maximo
de cinco dias contados da data da convocapd®,podera ser
formalizado mediante lavratura de termo especffmoparte do Banco
Central do Brasil.

§ 2° Deverd ser apresentado ao BancoaleatBrasil, em
prazo por ele fixado, ndo superior a sessentachasado da data
da convocacgéo referida no § 1° ou da lakeato termo de
comparecimento, para aprovacao, plano de regat#o referendado
pela diretoria da instituicdo e pelo conselhadministracdo, se
houver, contendo as medidas previstas para enguoendta e respectivo
cronograma de execugao, o0 qual ndo podera seli@uaeaeis meses,
prorrogaveis, a critério da referida autargyar mais dois
periodos idénticos, devidamente fundamentadaazass ao final de
cada periodo.

§ 3° O auditor independente respong#sfel auditoria das
demonstracGes contabeis da instituicdo deve lgbmensalmente,
relatério de acompanhamento da execucao do plaregdéarizagéo, o
qual deve ficar a disposi¢do do Banco Central doiBras
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§ 4° Para efeito do enquadramento adsjes minimos de
capital e nos limites operacionais de que tedtta resolugéo,
admite-se a manutencdo, pelo prazo maximamalenta dias, de
depdsito em conta vinculada em montante sufigigréra suprir a
deficiéncia verificada, observado que:

| - sera considerado como partegigiete do PR da
instituicao;

Il - pode ser realizado em espécieruitulos publicos
federais aceitos nas operagdes de redesconBadoo Central do
Brasil;

Ill - deve ser mantido em conta espegitle custédia no
Banco Central do Brasil;

IV - somente serd liberado mediante daQéo expressa do
Banco Central do Brasil.

Art. 3° A instituicdo somenteodera distribuir
resultados, a qualquer titulo, em montante riup@os limites
minimos previstos em lei ou em seu estatuto,gi@mcdes em que
essa distribuicdo ndo venha a comprometeuroprimento das
exigéncias de que trata esta resolucao.

Art. 4° Esta resolugdo entra em vigordata de sua
publicagéo.

Art. 5° Ficam revogados os arts. 2& 8° da Resolu¢do
2.099, de 17 de agosto de 1994, e a Resolucdo 2874, de janeiro
de 2001, passando as citacdes aos artigos oraasg®gonstantes de
normas editadas pelo Banco Central do Brasil fandamento de
validade da Circular 2.572, de 18 de maio de 189&ferir-se a
esta resolugéo.

Brasilia, 28 algosto de 2006.

Henrique de Campteirelles
Presidente
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CIRCULAR 3.509

Estabelece os pdimentos para o
célculo da pascsimplificada do
Patriménio de &éncia Exigido
(PRE) referents exposicles
ponderadas fetor de risco
(PSPR), de questmResolug¢éo n°
3.490, de 29 desig de 2007.

A Diretoria Colegiada do Banco CentraBtasil, em sessao
realizada em 15 de outubro de 2010, com basesposid nos arts.
10, inciso IX, e 11, inciso VII, da Lei n°® 4.5%% 31 de dezembro
de 1964, e tendo em vista o disposto no arti&°Resolucéo n°
3.490, de 29 de agosto de 2007,

DECIDIU:

Art. 1° A parcela simplificada do Patdinio de Referéncia
Exigido (PRE) referente as exposicdes ponderadafaioo de risco
(PSPR), de que trata a Resolucdo n° 3.490, de 2§ado de 2007,
alterada pela Resolugdo n° 3.897, de 25 de ago&0lde deve ser,
no minimo, igual ao resultado da seguinte férmula:

PSPR =F x EPRS, em que:
F = 0,13 (treze centésimos) paw@operativas
singulares filiadas a cooperativas cestlai crédito;

ou
F = 0,14 (quatorze centésimos) pawaperativas
centrais; ou

F = 0,18 (dezoito centésimos) pepaperativas
singulares ndo filiadas a cooperatizastrais de

crédito;

EPRS = somatério dos produtos dgsosgdes de
cooperativas pelos respectivos fatorgsateleracdo de
risco.

§ 1° Para a apuragdo do EPRS, consi#eeaposicio todo
item registrado nos demonstrativos contabeis quresente:

| - aplicacéo de recursos financeiros emste direitos;

Il - gasto ou despesa registrados no ativo

Il - qualquer adiantamento concedido fesituicao;

IV - prestacdo de aval, fianca, coddg@p ou qualquer
outra modalidade de garantia pessoal do cumptonde obrigacédo
financeira de terceiros; ou

V - compromissos de crédito assumidos ipsléuicao.

§ 2° Para a apuragdo do valor deosgfio devem ser
deduzidas as provisdes ativas e as rendas a apropri

Art. 2° O valor das exposicdes de gatto art. 1° deve
ser determinado segundo os critérios estabelenm®lano Contabil
das Instituigbes do Sistema Financeiro NacionalifCos

Paréagrafo Unico. Nas operagdes compraaiéss o valor da
exposicao deve corresponder ao valor contabil:

I - da revenda, no caso de operadd compra com
compromisso de revenda; ou

Il - do ativo objeto da operagéo, neccde operagdo de
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venda com compromisso de recompra.
Ponderacéo 0%

Art. 3° Deve ser aplicado Fator deddwacdo de Risco
(FPR) de 0% (zero por cento) as seguintes exposicoes

| - valores mantidos em espécie, em moegonal; e

Il - aplicagcbes em titulos emitidos p&souro Nacional
ou pelo Banco Central do Brasil, exceto os vincidadooperagdes
compromissadas.

Ponderacgéo 20%

Art. 4° Deve ser aplicado FPR de 20%tévpor cento) as
seguintes exposi¢des:

| - depositos de livre movimerdta¢ mantidos em
estabelecimentos bancarios;

Il - direitos representativos das setpsinoperacfes de
cooperativas:

a) disponibilidades liquidas transferidasdecorréncia do
ato cooperativo denominado centralizacao financeira

b) operacdes de repasses interfinevxedm favor de
cooperativas filiadas; e

Ill - operagdes compromissadas realigadam titulos e
valores mobiliarios emitidos pelo Tesouro Naclooa pelo Banco
Central do Brasil.

Ponderacgédo 50%

Art. 5° Deve ser aplicado FPR de 50%c(génta por cento)
as seguintes exposicoes:

| - depésitos a prazo em instituicearfceiras, desde

gue ndo estejam submetidas a regime especial, dmm exposi¢cdes que

tenham como ativo objeto os titulos e valores li#ims por elas
emitidos;

Il - depdsitos interfinanceiros;
Il - compromissos de crédito assumidos; e

IV - operacdes de crédito de coopeastcentrais de
crédito contratadas com suas filiadas.

Ponderacgédo 85%

Art. 6° Deve ser aplicado FPR de 85%¢(da e cinco por
cento) as operagdes de crédito das coopasasingulares de
crédito.

Ponderacgéo 100%

Art. 7° Deve ser aplicado FPR de 1008m(por cento) as
seguintes exposi¢des:

| - aplicagBes em cotas de fundos de timesito;

Il - demais operacdes compromissadiasvenda com
compromisso de recompra;

66



Il - avais, fiangas, coobrigac6es e gasamprestadas; e

IV - operagBes para as quais nda R especifico
estabelecido.

Créditos tributarios

Art. 8° Deve ser aplicado FPR de 30@fézentos por
cento) as exposicoes relativas aos créditos tribgtde que trata
a Resolucdo n° 3.059, de 20 de dezembro de, 20&2ada pela
Resolugdo n° 3.355, de 31 de mar¢o de 2006, nfgidos para fins
do célculo do Patrimdnio de Referéncia (PR), de rpta & Resolugéo
n® 3.444, de 28 de fevereiro de 2007.

Paragrafo Unico. O disposto no capaot Bé aplica aos
créditos tributarios decorrentes de diferencapteais, aos quais
se aplica FPR de 100% (cem por cento).

Apuracgéo

Art. 9° Para efeito da apuracéo dassigpes ponderadas
por fator de risco, ndo devem ser consideradas:

| - as exposic¢oes relativas aos ativaidielos do PR, de
que trata a Resolugao n° 3.444, de 2007; e

Il - as exposicbes decorrentde operagdes
interdependéncias.

Art. 10. Esta circular entra em vigoa data de sua
publicac&o, produzindo efeitos a partir de 1° deija de 2011.

Art. 11. Ficarevogado o § 5° do &ttdd Circular n°
3.360, de 12 de setembro de 2007.

Brasilia, 19al¢ubro de 2010.

Alexandre Antonio Tombini Alvir Alb&r Hoffmann
Diretor de Normas e Organizagdo  DiretoFidealizacéo
do Sistema Financeiro
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